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ระบบการเงิน

• ระบบการเงิน  หมายถึง  การเคลื่อนยา้ยเงินทนุจากผูมี้เงินทนุ
สว่นเกิน ไปสูผู่ท่ี้ขาดแคลนเงินทนุ โดยมีตลาดการเงิน และ
สถาบนัการเงิน เป็นช่องทางในการไหลผ่านของเงินทนุ 

• โดยการเคลื่อนยา้ยเงินทนุผ่านตลาดการเงิน 

• เรยีกวา่ การเคลื่อนยา้ยเงินทนุทางตรง

• การเคลื่อนยา้ยเงินทนุผ่านสถาบนัการเงิน 

• เรยีกวา่ การเคลื่อนยา้ยเงินทนุทางออ้ม



ความส าคญัของ  ระบบการเงิน  ต่อระบบเศรษฐกิจ
• การเคล่ือนยา้ยเงินทุนจากผูท่ี้เงินทุนเกินไปยงัผูข้าดแคลนเงินทุน 

ก่อใหเ้กิดประสิทธิภาพในการใชเ้งินทุน 
• รายไดม้ากกวา่ค่าใชจ่้าย น าเงินท่ีเหลือไปลงทุนผา่นตลาดการเงิน หรือ

สถาบนัการเงิน ใหไ้ดผ้ลตอบแทนกลบัมา 
• ตรงกนัขา้ม ผูข้าดแคลนเงินทุน มีรายจ่ายมากกวา่รายได ้ มีโอกาสน าเงิน

ไปลงทุนใหเ้กิดประโยชน ์หากไม่มีเงินทุนเพียงพอ สามารถจดัหา
เงินทุนจากตลาดการเงิน หรือสถาบนัการเงิน เพื่อน าเงินไปลงทุนได้

• เม่ือน าเงินไปลงทุน เกิดการจา้งงาน สร้างรายได ้รัฐบาลเกบ็ภาษีได้
เพ่ิมข้ึน มีเงินไปพฒันาประเทศ
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สว่นประกอบของระบบการเงิน
1. ผูมี้เงินทนุสว่นเกิน คือ ผูท่ี้มีการใชจ้่ายเงินเพื่อการบรโิภค หรอืการ

ลงทนุนอ้ยกวา่รายไดท่ี้ไดร้บั ประกอบดว้ย
1.1 ครวัเรอืน เป็นผูมี้เงินทนุสว่นเกินรายย่อย แตมี่ความส าคญัมาก
ในระบบการเงิน เน่ืองจากมีจ านวนหลายราย  
1.2 ธุรกิจ เม่ือด าเนินธุรกิจไดก้ าไร แตย่งัไมมี่โอกาสลงทนุในโครงการ
ท่ีน่าสนใจ
1.3 รฐับาล ตอ้งการลงทนุในโครงการตา่งๆ เพื่อพฒันาประเทศ นอ้ย
กวา่รายไดท่ี้รบัมาจากภาษีจากประชาชน
1.4 ตา่งประเทศ ประชาชน หรอืธุรกิจตา่งประเทศ มีเงินทนุสว่นเกิน
สามารถน าเงินมาลงทนุในประเทศได้
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สว่นประกอบของตลาดการเงิน(ตอ่)
2. ผูข้าดแคลนเงินทนุ คือ ผูท่ี้ตอ้งการใชจ้่ายเงิน เพื่อการบรโิภค หรอื
ลงทนุ มากกว่ารายไดท่ี้ไดร้บั ประกอบดว้ย
2.1 ธุรกิจ เป็นผูข้าดแคลนเงินทนุท่ีส  าคญัมากท่ีสดุ เน่ืองจากเป็นผูมี้
โอกาสน าเงินไปลงทนุในโครงการตา่งๆ เกิดประสิทธิภาพในการใชเ้งิน 
และระบบเศรษฐกิจ 
2.2 การกูยื้มภาครฐับาล มีความตอ้งการลงทนุในโครงการตา่งๆ เพื่อ
พฒันาประเทศ มากกว่ารายไดท่ี้จดัเก็บมาได้
2.3 ครวัเรอืน เพื่อใชใ้นการอปุโภคบรโิภค หรอืเพื่อลงทนุท าธุรกิจ
2.4 ตา่งประเทศ สว่นใหญ่เป็นธุรกิจท่ีตอ้งการน าเงินไปลงทนุใน
โครงการตา่งๆ เพื่อผลิตสินคา้และบรกิาร
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สว่นประกอบของตลาดการเงิน(ตอ่)

3. ตลาดการเงิน เป็นช่องทางในการไหลผ่านของเงินทนุ จากผูมี้เงินทนุสว่นเกิน ไปสูผู่ ้
ขาดแคลนเงินทนุทางตรง 
ผูข้าดแคลนเงินทนุ จดัหาเงินทนุจากผูมี้เงินทนุสว่นเกิน โดยออกจ าหน่าย
หลกัทรพัย ์หรอืเครื่องมือทางการเงิน 

ความส าคญั - ท าใหเ้กิดประสิทธิภาพในการใชเ้งินทนุ เน่ืองจากเคลื่อนยา้ยจากผูมี้
เงินทนุสว่นเกิน ไปสูผู่ข้าดแคลนเงินทนุท่ีสามารถน าเงินทนุไปลงทนุ

- ผูข้าดแคลนเงินทนุ เม่ือไดร้บัเงินทนุ น าเงินทนุไปลงทนุผลิตสินคา้
และบรกิารตา่งๆ ท าใหมี้สินคา้และบรกิารที่หลากหลาย เกิดการจา้งงาน สง่ผลตอ่
การพฒันาเศรษฐกิจของประเทศโดยรวม
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สว่นประกอบของตลาดการเงิน(ตอ่)
4. สถาบนัการเงินหรือตวักลางทางการเงิน 

• ธุรกิจสถาบนัการเงิน หมายถงึ ธุรกิจธนาคารพาณิชย ์ธุรกิจเงินทนุ 
ธุรกิจเครดิตฟองซิเอร ์การประกอบธุรกิจของสถาบนัการเงินเฉพาะกิจ

• สถาบนัการเงิน หมายถงึ ธนาคารพาณิชย ์บรษัิทเงินทนุ บรษัิท
เครดิตฟองซิเอร ์

• ธุรกิจทางการเงิน หมายถงึ ธุรกิจธนาคารพาณิชย ์ธุรกิจเงินทนุ ธุรกิจ
เครดิตฟองซิเอร ์ธุรกิจหลกัทรพัย ์ธุรกิจสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ตาม
กฎหมายว่าดว้ยซือ้ขายลว่งหนา้ ธุรกิจประกนัชีวิต

** ความส าคญัของสถาบนัการเงิน เป็นช่องทางในการไหลผ่านเงินทนุทางออ้ม โดย
สถาบนัการเงินท าหนา้ที่เป็นตวักลางทางการเงิน โดยระดมทนุจากผูมี้เงินทนุสว่นเกิน 
ไปยงัผูข้าดแคลนเงินทนุ จงึเรยีกอีกอย่างว่า ตวักลางทางการเงิน



ความส าคญัของสถาบนัการเงิน
1. ช่วยลดตน้ทุนในการท าธุรกรรม 
ตน้ทุนทางธุรกรรม หมายถึง เวลาและเงินท่ีตอ้งเสียไปในการท าธุรกรรมทางการเงิน 
2. ช่วยลดปัญหาความไม่เท่าเทียมกนัของขอ้มูล ก่อใหเ้กิดปัญหา 2 ดา้น คือ 
2.1 การคดัเลือกท่ีขดัประโยชน์ เกิดจากความไม่เทียมกนัของขอ้มูล ท่ีเกิดก่อนท่ี
ธุรกรรมจะเกิดข้ึน
2.2 ปัญหาภาวะภยัทางศีลธรรม เกิดจากความไม่เทียมกนัของขอ้มูล ท่ีเกิดหลงัจาก
ธุรกรรมท่ีเกิดข้ึนแลว้
ช่วยลดปัญหาความไม่เท่าเทียมกนัของขอ้มูล  เพราะสถาบนัการเงินมีความเช่ียวชาญ
ในการตรวจสอบขอ้มูลของผูม้าขอกูย้มืเงิน และช านาญในการตรวจสอบผูท่ี้ขอกูย้มื
เงินไม่ใหน้ าเงินไปใชใ้นทางท่ีผดิ

charawee.bu@ssru.ac.th 7



charawee.bu 8

ตลาดการเงิน
• ตลาดการเงิน (Financial Market) หมายถึง ตลาดท่ีอ านวยความ
สะดวกในการโอนหรอืการเปลี่ยนมือในสินทรพัย์

ทางการเงินจากบคุคลหนึ่งไปยงัอีกบคุคลหนึ่ง หรอืจากหน่วย
เศรษฐกิจท่ีมีเงินออมไปสูห่น่วยเศรษฐกิจที่ตอ้งการเงินออม 

โดยสนิทรพัยท์างการเงินดงักลา่ว ออกโดยหน่วยธุรกิจ สถาบนั
การเงิน รฐับาล 

• หรอื เป็นช่องทางในการไหลผ่านของเงินทนุทางตรงในระบบ
การเงิน โดยผูท่ี้ขาดแคลนเงินทนุจะออกจ าหน่ายหลกัทรพัยใ์หแ้ก่
ผูมี้เงินทนุสว่นเกิน เพ่ือจดัหาเงินทนุมาใชจ้่ายหรือลงทนุตามที่
ตนเองตอ้งการ



• ตลาดเงิน (Money Market) คือ การจดัหาเงินทุนของผูข้าด
แคลนเงินทุนในตลาดการเงิน ระยะเวลาไม่เกิน 1 ปี หรือระยะสั้น

• หรือ ออกจ าหน่ายหลกัทรัพยท่ี์มีอายคุรบก าหนดไม่เกิน 1 ปี 

• ตลาดทุน (Capital Market) คือ การจดัหาเงินทุนของผูข้าด
แคลนเงินทุนในตลาดการเงิน ระยะเวลาเกิน 1 ปี หรือระยะยาว 

• หรือ ออกจ าหน่ายหลกัทรัพยท่ี์มีอายคุรบก าหนดมากกวา่ 1 ปี
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ความส าคญัของตลาดเงิน

1. เป็นแหลง่ระดมเงินทนุสว่นเกินระยะสัน้ น าไปลงทนุระยะสัน้ดีกวา่ถือ
เงินสดไวเ้พื่อรอใชจ้่ายในอนาคต

2. เป็นแหลง่เงินทนุระยะสัน้ของผูข้าดแคลนเงินทนุ ซึง่มีตน้ทนุเงินทนุ
ต ่ากวา่การจดัหาเงินทนุระยะยาวในตลาดทนุ

3. เป็นท่ีจดัเก็บเงินทนุของผูมี้เงินทนุสว่นเกินเพื่อรอการลงทนุในอนาคต 



หลกัทรัพยใ์นตลาดเงิน
• เป็นหลกัทรัพยร์ะยะสั้น สภาพคล่องสูง ความเส่ียงต ่า 

1. ตัว๋เงินคลงั Treasury Bill : T-Bill 

กระทรวงการคลงั เป็นผูอ้อก ไม่มีดอกเบ้ียเป็นผลตอบแทน ซ้ือขายในราคา
ต ่ากวา่ราคาตรา โดยคิดเป็นอตัราคิดลดจากราราตรา ท าใหผ้ลตอบแทนอยู่
ในรูปของส่วนต่าง ระหวา่งราคาซ้ือขาย กบัราคาตรา มีอายคุรบก าหนด
ตั้งแต่ 7 วนั ถึง 182 วนั ไม่มีความเส่ียงเพราะออกโดยรัฐบาล 
แต่ผลตอบแทนจะต ่า
ธ.แห่งประเทศไทย เป็นผูจ้  าหน่ายและจดัการ โดยวธีิการประมูล จากผูใ้ห้
ราคาสูงสุดก่อน ผูเ้ขา้ประมูลตอ้งเป้นนกัลงทุนประเภทสถาบนัท่ีก าหนดไว้
ตามประกาศของกระทรวงการคลงั เช่น ธนาคารพาณิชย ์บริษทัเงินทุน
บริษทัหลกัทรัพย ์เป็นตน้ charawee.bu 11



2. ตราสารพาณิชย ์Commercial Paper : CP 

ออกโดยบริษทัเอกชน ขนาดใหญ่ การเงินมัน่คง น่าเช่ือถือสูง

2.1 ตัว๋สญัญาใชเ้งิน Promissory Note : P/N คือ หนงัสือตรา
สารซ่ึงบุคคลหน่ึง เรียกวา่ ผูอ้อกตัว๋ สญัญาวา่จะใชเ้งินจ านวนหน่ึงแก่บุคคล
อีกคนหน่ึง หรือตามค าสัง่ของอีกบุคคลหน่ึง เรียกวา่ ผูรั้บเงิน

2.2 ตัว๋แลกเงิน Bill of Exchange : B/E คือ หนงัสือตราสาร
ซ่ึงบุคคลหน่ึง เรียกวา่ ผูอ้อก สัง่บุคคลอ่ืนอีกบุคคลหน่ึง เรียกวา่ ผูจ่้าย ใหใ้ช้
เงินจ านวนหน่ึงแก่บุคคลหน่ึง เรียกวา่ ผูรั้บเงิน 

2.3 เช็คลงวนัท่ีล่วงหนา้ Post-Date Cheque คือ หนงัสือตรา
สารซ่ึงบุคคลหน่ึงเรียกวา่ ผูส้ัง่จ่าย สัง่ธนาคารใหใ้ชเ้งินจ านวนหน่ึงเม่ือทวง
ถามใหแ้ก่บุคคลอีกคนหน่ึง เรียกวา่ ผูรั้บเงิน 
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3.ตัว๋แลกเงินท่ีธนาคารพาณิชยรั์บรอง Bank Acceptance 

เป็นตราสารประเภทตัว๋แลกเงิน ท่ีผูซ้ื้อสินคา้เป็นผูอ้อก และสญัญาวา่จะจ่ายค่าสินคา้
ตามจ านวนเงินและเวลาท่ีก าหนดใหแ้ก่ผูข้ายสินคา้ โดยมีธนาคารพาณิชยเ์ป็นผูค้  ้า
ประกนัการจ่ายช าระเงิน ส่วนใหญ่เกิดจากการซ้ือขายสินคา้ระหวา่งประเทศ ผูส่้งออก
สินคา้รอจนถึงวนัครบก าหนดในตัว๋แลกเงิน แลว้จึงไปข้ึนเงินกบัธนาคาร หรือหาก
ตอ้งการเงินก่อนครบก าหนด สามารถขายตัว๋แลกเงินน้ีต่อใหก้บันกัลงทุนรายอ่ืนได ้
โดยขายในราคาต ่ากวา่ราคาตราท่ีก าหนดไว ้ส่วนต่างจะเป็นผลตอบแทนของนกัลงทุน

4.บตัรเงินฝาก Negotaiable Certificated of Deposits : 

NCD มีลกัษณะคลา้ยเงินฝากประจ าของธนาคารพาณิชย ์แต่มีลกัษณะเป็นก่ึง
หลกัทรัพยก่ึ์งเงินฝาก เน่ืองจากไดรั้บบตัรเงินฝากแทนสมุดบญัชี และไม่สามารถถอน
ก่อนครบก าหนดได ้หากตอ้งการใชเ้งินจะตอ้งท าการขายบตัรเงินฝาก ใหก้บันกัลงทุน
รายอ่ืน
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5.เงินกูย้มืระหวา่งสถาบนัการเงิน Interbank Borrowings 

ธนาคารพาณิชยต์อ้งฝากส ารองไวท่ี้ธนาคารแห่งประเทศไทย เพ่ือรักษา
สภาพคล่อง บางธนาคารอาจฝากส ารองมากกวา่ หรือนอ้ยกวา่ท่ีก าหนด 
จึงเกิดการกูย้มืเงินส ารองระหวา่งสถาบนั

6. เงินกูย้มืในตลาดซ้ือคืนพนัธบตัร Repurchase Market 
สถาบนัการเงินท่ีขาดแคลนเงินทุนจะเป็นผูข้ายพนัธบตัร ส่วนสถาบนั
การเงินท่ีมีเงินทุนเกินจะเป็นผูซ้ื้อพนัธบตัร ไดแ้ก่ พนัธบตัรรัฐบาล 
พนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทย เป็นตน้ 
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ผูมี้ส่วนเก่ียวขอ้งในตลาดเงิน

1. กระทรวงการคลงั
2. ธนาคารแห่งประเทศไทย
3. ธนาคารพาณิชยแ์ละสถาบนัการเงินต่างๆ
4. ธุรกิจต่างๆ
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ตลาดทุน

• ความส าคญัของตลาดทุน
เป็นตลาดในการจดัหาเงินทุนระยะยาว ส าคญัต่อการพฒันา

เศรษฐกิจ ก่อใหเ้กิดการลงทุน การจา้งงาน การผลิตสินคา้และบริการต่างๆ 
• ผลตอบแทนท่ีไดจ้ะสูงกวา่การฝากกบัธนาคาร และการลงทุนใน

ตลาดเงิน
• เน่ืองจากเป็นการลงทุนระยะยาว มีความเส่ียงสูงกวา่การลงทุนใน

ระยะสั้น
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หลกัทรัพยใ์นตลาดทุน
• เป็นหลกัทรัพยร์ะยะยาว มีอายคุรบก าหนดมากกวา่ 1 ปี มีสภาพคล่องต ่า 

ความเส่ียงสูง มูลค่าการซ้ือขายต ่ากวา่ตลาดเงิน 
1. ตราสารหน้ี คือ ตราสารท่ีผูอ้อกสญัญาวา่จะจ่ายดอกเบ้ียเป็นงวด พร้อม

กบัมูลค่าไถ่ถอนตามราคาท่ีก าหนดใหแ้ก่ผูถื้อ เม่ือถึงเวลาครบก าหนด
ท่ีตกลงกนัไว ้ผูถื้อตราสารหน้ีจะมีฐานะเป็นลูกหน้ี แบ่งตามประเภท
ผูอ้อกไดด้งัน้ี

1.1 ตราสารหน้ีภาครัฐบาล Government Bond ประกอบดว้ย
1.1.1 พนัธบตัรรัฐบาล Treasury Bond ออกโดยกระทรวงการคลงั 
อาจเรียกวา่ พนัธบตัรเพ่ือการลงทุน พนัธบตัรเพ่ือชดเชยการขาดดุล
งบประมาณ พนัธบตัรออมทรัพย์

charawee.bu 17



1.1.2 พนัธบตัรรัฐวิสาหกิจ State Enterprise Bond ออกโดย
รัฐวสิาหกิจ เพ่ือขอกูย้มืเงินจากประชาชน โดยกระทรวงการคลงัจะเป็นผูค้  ้า
ประกนัการจ่ายดอกเบ้ียและเงินตน้ให้

1.1.3 พนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทย Central Bank Bond 
เพ่ือใชใ้นการด าเนินนโยบายการเงิน และเป็นการสร้างอตัราดอกเบ้ียอา้งอิง
ใหแ้ก่ตลาดการเงิน นกัลงทุนท่ีลงทุนน้ีส่วนใหญ่จะเป็นสถาบนัการเงิน

1.2 ตราสารหน้ีภาคเอกชน Corporate Bond อาจเรียกวา่ หุน้กู้
เป็นตราสารหน้ีระยะยาวท่ีออกโดยเอกชน มีเง่ือนไขในการจ่ายเงินตน้และ
ดอกเบ้ียต่างกนั ข้ึนอยูก่บัความตอ้งการของนกัลงทุน มีความเส่ียงจากอตัรา
ดอกเบ้ีย และการผดินดัช าระหน้ี ดงันั้น อตัราดอกเบ้ียจึงสูงกวา่พนัธบตัร
รัฐบาล เพื่อชดเชยความเส่ียง
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• แบ่งตามชนิดของอตัราดอกเบ้ีย ไดแ้ก่ หุน้กูท่ี้มีการจ่ายดอกเบ้ียแบบคงท่ี หุน้กูท่ี้
จ่ายดอกเบ้ียแบบลอยตวั

• แบ่งตามชนิดของสิทธิแฝง ท่ีติดมากบัหุน้กู ้ไดแ้ก่ หุน้กูป้กติ หุน้กูแ้ปลงสภาพ
(แปลงสภาพเป็นหุน้สามญัตามอตัราท่ีก าหนด) หุน้กูท่ี้ผูอ้อกมีสิทธิไถ่ถอนก่อน
ครบก าหนด หุน้กูท่ี้ผูถื้อมีสิทธิเรียกเงินคืนก่อนครบก าหนด หุน้กูท่ี้ทยอยจ่ายคืน
เงินตน้ 

2. ตราสารทุน เป็นตราสารท่ีผูถื้อ มีฐานะเป็นเจา้ของบริษทัท่ีออกตราสาร โดยมีสิทธิ
เรียกร้องในรายไดแ้ละสินทรัพยข์องบริษทัหลงัผูมี้สิทธิรายอ่ืน ผลตอบแทนไดใ้นรูป
เงินปันผล แบ่งออกเป็น

2.1 หุน้สามญั Common Stock ผูถื้อมีฐานะเป็นเจา้ของบริษทั มีสิทธิออก
เสียงเลือกคณะกรรมการบริษทั ตามสดัส่วนจ านวนหุน้สามญัท่ีถืออยู่ ผลตอบแทนคือ
เงินปันผลท่ีไม่แน่นอน ข้ึนอยูก่บัผลการด าเนินงานของบริษทั หากเลิกกิจการมีสิทธิ
เรียกร้องเป็นรายสุดทา้ย
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2.2 หุน้บุริมสิทธิ Preferred Stock ผูถื้อมีฐานะเป็นเจา้ของบริษทั 
แต่ไม่มีสิทธิในการออกเสียงเลือกคณะกรรมการบริษทั แต่ถา้บริษทัเลิก
กิจการจะเรียกร้องไดก่้อนผูถื้อหุน้สามญั ไดรั้บผลตอบแทนเป็นเงินปันผล
จ่ายเป็นจ านวนคงท่ี อาจคิดเป็นร้อยละของมูลค่าท่ีตราไวข้องหุน้ หรือเป็น
จ านวนเงินคงท่ีต่อหุน้โดยตรง
• หุน้บุริมสิทธิแบ่งไดห้ลายประเภท ดงัน้ี
2.2.1 หุน้บุริมสิทธิชนิดสะสม 
2.2.2 หุน้บุริมสิทธิชนิดไถ่ถอนได้
2.2.3 หุน้บุริมสิทธิชนิดแปลงสภาพได้
2.2.4 หุน้บุริมสิทธิชนิดร่วมรับ
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ผูเ้ก่ียวขอ้งในตลาดทุน

• กระทรวงการคลงั
• บริษทัหลกัทรัพย ์
• บริษทัจดทะเบียน
• นกัลงทุน ทั้งประเภทบุคคล และสถาบนั

charawee.bu 21


