
บทท่ี 1: ความรู้เบ้ืองตน้เก่ียวกบัการลงทุน

 วิชาการจดัการการลงทุน

 ระดบัปริญญาตรี

 ภาคเรียนท่ี 1 ปีการศึกษา 2568

 สปัดาห์ท่ี 1
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วตัถุประสงคข์องบทเรียน

 - เขา้ใจความหมายและองคป์ระกอบของการลงทุน

 - อธิบายลกัษณะของการลงทุนและภาษีท่ีเก่ียวขอ้ง

 - วเิคราะห์ผลตอบแทนและความเส่ียงเบ้ืองตน้ในการ
ลงทุน

 - เช่ือมโยงความรู้ทัว่ไปกบัการตดัสินใจลงทุน
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การลงทุนเป็นกระบวนการใชท้รัพยากรในปัจจุบนั 

เชน่ เงินทุน เวลา หรือแรงงาน เพ่ือสรา้ง

ผลตอบแทนในอนาคต วิชาน้ีเนน้ใหผู้เ้รียนเขา้ใจ

หลกัการ แนวคิด และทกัษะในการวิเคราะหก์าร

ลงทุนประเภทตา่ง ๆ ท ัง้ในตลาดการเงินและ

สินทรัพยอ่ื์นๆ เพ่ือใชใ้นการตดัสินใจอยา่งมี

ประสิทธิภาพและลดความเส่ียง
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 เขา้ใจพ้ืนฐานความหมายของการลงทุนและประเภทตา่ง ๆ ของ

การลงทุน

 วิเคราะหอ์งคป์ระกอบส าคญัท่ีเก่ียวขอ้งกบัการลงทุน ไดแ้ก ่

เงินทุน เวลา ความเส่ียง และผลตอบแทน

 ท าความเขา้ใจเก่ียวกบัภาษีท่ีเก่ียวขอ้งกบัการลงทุน

 ศึกษาความสมัพนัธร์ะหวา่งความเส่ียงและผลตอบแทนเบ้ืองตน้

 พฒันาความรูท้ ัว่ไปท่ีเก่ียวขอ้งเพ่ือใชเ้ป็นพ้ืนฐานในการเรียนบท

ตอ่ไป
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ความหมายของการลงทุน
- การใชท้รัพยากรในปัจจุบนัเพื่อใหไ้ดผ้ลตอบแทนใน

อนาคต
- ตวัอยา่งเช่น การซ้ือหุน้ พนัธบตัร อสงัหาริมทรัพย์

ฯลฯ
ความหมายของการลงทุนการลงทุน (Investment) 
คือ การน าทรัพยากรท่ีมีอยูใ่นปัจจุบนั เชน่ เงินทุน ไปใชใ้น

โอกาสหรือกิจกรรมท่ีคาดวา่จะใหผ้ลตอบแทนในอนาคต 

เชน่ การลงทุนในหุน้ พนัธบตัร อสงัหาริมทรัพย ์หรือธุรกิจ

ใหม ่จุดมุง่หมายหลกัคือการเพ่ิมพูนมูลคา่ทางการเงินหรือ

ผลตอบแทนอ่ืน ๆ ตามเป้าหมายของผูล้งทุน
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วตัถุประสงคข์องการลงทุน

 เพ่ือสรา้งผลตอบแทนหรือรายได ้เชน่ ดอกเบ้ีย เงินปันผล 

หรือก าไรจากการขาย

 เพ่ือรักษามูลคา่ทรัพยสิ์นใหส้อดคลอ้งกบัภาวะเงินเฟ้อ

 เพ่ือบรรลุเป้าหมายทางการเงิน เชน่ การซ้ือบา้น

การศึกษาบุตร หรือเกษียณอายุ

 เพ่ือเพ่ิมพูนความมัง่ค ัง่ในระยะยาว
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องคป์ระกอบของการลงทุน

 เงินทุน (Capital): ทรัพยากรท่ีผูล้งทุนใชใ้นการลงทุน

 ระยะเวลา (Time): ระยะท่ีลงทุนจนถึงจุดท่ีคาดวา่จะได ้
ผลตอบแทน

 ความเส่ียง (Risk): ความไมแ่น่นอนของผลลพัธจ์ากการ
ลงทุน

 ผลตอบแทน (Return): ผลลพัธจ์ากการลงทุนทัง้ใน
รูปแบบรายไดห้รือมูลคา่ท่ีเพ่ิมข้ึน
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ลกัษณะของการลงทุน

การลงทุนมีความไมแ่น่นอนหรือความเส่ียงอยูเ่สมอ

ผูล้งทุนตอ้งมีขอ้มูล วิเคราะห ์และวางแผนอยา่ง

รอบคอบ

มีการจ าแนกประเภทเป็นการลงทุนระยะสัน้และระยะ

ยาวตามระยะเวลาการถือครอง
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ประเภทของสินทรัพยล์งทุน

สินทรัพยท์างการเงิน: หุน้ พนัธบตัร ตราสารหน้ี 

กองทุนรวม ตราสารอนุพนัธ์

สินทรัพยท่ี์จบัตอ้งได:้ อสงัหาริมทรพัย ์ทองค า งาน

ศิลปะ

สินทรัพยท์างเลือก: คริปโตเคอรเ์รนซี โทเคนดิจิทลั
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ตลาดท่ีเก่ียวขอ้งกบัการลงทุน

ตลาดเงิน (Money Market): ส าหรับธุรกรรม
ระยะสัน้ เชน่ ตัว๋เงินคลงั พนัธบตัรอายุไมเ่กิน 1 ปี

ตลาดทุน (Capital Market): ส าหรับการ
ลงทุนระยะยาว เชน่ หุน้ พนัธบตัรระยะยาว

ตลาดรอง (Secondary Market): ตลาดท่ีมี
การซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์ออกแลว้ เชน่ ตลาดหลกัทรัพย์

แหง่ประเทศไทย
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ภาษีท่ีเก่ียวขอ้งกบัการลงทุน

ภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา: จากดอกเบ้ีย เงินปันผล และ

ก าไรจากการขายหลกัทรัพย์

ภาษีหกั ณ ท่ีจา่ย: เชน่ 10% ของเงินปันผล

การวางแผนภาษี: นักลงทุนสามารถวางแผนเพ่ือลดภาระ

ภาษีโดยใชสิ้นทรัพยป์ระเภทตา่ง ๆ
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ผลตอบแทนจากการลงทุน

ผลตอบแทนแบบรายได:้ ดอกเบ้ีย เงินปันผล คา่เชา่

ผลตอบแทนจากการเพ่ิมมูลคา่: Capital Gain 
จากราคาหลกัทรัพยท่ี์เพ่ิมข้ึน

ผลตอบแทนรวม: รวมทัง้รายไดแ้ละ Capital 

Gain

ผศ.ดร.ชารวี บุตรบ ารุง 12



ตวัอยา่งการค านวณผลตอบแทน

ตวัอยา่งการค านวณผลตอบแทน 

ตวัอยา่ง: ลงทุน 10,000 บาท ไดเ้งินคืน 11,000 บาท 

ใน 1 ปี 

ผลตอบแทน = (11,000 - 10,000) / 10,000

= 10%
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ความเส่ียงในการลงทุน

ความเส่ียงจากตลาด: การเปล่ียนแปลงของดชันีหรือ

ราคา

ความเส่ียงจากอตัราดอกเบ้ีย: กระทบตอ่พนัธบตัรหรือ

เงินฝาก

ความเส่ียงจากเครดิต: ผูอ้อกหลกัทรัพยผิ์ดนัดช าระหน้ี
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ความสมัพนัธ์ระหวา่งความเส่ียงและ
ผลตอบแทน

 - ความเส่ียงสูง = โอกาสไดผ้ลตอบแทนสูง

 - ความเส่ียงต ่า = ผลตอบแทนคาดหวงัต ่า

 ความสมัพนัธร์ะหวา่งความเส่ียงและผลตอบแทน โดยทัว่ไป 

การลงทุนท่ีใหผ้ลตอบแทนสูงมกัมาพรอ้มกบัความเส่ียงสูง 

การจดัสรรสินทรัพยแ์ละการกระจายการลงทุนเป็นกลยุทธท่ี์

ชว่ยควบคุมความเส่ียงได ้
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ทฤษฎีพ้ืนฐานท่ีเก่ียวขอ้ง

ทฤษฎีผลงาน (Modern Portfolio 

Theory): พฒันาโดย Markowitz 
มุง่เนน้การกระจายความเส่ียง

Capital Asset Pricing Model 
(CAPM): อธิบายความสมัพนัธร์ะหวา่งความ
เส่ียงและผลตอบแทนท่ีคาดหวงั
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แนวคิดการกระจายความเส่ียง

- ไม่ควรใส่ไข่ทุกฟองในตะกร้าใบเดียว
- ลงทุนในหลายสินทรัพยเ์พื่อลดความเส่ียง
แนวคิดการกระจายความเส่ียง การลงทุนในสินทรัพย ์

หลากหลายประเภท เชน่ หุน้ พนัธบตัร ทองค า เพ่ือ

ไมใ่หผ้ลกระทบจากการขาดทุนในสินทรัพยใ์ดสินทรพัย ์

หน่ึงมากเกินไป
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ปัจจยัท่ีมีผลต่อการลงทุน

อตัราดอกเบ้ีย

เงินเฟ้อและภาวะเศรษฐกิจ

นโยบายภาครัฐ เชน่ นโยบายการเงิน การคลงั

สถานการณโ์ลก เชน่ วิกฤตเศรษฐกิจ สงคราม
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พฤติกรรมนกัลงทุนเบ้ืองตน้

ความโลภและความกลวั (Greed and 

Fear)

อคติทางพฤติกรรม เชน่ 

Overconfidence, Herd 

Behavior

ความเขา้ใจผิดในความเส่ียงและผลตอบแทน
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การเร่ิมตน้ลงทุนอยา่งมีหลกัการ

ศึกษาความรูเ้บ้ืองตน้กอ่นตดัสินใจลงทุน

ก าหนดเป้าหมายทางการเงินท่ีชดัเจน

เลือกสินทรัพยล์งทุนท่ีเหมาะสมกบัความเส่ียงและ

ระยะเวลา
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สรุปบทเรียน

- การลงทุนคือการวางแผนเพื่ออนาคต

- ความเขา้ใจเบ้ืองตน้ช่วยลดความเส่ียง
- การวิเคราะห์และวางแผนคือกุญแจส าคญั
สรุปบทเรียน การลงทุนคือกระบวนการท่ีตอ้งใชค้วามรู ้

การวางแผน และการจดัการความเส่ียงอยา่งรอบคอบ 

การเขา้ใจพ้ืนฐานเบ้ืองตน้คือกา้วแรกของการเป็นนัก

ลงทุนท่ีมีประสิทธิภาพ
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