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การจัดหาเงนิทุนระยะปานกลางและระยะยาว

(INTEPMEDIATE-LONG TERM FINANCING)
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การจดัหาเงนิทุนระยะปานกลาง (Intermediate-Term Financing)

หมายถึง การจัดหาเงินทุนจากการกู้ยืมเงินเพ่ือน ามาใช้การด าเนิน
ธุรกจิมีระยะเวลาการจ่ายช าระคืนมากกว่า 1 ปี แต่ไม่เกนิ 5 ปี

1. การลงทุนในสินทรัพย์ถาวรเพิม่ขึน้ เพ่ือเพิม่ประสิทธิภาาพของการ
ด าเนินงานให้สูงขึน้

2. การลงทุนในสินทรัพย์หมุนเวยีนเพิม่ขึน้ เพ่ือขยายการด าเนินงาน
เป็นถาวร



3

ลกัษณะของเงนิทุนระยะปานกลาง

1. อายุของการให้กู้ (loan maturity) หมายถึง ระยะเวลาของการให้กู้ยืมจะมอีายุ
ของการกู้ระหว่าง 3-5 ปี

2. การผ่อนช าระหนี ้(repayment schedule) หมายถึง จ านวนเงนิที่จะช าระคืน
เงนิกู้ ซ่ึงจะมกี าหนดการช าระคืนเงนิกู้เป็นงวด ๆ

3. อตัราดอกเบีย้ (interest rate) หมายถึง ผลตอบแทนทีผู้่กู้จ่ายให้แก่ผู้ให้กู้คดิ
เป็นอตัราร้อยละต่อปี

3.1 อตัราดอกเบีย้แบบคงที่ตลอดอายุของการกู้ยืม

3.2 อตัราดอกเบีย้แบบไม่คงที่

4. หลกัทรัพย์ค า้ประกนัเงนิกู้ (loan collateral) หมายถึง หลกัทรัพย์ทีใ่ช้ในการ
ค า้ประกนัวงเงนิกู้
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ประเภาทของเงนิทุนระยะปานกลาง

ข้อดแีละข้อเสียของเงนิกู้ระยะปานกลางแบบธรรมดา

ข้อดี 1. มคีวามยืดหยุ่นมาก

2. มคีวามเหมาะสมสอดคล้องกบัความต้องการของผู้กู้ได้

3. ธนาคารพาณิชย์มักจะคุ้นเคยกบัผู้กู้ดี

4. ผู้กู้สามารถเจรจาต่อรองกบัธนาคารพาณิชย์ได้โดยตรง

5. เหมาะส าหรับธุรกจิขนาดเลก็

ข้อเสีย 1. มกี าหนดระยะเวลาในการช าระเงนิกู้คืนไม่เกนิ 3 – 5 ปี

2. ธนาคารพาณิชย์อาจให้วงเงินกู้ได้ไม่เท่ากบัความต้องการ

3. มเีง่ือนไขและข้อห้ามให้ผู้กู้ต้องปฏิบัติตามค่อนข้างเคร่งครัด

4. ผู้ให้กู้อาจก าหนดเง่ือนไขเพ่ือควบคุมการบริหารงานบางอย่าง

1. เงินกู้ระยะปานกลางแบบธรรมดา (ordinary term loans)



5

2. เงินกู้ระยะปานกลางแบบหมุนเวยีน (revolving credit)

เง่ือนไขของสัญญาเงินกู้ทีผู้่ให้กู้บังคบัใช้แก่ผู้กู้

ข้อบังคบัทั่วไป (general provisions)

• ก าหนดให้ธุรกจิผู้ขอกู้เงนิต้องด ารงเงนิทุนหมุนเวยีนไว้ตามจ านวนทีธ่นาคารได้
ก าหนด

• ข้อห้ามไม่ให้ธุรกจิของผู้กู้จ่ายเงนิปันผลหรือซ้ือหุ้นกลบัคืนมามากเกนิไป

• ข้อจ ากดัจากการลงทุนในสินทรัพย์ถาวร

• ข้อห้ามไม่ให้ผู้กู้ก่อหนีสิ้นระยะยาวเพิม่ขึน้

• ผู้กู้ต้องส่งงบการเงนิและรายงานทางการเงนิ ทีม่ผู้ีสอบบัญชีรับอนุญาตรับรองเป็น
รายปี 
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• ผู้กู้ต้องท าประกนัภาัยสินทรัพย์ถาวรมอบประโยชน์ให้กบัธนาคาร ห้ามจ าหน่ายก่อน
ได้รับอนุญาตจากธนาคาร                                                           

• ห้ามมใิห้ผู้กู้จ านอง หรือมอบอ านาจในกรรมสิทธ์ิของสินทรัพย์ของตนให้กบัผู้อ่ืน

• ห้ามมใิห้ผู้กู้เช่าสินทรัพย์ระยะยาว

• ห้ามมใิห้ผู้กู้ขายบัญชีลูกหนีก้ารค้าให้กบัผู้อ่ืน

ข้อบังคบัเฉพาะกรณ ี(specific provisions)

• ห้ามจ่ายเงนิเดือนหรือโบนัสแก่ผู้บริหารเกนิอตัราทีก่ าหนด

• การให้น าเงนิกู้มาใช้เฉพาะวตัถุประสงค์ที่ระบุไว้เท่าน้ัน

• การให้ผู้บริหารท าประกนัชีวติ
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3. การกู้ยืมเงินโดยการใช้อุปกรณ์และเคร่ืองจักรเป็นหลกัทรัพย์ค า้
ประกนั (equipment financing)

3.1 การจ านองสังหาริมทรัพย์ (chattel mortgage) หมายถึง การกู้ยืมเงิน
ระยะปานกลาง โดยการใช้สิทธิทางกฎหมายในสินทรัพย์มาเป็นหลกัทรัพย์ค า้
ประกนั

3.2 สัญญาการขายแบบมีเง่ือนไข (conditional sales contract) หมายถึง 
การกู้ยืมเงนิระยะปานกลาง โดยการใช้สินทรัพย์มาเป็นหลกัประกนั โดยกรรมสิทธ์ิ
ของสินทรัพย์ทีน่ ามาเป็นหลกัประกนัยงัเป็นของผู้ขายสินทรัพย์น้ัน

3.3 การกู้เงนิแบบมกี าหนดระยะเวลา (term loans) หมายถึง การกู้ยืมเงิน
ระยะปานกลางจากธนาคารพาณิชย์ หรือบริษัทประกนัภาัย เพ่ือจัดหาสินทรัพย์
ถาวรมาใช้
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A =
P

PVIFA (i%, n ปี

(1)

เม่ือ A = จ านวนเงินต้นและดอกเบีย้จ่ายทีผ่่อน
ช าระคืนต่องวด (บาท)

P = จ านวนเงินต้นทีกู่้ยืม (บาท)
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ตัวอย่าง

*  บริษทั รักบ้านเกดิ จ ากดั

*  กู้ยืมเงนิจากธนาคารพาณชิย์แห่งหน่ึง จ านวน 500,000 บาท

*  ระยะเวลา 5 ปี

*  อตัราดอกเบีย้ 8% ต่อปี

*  จ่ายช าระคืนเงนิกู้รวม 3 งวด

*  ค านวณหาจ านวนเงินที่ผ่อนช าระต่องวด
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แทนค่า A = 500,000 =    194,024.06  ต่อปี
2.577

วธีิท า

จากสูตร A =
P

PVIFA (i%, n ปี

P = 500,000   บาท

เปิดตารางหาค่า PVIFA ที่ i = 8% และ n = 3 ปี  ได้ค่าเท่ากบั 2.577
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ผลการค านวณ จะเห็นว่า บริษัทจะต้องผ่อนช าระเงินกู้ 500,000 บาท 
จ านวน 3 ปี ปีละ 194,024 บาท (ไม่คดิจุดทศนิยม)

การผ่อนช าระเงินกู้แต่ละงวด แสดงได้ดังนี้

(1) (2) (3)=(1-2)

ปีที่ จ านวนผ่อนช าระต่องวด ดอกเบีย้จ่าย เงินต้น ยอดคงเหลือ

(บาท) (บาท) (บาท) (บาท)

0 - - - 500,000

1 194,024 (1)40,000 154,024 345,976

2 194,024 (2)27,679 166,345 179,631

3 194,024 (3)14,371 179,631 -
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การค านวณประกอบของดอกเบีย้จ่าย

(1) ดอกเบีย้จ่ายเม่ือส้ินปีที่ 1 = 500,000 x 8% x 1 = 40,000 บาท

(2) ดอกเบีย้จ่ายเม่ือส้ินปีที่ 2 = 345,976 x 8% x 1 = 27,679  บาท

(3) ดอกเบีย้จ่ายเม่ือส้ินปีที่ 3 = 179,631 x 8% x 1 = 14,371  บาท

ข้อดแีละข้อเสียของการกู้ยืมเงนิเพ่ือซ้ือสินทรัพย์ถาวร

ข้อดี 1. ธุรกจิมีกรรมสิทธ์ิในสินทรัพย์

2. สามารถขายสินทรัพย์ได้เม่ือหมดอายุการใช้งาน

3. ดอกเบีย้จ่ายและค่าเส่ือมราคาช่วยประหยัดภาาษี
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ข้อดแีละข้อเสียของการกู้ยืมเงนิเพ่ือซ้ือสินทรัพย์ถาวร

ข้อเสีย 1. ท าให้อตัราส่วนหนีสิ้นต่อทุนของธุรกจิสูงขึน้

2. สินทรัพย์ที่ซ้ือมาเส่ียงต่อการล้าสมัย

3. มีเง่ือนไขยุ่งยากทีต้่องปฏิบัติ และต้องเปิดเผยข้อมูลทางธุรกจิให้
ผู้ให้กู้ทราบ

4. มีความเส่ียงจากการลงทุนทีไ่ม่คุ้มค่า

5. ต้องเสียค่าใช้จ่ายในการบ ารุงรักษาสินทรัพย์ตลอดอายุการใช้งาน

6. มีภาาระด้านดอกเบีย้และการช าระคืนเงินต้นตลอดอายุการใช้งาน
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4. การจดัหาเงนิทุนโดยการเช่าสินทรัพย์ (lease financing)

หมายถึง การจัดหาเงินทุนระยะปานกลาง โดยการจัดท าสัญญา
ระหว่างเจ้าของสินทรัพย์ เรียกว่า ผู้ให้เช่า (lessor) ฝ่ายหน่ึงกบัผู้ขอใช้สิทธิ
จากการใช้สินทรัพย์ เรียกว่า ผู้เช่า (lessee) โดยการก าหนดเง่ือนไขทีส่ าคญั
ร่วมกนั ได้แก่

• ข้อตกลงเกีย่วกบัระยะเวลาของสัญญาเช่า

• ข้อตกลงเกีย่วกบัจ านวนงวดและจ านวนเงินค่าเช่าต่องวด

• ข้อตกลงเกีย่วกบัการต่ออายุของสัญญา

• ข้อตกลงเกีย่วกบัความรับผดิชอบค่าซ่อมแซม ค่าบ ารุงรักษา ค่า
เบีย้ประกนัภาัย ค่าภาาษี หรือค่าใช้จ่ายอ่ืน ๆ ว่าใครเป็นผู้รับผดิชอบ
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ลกัษณะของการเช่าสินทรัพย์ (Characteristics of Leasing) 

1. การเช่าด าเนินงาน (operating lease) หมายถึง การเช่าสินทรัพย์มาเพ่ือใช้
ด าเนินการตามปกติของธุรกจิ

• เป็นสัญญาเช่าทีม่รีะยะเวลาส้ันกว่าอายุการใช้งานของสินทรัพย์

• เป็นสัญญาเช่าสามารถบอกเลกิได้ตลอดเวลา

• เป็นสัญญาเช่าทีผู้่ให้เช่าจะต้องเป็นผู้รับผดิชอบเกีย่วกบัการบ ารุงรักษาซ่อมแซมค่า

เส่ือมราคา และค่าภาาษีของสินทรัพย์ทีใ่ห้เช่า

• เป็นสัญญาเช่าสินทรัพย์ประเภาททีล้่าสมัยได้ง่าย

• เป็นการเช่าทีผู้่ให้เช่ามไิด้หวงัผลตอบแทนในรูปค่าเช่ามากนัก

• เป็นการเช่าทีเ่ม่ือส้ินสุดสัญญาแล้ว ผู้ให้เช่าสามารถน าสินทรัพย์ดงักล่าวแจ้งให้ผู้อ่ืน
เช่าอกี
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2. การเช่าทางการเงิน (financial lease) หมายถึง การเช่าสินทรัพย์ที่มี
รายละเอยีด ที่ส าคญัดังนี้

• เป็นสัญญาเช่าทีจ่ะเพกิถอนสัญญาก่อนก าหนดไม่ได้

• ผู้เช่าตกลงทีจ่ะช าระเงนิเป็นงวด ๆ

• ผู้เช่าจึงมสิีทธิในสินทรัพย์น้ัน ๆ ตลอดอายุของสัญญาเช่า

• เป็นสัญญาเช่าทีม่อีายุสัญญาจะสัมพนัธ์กบัอายุการใช้งานของสินทรัพย์น้ัน ๆ

• จ านวนค่าเช่าทีต้่องช าระทั้งหมดตามสัญญาเช่าเม่ือรวมกนัแล้วจะมากกว่าราคาทุน

ของสินทรัพย์น้ัน ๆ

• เป็นสัญญาเช่าทีผู้่เช่าจะต้องจ่ายค่าซ่อมแซม บ ารุงรักษาสินทรัพย์ทีใ่ห้เช่า
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• เป็นสัญญาที่เช่าที่มรีะยะเวลาการเช่ายาวนานกว่าการเช่าด าเนินการ

• เป็นสัญญาเช่าที่มีข้อตกลงเกีย่วกบัการโอนกรรมสิทธ์ิในสินทรัพย์ให้แก่ผู้เช่าเม่ือ

ส้ินสุดสัญญา

ประเภาทของการเช่าสินทรัพย์

1. ประเภาทการขายและเช่ากลบั (sale and leaseback) เป็นการเช่า
ที่กจิการขายสินทรัพย์ถาวรที่ตนเป็นเจ้าของให้แก่สถาบันการเงิน แล้วไป
เช่ากลบัคืนมาจากผู้ทีซ้ื่อสินทรัพย์

2. ประเภาทเช่าโดยตรง (direct leasing) เป็นการเช่าทีผู้่ให้เช่าจะ
ซ้ือสินทรัพย์มาจากผู้ผลติแล้วให้ผู้เช่าได้เช่าไปใช้
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3. ประเภาทการเช่าบริการ (service lease) เป็นการเช่าสินทรัพย์ที่มี
ลกัษณะทีส่ าคญัดังนี้

• สินทรัพย์ทีใ่ห้เช่าเน้นบริการหลงัการให้เช่าต้องดูแลบ ารุงรักษาซ่อมแซม

• ผู้ให้เช่า นอกจากจะได้รับค่าเช่าแล้วยงัได้รับรายได้จากการขายเช่า

• สัญญาการเช่าสามารถแจ้งยกเลกิได้ก่อนครบก าหนดในสัญญาท าให้เกิด

ความยืดหยุ่น

การค านวณค่าเช่า

ค่าเช่าต่องวด =
มูลค่าของสินทรัพย์ทีเ่ช่า

PVIFA
(i%, n ปี)

(2)
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ตัวอย่าง

*  บริษทั รักบ้านเกดิ จ ากดั

*  ต้องการเช่าเคร่ืองจกัรซ่ึงมีมูลค่า 1,000,000 บาท

*  ระยะเวลา 5 ปี

*  อตัราคดิลด 10% ต่อปี

*  จงค านวณค่าเช่าต่อปี
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ค่าเช่าต่อปี =

= 263,782.65   บาท

1,000,000
3.791

จากสูตรค่าเช่าต่องวด =
มูลค่าของสินทรัพย์ทีเ่ช่า

PVIFA
(i%, n ปี)

มูลค่าของสินทรัพย์ทีเ่ช่า  = 1,000,000   บาท

เปิดตาราง PVIFA ที ่i = 10% n ที่ 5 ปี  ได้ค่าเท่ากบั  3.791

แทนค่า
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ข้อดแีละข้อเสียของการเช่าสินทรัพย์
ข้อดี 1. เป็นการจัดหาเงนิทุนเตม็จ านวน

2. ไม่มีความเส่ียงในการล้าสมัย

3. ไม่มีเง่ือนไขมากเหมือนการท าสัญญากู้เงนิระยะปานกลาง

4. การเช่าจะมีภาาระผูกพนัน้อยกว่าการกู้ยืม

5. ประโยชน์ทางด้านภาาษี

ข้อเสีย 1. ประโยชน์จากการขายมูลค่าซากสินทรัพย์เม่ือส้ินสุดสัญญาเช่า

2. ต้นทุนในการเช่าโดยปกตจิะสูงกว่าต้นทุนจากดอกเบีย้ทีเ่กดิจาก

การกู้ยืมเงนิมาซ้ือสินทรัพย์

3. ไม่สามารถเพกิถอนสัญญาได้

4. ธุรกจิเสียผลประโยชน์ในการพฒันาประสิทธิภาาพของสินทรัพย์
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การตดัสินใจระหว่างการเช่าสินทรัพย์กบัการกู้ยืมเงนิมาซ้ือสินทรัพย์

1. ค านวณต้นทุนของแต่ละทางเลือก

2. พจิารณาข้อดีและข้อเสียของแต่ละทางเลือก

การจดัหาเงนิทุนระยะยาว (Long Term Financing)

การจัดหาเงินทุนจากการกู้ยืมเงินทีมี่ระยะเวลาจ่ายช าระคืนเงินต้น
พร้อมดอกเบีย้ ภาายในระยะเวลาตั้งแต่ 10 ปีขึน้ไป

1. เพ่ือจัดซ้ือสินทรัพย์ถาวรทีม่ีอายุการใช้งานยาวนาน

2. เพ่ือเป็นการขยายการลงทุนของกจิการ
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ประเภาทของเงนิทุนระยะยาว

1. การจัดหาเงินทุนระยะยาวจากแหล่งภาายในกจิการ

1.1 ค่าเส่ือมราคา (depreciation)

1.2 ก าไรสะสม (retained earning)

2. การจัดหาเงินทุนระยะยาวจากแหล่งภาายนอกกจิการ

2.1 การกู้ยืมเงินระยะยาวจากสถาบันการเงิน

เง่ือนไขของสญัญา

• จ านวนเงินกู้ทีต่กลงกนัระหว่างผู้ให้กู้และผู้กู้ว่ามีวงเงินสูงสุดเท่าใด
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• อตัราดอกเบีย้ (coupon rate)
(1) อตัราดอกเบีย้คงที ่(fixed interest rate)
(2) อตัราดอกเบีย้ลอยตัว (floating interest rate)

• อายุของการกู้ยืม

• เง่ือนไขการช าระคืนเงินกู้

• หลกัประกนั (collateral)

• การจัดล าดับช้ันของเจ้าหนี ้(seniority)

• สกลุเงินทีกู่้ (denominated)

• ข้อจ ากดัของผู้กู้ (protective covenants)
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ข้อดี 1. ทราบจ านวนเงินและระยะเวลาของภาาระผูกพนัทีแ่น่นอน

2. ประหยัดภาาษี

3. การควบคุม

ข้อเสีย 1. ดอกเบีย้จ่าย

2. เง่ือนไขและข้อจ ากดัในสัญญา

• การกู้ยืมเงินระยะยาวโดยการออกหลกัทรัพย์ระยะยาว เป็นการจัดหา
เงินทุนระยะยาวจากตลาดทุน

* ตลาดแรก (primary market)

* ตลาดรอง (secondary market)
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วธีิการจ าหน่ายหลกัทรัพย์

(1) วธีิการขายตรงให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (private placement)

(2) การเสนอขายโดยตรงแก่ประชาชนทั่วไป (public placement)

ก. วธีิการประมูล (competitive bidding) หมายถึง การเสนอขายหุ้นกู้
โดยการประกวดราคาให้ธนาคารเพ่ือการลงทุน

ข. วธีิเจรจาต่อรอง (negotiated bidding) หมายถึง การเสนอขายหุ้นกู้
โดยการทีผู้่ออกหุ้นเป็นผู้เลือกธนาคารเพ่ือการลงทุนแต่ละแห่ง
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ประเภาทของหลกัทรัพย์ระยะยาว

1. รูปแบบของตราสารหนี้

1.1  ตราสารหนีภ้าาครัฐ (government debt securities)

*  พนัธบัตรรัฐบาล (government bond)

*  พนัธบัตรรัฐวสิาหกจิ (state enterprise bond)

1.2  ตราสารหนีภ้าาคเอกชน (corporate debt securities)

1.3  หุ้นกู้ชนิดมีหลกัประกนั (secured bond)

*  หุ้นกู้ชนิดค า้ประกนัโดยสินทรัพย์ถาวร
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• หุ้นกู้ชนิดค า้ประกนัโดยสินทรัพย์ประเภาทตราสาร (collateral trust 
certificate)

• หุ้นกู้ชนิดค า้ประกนัโดยสินทรัพย์ด าเนินงาน (equipment trust 
certificate)

• หุ้นกู้ชนิดค า้ประกนัโดยบุคคลทีส่าม

1.4 หุ้นกู้ชนิดไม่มีหลกัประกนั (unsecured bond)

• หุ้นกู้ทีไ่ม่มีหลกัประกนั (debenture)

• หุ้นกู้ด้อยสิทธ์ิ (subordinated bonds)

• หุ้นกู้ชนิดมีรายได้ (income bond)
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• หุ้นกู้แปลงสภาาพ (convertible bonds)

• หุ้นกู้ที่ผู้ออกมีสิทธิเรียกคืนก่อนก าหนด (callable bonds)

• หุ้นกู้ชนิดรับส่วนแบ่งการก าไร (participating bonds)

• หุ้นกู้ประเภาทใบส าคญัแสดงสิทธิ (warrant)

• หุ้นกู้พร้อมใบส าคญัแสดงสิทธิในการซ้ือหุ้นสามัญ



30

ตารางที่ 12.1 รายละเอยีดของการออกหุ้นกู้

ช่ือหุ้นกู้ วนัที่ออก
วนัที่ครบ
ก าหนด

มูลค่าท่ีออก
อตัรา
ดอกเบีย้

การจ่าย
ดอกเบีย้

หุ้นกู้ kk#8
(kk 069A)

2 ก.ย. 2545 2 ก.ย. 2549
1,500 ล้าน

บาท
floating ปีละ 2 คร้ัง

หุ้นกู้ kk#9
(kk 079A)

2 ก.ย. 2545 2 ก.ย.2550
1,000 ล้าน

บาท
4.40 ปีละ 2 คร้ัง

หุ้นกู้ kk#10
(kk 073A)

16 
มี.ค.2545

16 
มี.ค.2550

1,000 ล้าน
บาท

4.40 ปีละ 2 คร้ัง
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ค าอธิบายตัวอย่าง

ผู้ออกหุ้นกู้ : บริษัทเงินทุน เกยีรตินาคนิ จ ากดั (มหาชน)

ช่ือเฉพาะของหุ้นกู้     : หุ้นกู้บริษัทเงินทุน เกยีรตินาคนิ จ ากดั (มหาชน)
2/2545 ครบก าหนดไถ่ถอนปี พ.ศ.2550

ชนิดของหุ้นกู้ : หุ้นกู้ระบุช่ือผู้ถือ

ประเภาทของหุ้นกู้       : หุ้นกู้ประเภาทไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีประกนั และไม่มี
ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้

มูลค่ารวมของหุ้นกู้     : 1,000 (หน่ึงพนั) ล้านบาท

อตัราดอกเบีย้ : อตัราดอกเบีย้คงทีร้่อยละ 4.0 (ส่ี) ต่อปี
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การช าระดอกเบีย้ : ปีละ 2 คร้ัง ทุกวนัที ่16 มีนาคม และ 16 
กนัยายนของทุกปี

อายุหุ้นกู้ : 4 (ส่ี) ปี 6 (หก) เดือน นับจากวนัออกหุ้น
กู้

วนัออกหุ้นกู้ : วนัที ่16 กนัยายน พ.ศ.2545

วนัครบก าหนดไถถอน : วนัที ่16 มีนาคม พ.ศ.2550

การจัดอนัดับคร้ังสุดท้าย : BBB+

ประเภาทการจ าหน่าย : จ าหน่ายให้แก่ผู้ลงทุนสถาบัน และ
ส านักงานประกนัภาัย
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ข้อก าหนดของการออกตราสาร (indenture)

1. ข้อสัญญา (covenants)

2. ช่ือผู้ออกหุ้นกู้ (issue name)

3. มูลค่าทีต่ราไว้ (par value)

4. เง่ือนไขการช าระเงิน

4.1 กองทุนเพ่ือการไถ่ถอนหุ้น

4.2 สิทธิในการช าระหนีคื้น (call provision)

5. วนัครบก าหนดอายุ (maturity date)
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6. อตัราดอกเบีย้ (coupon rate)

7. ประเภาทของหุ้นกู้

8. การจัดล าดับหนี ้(rating)

9. การตั้งราคาขาย (pricing)

9.1 การตั้งราคาขายในราคาตามมูลค่าที่ตราไว้ (par value)

9.2 การตั้งราคาขายในทีร่าคาตามส่วนลด (discount value)

2.2 การออกหลกัทรัพย์ระยะยาวในรูปแบบของเจ้าของ

2.2.1 หุ้นสามัญ (common stock)
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ลกัษณะทีส่ าคญัของหุ้นสามัญ
1) มีการแบ่งจ านวนเงินทุนออกเป็นหุ้น แต่ละหุ้นมีมูลค่าเท่ากนั

2) แสดงความเป็นเจ้าของ

3) ไม่มีก าหนดไถ่ถอนหากต้องการเงินกน็ าไปจ าหน่าย

4) ในการออกหุ้นใหม่คร้ังแรกไม่สามารถน าจ าหน่ายในราคาต า่กว่ามูลค่า

ส่วนประกอบของหุ้นสามัญ

1. ช่ือผู้ออกหุ้น (issue name)

2. มูลค่าทีต่ราไว้ (par value)

3. อตัราเงินปันผล (dividend rate)
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มองในแง่นักลงทุน
ข้อดี 1. มีสิทธิในการบริหารกจิการ

2. มีสิทธิออกเสียงเพ่ือเลือกตั้งผู้บริหารของกจิการ

3. ผลตอบแทนมักจะสูงกว่าการลงทุนในหุ้นประเภาทอ่ืน

4. มีสภาาพคล่องสูงกว่าหุ้นประเภาทอ่ืน

5. การออกหุ้นสามัญจ านวนมากจะท าให้ต้นทุนในการจัดหาเงนิโดยการ
ออกหุ้นกู้ลดลง

ข้อเสีย 1. การออกหุ้นเพิม่ อาจจะท าให้สูญเสียอ านาจในการบริหารได้

2. มีสิทธิเรียกร้องให้ช าระหนีไ้ด้เป็นอนัดบัสุดท้าย เม่ือบริษัทล้มละลาย

3. เงนิปันผลเป็นรายได้ท าให้ต้องช าระภาาษีเงนิได้ในอตัราที่เพิม่ขึน้

4. เม่ือจ านวนหุ้นสามัญมากขึน้ ก าไรต่อหุ้น และราคาตลาดต่อหุ้น
จะลดลง
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มองในแง่ผู้ออกหุ้น
ข้อดี 1. ไม่มีภาาระค่าใช้จ่ายประจ า

2. ไม่มีก าหนดระยะเวลาไถ่ถอน

3. แสดงภาาพพจน์ทีด่ใีนสายตาของเจ้าหนี้

4. ในช่วงภาาวะเศรษฐกจิดสีามารถออกจ าหน่ายได้ง่ายกว่าหุ้นประเภาทอ่ืน

ข้อเสีย 1. ประหยดัภาาษไีด้

2. ค่าใช้จ่ายในการจ าหน่ายหุ้นสามัญมีจ านวนทีสู่งกว่าการจ าหน่ายหุ้น
ประเภาทอ่ืน

3. ในภาาวะเศรษฐกจิทีต่กต า่หรือภาาพพจน์ของบริษัทไม่ดจีะท าได้ยาก
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2.2.2 หุ้นบุริมสิทธิ (preferred stock)

เป็นหุ้นทีม่ลีกัษณะผสมระหว่างหุ้นกู้และหุ้นสามญั ลกัษณะทีค่ล้ายกบัหุ้นกู้คือ
มกีารจ่ายเงนิปันผลให้อตัราคงที่คล้ายอตัราดอกเบีย้ของหุ้นกู้

ลกัษณะของหุ้นบุริมสิทธิ

1. มลีกัษณะเป็นได้ทั้งหนีแ้ละทุน

2. ไม่มีก าหนดระยะเวลาไถ่ถอน

ส่วนประกอบของหุ้นบุริมสิทธิ

1. ช่ือผู้ออกหุ้น

2. มูลค่าทีต่ราไว้

3. อตัราเงนิปันผล

4. การแปลงสภาาพ
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สิทธิของผู้ถือหุ้นบุริมสิทธิ

1. สิทธิในการออกเสียง

2. สิทธิในการเรียกหุ้นคืน

3. สิทธิในการแปลงสภาาพ

ประเภาทของหุ้นบุริมสิทธิ

1. หุ้นบุริมสิทธิชนิดสะสมเงนิปันผล (commulative preferred stock)

2. หุ้นบุริมสิทธิชนิดไม่สะสมเงนิปันผล (non-commulative preferred stock)

3. หุ้นบุริมสิทธิชนิดร่วมรับเงนิปันผล (participating preferred stock)

4. หุ้นบุริมสิทธิชนิดไม่ร่วมรับเงนิปันผล (non-participating preferred stock)

5. หุ้นบุริมสิทธิชนิดแปลงสภาาพเป็นหุ้นสามญัได้ (convertible preferred stock)
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ข้อดี

1. ผู้ถือได้รับผลตอบแทนในรูปของเงินปันผล

2. กรณีเลกิบริษัทมีสิทธิในการเรียกร้องให้ช าระหนีก่้อนหุ้นสามัญ

3. ไม่ต้องมีสินทรัพย์ค า้ประกนั

4. ไม่เสียอ านาจในการบริหารบริษัท

5. ไม่มีก าหนดระยะเวลาไถ่ถอนคืน

6. ไม่กระทบความสามารถในการกู้ยืม

7. การออกหุ้นบุริมสิทธิไม่มีผลกระทบต่อราคาหุ้นสามัญ
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ข้อเสีย

1. ได้รับผลตอบแทนจ ากดั

2. ผลตอบแทนต ่ากว่าหุ้นกู้

3. ค่าใช้จ่ายในการออกหุ้นสูงกว่าหุ้นกู้

4. เงินปันผลลดหย่อนภาาษีไม่ได้

5. ไม่มีสิทธิในการบริหารงานของกจิการ

6. มีความเส่ียงร่วมกบัหุ้นสามัญ แต่ได้รับผลตอบแทนจ ากดั

7. ความนิยมในตลาดของหุ้นบุริมสิทธิยงัมีไม่มากนัก
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สรุป

การจัดหาเงินทุนระยะปานกลาง เป็นการจัดหาเงินทุนจากการกู้ยืม
เงิน เพ่ือน ามาใช้ในการด าเนินธุรกิจที่มีระยะเวลาการจ่ายช าระคืนมากกว่า 
1 ปี แต่ไม่เกนิ 5 ปี โดยมีวัตถุประสงค์ของการกู้ยืมเพ่ือการจัดหาสินทรัพย์
ถาวร และขยายการด าเนินงานที่เป็นการถาวร แบ่งออกเป็น 4 ประเภาท 
ได้แก่ 

1. เงินกู้ระยะปานกลางแบบธรรมดา 
2. เงินกู้ระยะปานกลางแบบหมุนเวยีน 
3. การจัดหาเงินทุนโดยการใช้อุปกรณ์และเคร่ืองจักรเป็น
หลกัทรัพย์ค า้ประกนั 
4. การจัดหาเงินทุนโดยการเช่าสินทรัพย์
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การจัดหาเงินทุนระยะยาว เป็นการจัดหาเงินทุนจากการกู้ ยืมเงิน 
เพ่ือน ามาใช้ในการด าเนินธุรกจิที่มีระยะเวลาการจ่ายช าระคืนมากกว่า 10 ปี
แบ่งออกเป็น 2 ประเภาท ได้แก่ (1) แหล่งภาายในกจิการ ซ่ึงสามารถจัดหาได้
จากค่าเส่ือมราคาและก าไรสะสม และ (2) แหล่งภาายนอกกิจการ ได้แก่ การ
กู้ ยืมเงินระยะยาวจากสถาบันการเงินต่าง ๆ และการกู้ ยืมเงินระยะยาวโดย
การออกหลกัทรัพย์ระยะยาว ได้แก่ 

• การออกหุ้นกู้ 

• หุ้นสามัญ

• หุ้นบุริมสิทธิ 
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จบบทท่ี  12 แลว้จา้


