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การลงทุนในตราสารทุน

ตราสารทุน (equity instrument) เป็นตราสารทีÉมี
ลกัษณะแตกต่างจากตราสารหนีÊ กล่าวคือ ผูล้งทุนในตราสารทุน

จะมีฐานะเป็นเจา้ของธุรกิจทีÉออกตราสารและมีส่วนไดเ้สีย หรือมี

สิทธิในทรพัยส์ินและรายไดข้องธุรกิจ ซึÉงแตกต่างจากตราสารหนีÊ

ทีÉผู ้ลงทุนจะมีฐานะเป็นเจ้าหนี Êธุรกิจ และไม่มีส่วนได้เสียใน

ทรพัยส์ินและรายไดข้องธุรกิจทีÉออกตราสาร ผูถื้อตราสารทุนจะ

ไดร้บัผลตอบแทนเรยีกว่าเงินปันผล(dividend)แต่ธุรกิจทีÉออก
ตราสารทนุ ไม่มีขอ้ผกูพนัว่าจะตอ้งจ่ายเงินปันผลซึÉงแตกต่างจาก

การลงทนุในตราสารหนี ÊทีÉว่าผูล้งทนุ จะไดร้บัดอกเบี Êยแน่นอน ตรา

สารทนุทีÉจะกล่าวถึง ไดแ้ก่ หุน้สามญั



หุน้สามัญ (common stock)
หุน้สามัญ เป็นตราสารทุนทีÉทาํใหผู้้ลงทุนมส่ีวนได้เสียในสินทรัพยร์ายได้และกาํไรของธุรกิจในฐานะทีÉเป็นเจ้าของธุรกิจทีÉออกหุ้นสามัญ

นัÊน ถ้าธุรกิจทีÉออกหุน้สามัญมีผลการ ดาํเนินงานดีเจ้าของจะได้รับผลตอบแทน (เงินปันผล) ในจาํนวนสูง ในทางตรงกันข้าม ถ้าธุรกิจมี

ผลการดาํเนินงานไม่ดีเจ้าของจะได้ผลตอบแทนน้อยหรือไม่ได้เลย โดยเฉพาะในกรณีทีÉเกิดการขาดทุนธุรกิจจะไม่จ่ายเงนิปันผล ผู้ถือหุ้น

สามัญมสิีทธิเรียกร้องหลังเจ้าหนีÊ ดังนัÊน หากธุรกิจต้องเลิกกิจการเจ้าหนีÊการค้าเจ้าหนีÊเงนิกู้และผู้ถอืหุน้กู้จะได้รับชาํระหนีÊคนืก่อน ผู้ถือ

หุน้บุริมสิทธิจะได้รับชาํระหนีÊในลาํดับต่อมาส่วนผู้ถือหุ้นสามัญจะได้รับชาํระเงนิลงทุนคนืหลังสุด และอาจจะไม่ได้รับเงนิคนืเลยถ้าธุรกจิ

ไม่มีทรัพยสิ์นเหลือพอ



ผลตอบแทนจาก

การลงทุน
จากการลงทุนในหนุ้สามัญ ประกอบด้วย 2 ส่วน ได้แก่

1. กาํไรหรือขาดทุนจากการขายหลักทรัพย ์(Capital Gain or Loss) เป็นผลตอบแทนทีÉเกิดจากการเปลีÉยนแปลงมูลค่า

หลักทรัพย ์ถ้าราคาตลาดของหลักทรัพยท์ีÉผู้ลงทุนถือครองอยู่สูงขึÊน นักลงทุนจะได้กาํไรจากการขายหลักทรัพย ์(Capital Gain) ถ้าราคา

ตลาดของหลักทรัพยท์ีÉผู้ลงทุนถือครองอยู่ลดลง ผู้ลงทุนจะขาดทุนจากการขายหลักทรัพย ์(Capital Loss)
2. เงินปันผล (Dividend) เป็นส่วนแบ่งของกาํไรทีÉบริษัทจา่ยใหก้ับผู้ถือหุ้นของบริษัท ซึÉงเงนิปันผลจะมากหรือน้อยขึÊนอยู่กับหลาย

ปัจจัย เช่น กาํไรของบริษัท นโยบายการบริหารหรือนโยบายการจ่ายปันผล



ในการคานวณอตัราผลตอบแทนของการลงทนุในตลาดหลกัทรพัย ์(Holding Period 

Rate of Return) (Reilly and Brown,2006:6-9) ใชร้าคาปิดของหุน้

สามญั

ผลตอบแทนจากการลงทุน



อัตราผลตอบแทนเฉลีÉยของหลักทรัพย์
เพืÉอนักลงทุนสามารถประเมินความคุ้มค่า ความเสีÉยง และเปรียบเทยีบทางเลือกในการ

ลงทุนได้อย่างมีเหตุผล เช่น 

  1. ทาํใหท้ราบผลตอบแทนเฉลีÉยตอ่ปีเท่าไร  

   2. เปรียบเทียบเมืÉอตอ้งเลือกวา่จะลงทนุในหุน้ A หรือ B อตัราผลตอบแทนเฉลีÉย จะเป็น

ทางเลือกทีÉใหท้ราบวา่หุน้ไหนไดผ้ลตอบแทนดีกวา่



หุน้ asian

วนัทีÉ ราคาปิด
 𝑅௜

1/1/2023 13.5 -
2/1/2023 13.3 -1.48148 
3/1/2023 12 -9.77444 
4/1/2023 10.5 -12.50000 
5/1/2023 9.65 -8.09524 
6/1/2023 8.25 -14.50777 
7/1/2023 8 -3.03030 
8/1/2023 8.6 7.50000 
9/1/2023 7.25 -15.69767 

10/1/2023 6.25 -13.79310 
11/1/2023 6.5 4.00000 
12/1/2023 6.95 6.92308 

n = 12 𝑅௜ -5.03808 

วนัทีÉ ราคาปิด
 𝑅௜

1/1/2023 12.1 -
2/1/2023 12.7 4.95868 
3/1/2023 13.3 4.72441 
4/1/2023 12.7 -4.51128 
5/1/2023 14.5 14.17323 
6/1/2023 13.8 -4.82759 
7/1/2023 14.7 6.52174 
8/1/2023 17.3 17.68707 
9/1/2023 16.8 -2.89017 

10/1/2023 15.3 -8.92857 
11/1/2023 14.3 -6.53595 
12/1/2023 15.7 9.79021 

n = 12 𝑅௜ 2.51348 

หุน้ ichi



Set index

วนัทีÉ ราคาปิด
 𝑅௜

1/1/2023 12.7 -
2/1/2023 12.8 0.78740 
3/1/2023 11.5 -10.15625 
4/1/2023 10.5 -8.69565 
5/1/2023 10.1 -3.80952 
6/1/2023 10.8 6.93069 
7/1/2023 10.1 -6.48148 
8/1/2023 11.4 12.87129 
9/1/2023 10.6 -7.01754 

10/1/2023 10.9 2.83019 
11/1/2023 13.2 21.10092 
12/1/2023 14.6 10.60606 

n = 12 𝑅௜ 1.58051 

วนัทีÉ ราคาปิด
 𝑅௠

1/1/2023 1,671.46 -
2/1/2023 1,622.35 -2.93815 
3/1/2023 1,609.17 -0.81240 
4/1/2023 1,529.12 -4.97461 
5/1/2023 1,533.54 0.28906 
6/1/2023 1,503.10 -1.98495 
7/1/2023 1,556.06 3.52339 
8/1/2023 1,565.94 0.63494 
9/1/2023 1,471.43 -6.03535 

10/1/2023 1,381.83 -6.08931 
11/1/2023 1,380.18 -0.11941 
12/1/2023 1,415.85 2.58445 

n = 12 𝑅௠
-1.32686 

𝑃𝑡 − 𝑃𝑜

𝑃𝑜

หุน้ rbf



𝑃𝑡 − 𝑃𝑜
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การเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนหลักทรัพยก์ับตลาด

อตัราผลตอบแทนหลกัทรพัย์ อตัราผลตอบแทนของตลาด

จากการศกึษา พบว่า อตัราผลตอบแทนของหลกัทรพัยส์ูงกวา่

ตลาดม ี2 หลกัทรพัย ์คอื ichi และ rbf 



ความเสีŕยง
1 ความเสีÉยงทีÉไม่เป็นระบบ (Unsystematic Risk)
      เป็นความเสีÉยงเฉพาะตัว (Unique/ Specific) ของ
แต่ละหลักทรัพย ์เกิดขึÊนจากปัจจัยภายในของแต่ละบริษัท 

เช่น  ความเสีÉยงเกีÉยวกับอัตราส่วนหนีÊสินต่อสินทรัพย์

ทัÊงหมดมีสูงเกินไป ความเสีÉยงทีÉเกิดจากความผิดพลาดของ

ผู้บริหาร ความเสีÉยงเกีÉยวกับการขาดแคลนวัตถุดิบทีÉใช้ใน

การผลิต เป็นต้น ความเสีÉยงเหล่านีÊทาํให้บริษัทมีความไม่

แน่นอนในการทาํกาํไร รวมถึงไม่มีความสามารถในการจ่าย

ชําระหนีÊคืนตามภาระผูกพันได้ ดังนัÊนความเสีÉยงประเภทนีÊ

สามารถขจัดได้โดยนักลงทุนจะทําการกระจายการลงทุน 

(Diversification Risk) ไปในหลักทรัพยต์่างธุรกิจ ทาํให้

ความเสีÉยงทีÉไม่เป็นระบบของแต่ละหลักทรัพย์ในกลุ่ม

หลักทรัพยท์ีÉลงทุนสามารถชดเชยกันจนทําให้ความเสีÉยง

รวมของกลุ่มหลักทรัพยท์ีÉลงทุนลดตํÉาลงได้



ความเสีŕยง(ตอ่)
2. ความเสีÉยงทีÉเป็นระบบ (Systematic Risk) เกิดขึÊน     
       จากปัจจัยภายนอกซึÉงไม่สามารถควบคุมได้ เช่น ความ

เสีÉยงเกีÉยวกับอัตราดอกเบีÊยสูงขึÊนทาํให้ราคาของหลักทรัพย์

ลดลง ความเสีÉยงเกีÉยวกับการเกิดภาวะเงินเฟ้อทาํใหอ้าํนาจ

ซืÊอของผู้บริโภคลดลง ความเสีÉยงทีÉเกิดจากการผันผวนของ

ตลาดซึÉงอยู่นอกเหนือการควบคุมของบริษัท เช่น การ

เปลีÉยนแปลงรัฐบาล การเมือง สงคราม  ความเสีÉยงเหล่านีÊ

ทาํใหผ้ลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพยเ์ปลีÉยนแปลง

ไปจนเป็นผลให้ราคาของหลักทรัพย์ทีÉซื Êอขายในตลาด

หลักทรัพยถู์กกระทบกระเทือน แต่ทัÊงนีÊหลักทรัพยข์องแต่

ละบริษัทในตลาดย่อมได้รับผลกระทบจากปัจจัยเหล่านีÊใน

ระดับทีÉแตกต่างกัน โดยหลักทรัพย์ของบริษัททีÉได้ รับ

ผลกระทบมากถือว่าเป็นหลักทรัพย์ทีÉมีความเสีÉยงสูง 

ในขณะทีÉหลักทรัพยข์องบริษัททีÉได้รับผลกระทบน้อย ถือว่า

เป็นหลักทรัพยม์คีวามเสีÉยงตํÉา



การกระจายการลงทุนทีÉมีผลต่อความเสีÉยง
ของกลุ่มหลักทรัพย์

ทีÉมา: สถาบันพัฒนาบุคลากรธุรกิจหลักทรัพย ์(TSI) ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย



การวัดค่าความเสีÉยงทีÉเกิดขึÊน
จาการลงทุนในหลักทรัพย์

          การลงทุนใดๆ ไม่ได้กระทําขึÊน เพืÉอรับผลภายใต้ความ

แน่นอนโดยสมบูรณ์ หากแต่เป็นการกระทําเพืÉอหวังผลภายใต้

ความไม่แน่นอน(Uncertainty) ซึÉงความไม่แน่นอนนีÊ ก็คือ 
ความเสีÉยง นัÉนเอง ทัÊงนีÊความเสียงทีÉเกิดขึÊนจะมากน้อยเพยีงใดนัÊน

ขึÊนอยู่กับระดับของความไม่แน่นอนทีÉอัตราผลตอบแทนทีÉพงึได้รับ

จากการลงทุนไม่เป็นไปตามทีÉคาดหวังไว้ ดังนัÊน จึงได้มีการนําเอา

มาตรวัดการกระจายตัวของข้อมูลทางสถิติ (Probability 
Distribution) ทีÉเรียกว่า ค่าความแปรปรวน (Variance) 
และส่วนเบีÉยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) มา
ประยุกตใ์ช้ในการวัดความเสีÉยง โดยสะท้อนให้เห็นว่าระดับความ

ไม่แน่นอนของการลงทุนจะเป็นเท่าไรนัÊน ขึÊนอยู่กับการกระจายตัว

ของอัตราผลตอบแทนทีÉนักลงทุนคาดหวังนัÉนเอง



การวัดค่าความเสีÉยงทีÉเกิดขึÊน
จาการลงทุนในหลักทรัพย ์(ต่อ)

‘มาตรวัดความเสีÉยง’ ทีÉนิยมใช้

 ความแปรปรวน (Variance : s2)
ส่วนเบีÉยงเบนมาตรฐานหรือความเสีÉยง (Standard 
Deviation : SD or s)
แปรปรวนร่วมของอัตราผลตอบแทน 
(Coefficient of Variation : CV)

s, s2 และ CV ใช้วัดการกระจายตัวของอัตราผลตอบแทนทีÉคาดหวัง 
หากค่า s, s2 และ CV สูง ความเสีÉยงจากการลงทุนจะสูงตามไปด้วย



ค่าแปรปรวนและค่าเบีÉยงเบนมาตรฐาน

ค่าแปรปรวนและค่าเบีÉยงเบนมาตรฐานหลักของหลักทรัพยเ์ดยีว เป็นมาตรวัดภาวะคา่

แปรปรวนหรือค่าเบีÉยงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทน Ri จากอัตราผลตอบแทนทีÉ

คาดหวัง (Brown and Reilly, 2009, p.184)

ค่าแปรปรวนของหุ้นเดยีว

ส่วนเบีÉยงเบนมาตรฐานหรือความเสีÉยง คอืรากทีÉสองของค่าแปรปรวนนัÊนเอง 

σi

                              σi
2   =

[Ri−(Ri)]
2

n−1

n

t=1

[Ri−(Ri)]2
n

t=1



วนัทีÉ ลา่สดุ

Ri variaenc 

Ri Ri - Ri (Ri - Ri )2

1/1/2023 13.5 - - -

2/1/2023 13.3 -1.48148 -5.03808 3.55660 12.64938 

3/1/2023 12 -9.77444 -5.03808 -4.73636 22.43309 

4/1/2023 10.5 -12.50000 -5.03808 -7.46192 55.68029 

5/1/2023 9.65 -8.09524 -5.03808 -3.05716 9.34623 

6/1/2023 8.25 -14.50777 -5.03808 -9.46969 89.67511 

7/1/2023 8 -3.03030 -5.03808 2.00777 4.03116 

8/1/2023 8.6 7.50000 -5.03808 12.53808 157.20339 

9/1/2023 7.25 -15.69767 -5.03808 -10.65960 113.62700 

10/1/2023 6.25 -13.79310 -5.03808 -8.75503 76.65048 

11/1/2023 6.5 4.00000 -5.03808 9.03808 81.68685 

12/1/2023 6.95 6.92308 -5.03808 11.96115 143.06922 

n = 12
Ri

-5.03808 69.64111 

i 8.34512 

Ó𝑖2 =
(Ri − Ri )2

𝑛 − 1

𝑃𝑡 − 𝑃𝑜

𝑃𝑜

หุน้ asian



วนัทีÉ ลา่สดุ

Ri variaenc 

Ri Ri - Ri (Ri - Ri )2

1/1/2023 12.1 - - - -

2/1/2023 12.7 4.95868 2.51348 2.44520 5.97898 

3/1/2023 13.3 4.72441 2.51348 2.21093 4.88820 

4/1/2023 12.7 -4.51128 2.51348 -7.02476 49.34725 

5/1/2023 14.5 14.17323 2.51348 11.65975 135.94969 

6/1/2023 13.8 -4.82759 2.51348 -7.34107 53.89128 

7/1/2023 14.7 6.52174 2.51348 4.00826 16.06613 

8/1/2023 17.3 17.68707 2.51348 15.17359 230.23792 

9/1/2023 16.8 -2.89017 2.51348 -5.40366 29.19949 

10/1/2023 15.3 -8.92857 2.51348 -11.44205 130.92058 

11/1/2023 14.3 -6.53595 2.51348 -9.04943 81.89218 

12/1/2023 15.7 9.79021 2.51348 7.27673 52.95077 

n = 12
Ri 2.51348 71.93841 

i 8.48165 

Ó𝑖2 =
(Ri − Ri )2

𝑛 − 1

𝑃𝑡 − 𝑃𝑜

𝑃𝑜

หุน้ ichi



วนัทีÉ ลา่สดุ

Ri variaenc 

Ri Ri - Ri (Ri - Ri )2

1/1/2023 12.7 - - -

2/1/2023 12.8 0.78740 1.58051 -0.79311 0.62902 

3/1/2023 11.5 -10.15625 1.58051 -11.73676 137.75149 

4/1/2023 10.5 -8.69565 1.58051 -10.27616 105.59947 

5/1/2023 10.1 -3.80952 1.58051 -5.39003 29.05244 

6/1/2023 10.8 6.93069 1.58051 5.35018 28.62448 

7/1/2023 10.1 -6.48148 1.58051 -8.06199 64.99568 

8/1/2023 11.4 12.87129 1.58051 11.29078 127.48169 

9/1/2023 10.6 -7.01754 1.58051 -8.59805 73.92650 

10/1/2023 10.9 2.83019 1.58051 1.24968 1.56170 

11/1/2023 13.2 21.10092 1.58051 19.52041 381.04638 

12/1/2023 14.6 10.60606 1.58051 9.02555 81.46060 

n = 12
Ri 1.58051  93.82995 

i 9.68659 

Ó𝑖2 =
(Ri − Ri )2

𝑛 − 1

𝑃𝑡 − 𝑃𝑜

𝑃𝑜

หุน้ asianหุน้ rbf



วนัทีÉ ลา่สดุ

Rm variaenc 

Rm Rm - Rm (Rm - Rm )2

1/1/2023 1,671.46 - - - -

2/1/2023 1,622.35 -2.93815 -1.32686 -4.26501 18.19034 

3/1/2023 1,609.17 -0.81240 -1.32686 -2.13927 4.57646 

4/1/2023 1,529.12 -4.97461 -1.32686 -6.30148 39.70863 

5/1/2023 1,533.54 0.28906 -1.32686 -1.03781 1.07705 

6/1/2023 1,503.10 -1.98495 -1.32686 -3.31181 10.96811 

7/1/2023 1,556.06 3.52339 -1.32686 2.19652 4.82470 

8/1/2023 1,565.94 0.63494 -1.32686 -0.69193 0.47876 

9/1/2023 1,471.43 -6.03535 -1.32686 -7.36222 54.20223 

10/1/2023 1,381.83 -6.08931 -1.32686 -7.41618 54.99970 

11/1/2023 1,380.18 -0.11941 -1.32686 -1.44627 2.09170 

12/1/2023 1,415.85 2.58445 -1.32686 1.25758 1.58151 

n = 12
Rm -1.32686 17.51811 

m 
4.18546 

Ó𝑚2 =
(Rm − Rm )2

𝑛 − 1

𝑃𝑡 − 𝑃𝑜

𝑃𝑜

Set index
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การเปรียบเทียบความเสีÉยงของหลักทรัพยก์ับตลาด

อตัราผลตอบแทนหลกัทรพัย์ อตัราผลตอบแทนของตลาด

จากการศกึษา พบว่า หลกัทรพัยท์ุกหลกัทรพัยม์คีวามเสีŕยงสูงกวา่ตลาด 
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แปรปรวนรว่มของอตัราผลตอบแทน : Covariance of Returns

  ค่าแปรปรวนรว่ม หมายถึง ขนาดของความสมัพนัธท์ีÉอตัราผลตอบแทนของตวัแปรสองตวัแปรจะ

เคลืÉอนทีÉไหวรว่มกนัในช่วงระยะเวลาหนึÉง (Brown and Reilly, 2009, p.185)

COVij= 
(Ri−E(Ri)(Rj −E(Rj)

N −1

ในทีÉนี Ê  COVij     คือ คา่แปรปรวนรว่มระหว่างอตัราผลตอบแทนของหลกัทรพัย์ i และ j
            Ri−E(Ri) คือ คา่เบีÉยงเบนของอตัราผลตอบแทนของหลกัทรพัย์ I จากคา่เฉลีÉย  E(Ri)  

             Rj−E(Rj) คือ ค่าเบีÉยงเบนของอตัราผลตอบแทนของหลกัทรพัย์ j จากคา่เฉลีÉย E(Rj)

N        คือ ขอ้มลูทีÉใชค้าํนวณจากทีÉสงัเกต (Observations) หรอืจากกลุม่ตวัอย่าง



สัมประสิทธิÍเบต้า : beta coefficient

   ค่าเบตา้ของกลุ่มหลกัทรพัย ์เป็นค่าความเสีÉยงในระบบ ทีÉบ่งถึงระดบัและทิศทางการเปลีÉยนแปลงของอตัราผลตอบแทนของ
หลกัทรพัย ์โดยเปรยีบเทียบของความผนัผวนแปรปรวนของอตัราผลตอบแทนของกลุม่หลกัทรพัยเ์ทียบกบัความผนัผวนแปรปรวน

ของอตัราผลตอบแทนของตลาด

- ค่าเบตา้ทีÉเป็นบวก (+) และเป็นค่าบวกทีÉมากกว่า 1.0 แสดงถึงการเปลีÉยนแปลงของอตัราผลตอบแทนของกลุม่หลกัทรพัยที์É

ไปดว้ยกนักบัตลาด โดยมีระดบัการเปลีÉยนแปลงรุนแรงกวา่ตลาด
- ค่าเบตา้ทีÉเป็นลบ (-) และเป็นค่าลบทีÉมากกว่า 1.0 แสดงถึงการเปลีÉยนแปลงของอตัราผลตอบแทนของกลุม่หลกัทรพัยท์ีÉ

สวนทางกบัตลาด โดยมีระดบัการเปลีÉยนแปลงรุนแรงนอ้ยกวา่ตลาด
- ค่าเบตา้ทีÉเป็นศนูย ์(0) แสดงวา่ อตัราผลตอบแทนของกลุม่หลกัทรพัยน์ัÊนไม่เปลีÉยนแปลงเมืÉอตลาดมีอตัราผลตอบแทน

เปลีÉยนแปลง โดยคาํนิยามจงึกาํหนดใหห้ลกัทรพัยป์ราศจากความเสียงมีค่าเบตา้เท่ากบัศนูย์

ค่าเบตา้ของตลาด เท่ากบั 1.0

สมัประสิทธเ์บตา้ βi =  
COV(Ri,RM)

σM
2
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ตวัอย่างผลงานวิจยั 

    หลกัทรพัยที์Éมีคา่สมัประสิทธิÍเบตา้

มากกว่า 1 และมีความสมัพนัธใ์นเชิง 

บวกมี 2 หลกัทรพัย ์คือ BANPU และ 

BCP ซึÉงแสดงวา่ผลตอบแทนของ
หลกัทรพัยน์ัÊนมีการเปลีÉยนแปลงไป 

ในทิศทางเดียวกนักบัผลตอบแทนของ

ตลาด และผลตอบแทนทีÉไดจ้าก

หลกัทรพัยน์ัÊนมากกวา่ผลตอบแทน

ของตลาด คือ หลกัทรพัยน์ัÊนมีความ

เสีÉยงมากกวา่ความเสีÉยงของตลาดใน

ทิศทางเดียวกนั กลา่วไดว้า่เป็น 

หลกัทรพัยเ์ชิงรุก (Aggressive
Stock) 

หลกัทรพัยที์Éมีคา่สมัประสิทธิÍเบตา้นอ้ยกวา่ 1 และมีความสมัพนัธใ์นเชิงบวกมี 4 หลกัทรพัย ์คือ AKR, BAFS, DEMCO 
และ AI ซึÉงแสดงวา่ผลตอบแทนของหลกัทรพัยน์ัÊนมีการเปลีÉยนแปลงไปในทิศทาง เดียวกนักบัผลตอบแทนของตลาด แต่
ผลตอบแทนทีÉไดร้บัจากหลกัทรพัยน์ัÊนจะนอ้ยกวา่ผลตอบแทนของ ตลาด คือหลกัทรพัยน์ัÊนมีความเสีÉยงนอ้ยกวา่ความเสีÉยง

ของตลาดในทิศทางเดียวกนั กล่าวไดว้า่เป็น หลกัทรพัยเ์ชิงรบั (Defensive Stock) 



งานทีÉมอบหมาย  10 คะแนน

 ใหนั้กศึกษาวเิคราะหอ์ัตราผลตอบแทน ความเสีÉยง และ ค่าสัมประสิทธิÍเบต้า เลือกทาํ 3 หุน้   

โดยนาํราคาปิด ณ ต้นเดือนของแต่ละเดอืน ตัÊงแต่ มค. 2566 – ธันวาคม 2567  รวม 24 เดอืน 

1. คาํนวณผลตอบแทน 3 หุ้น   1 Set index  มีภาพประกอบพร้อมสรุป เสนอแนะ

2. คาํนวณความเสีÉยง 3 หุน้   1 Set index  มีภาพประกอบพร้อมสรุป เสนอแนะ

3. คาํนวณค่าสัมประสิทธิÍเบต้า 3 หุ้น  1 Set index  มีภาพประกอบพร้อมสรุป เสนอแนะ

การส่ง  1. ส่งการคาํนวณใน Excel
2. ส่งสรุปผลและข้อเสนอแนะใน Word 
3. กาํหนดส่ง 10 ส.ค. 2568



WWW สาํหรบัการหาขอ้มลูเพืÉอทาํรายงาน

https://th.investing.com/equiti
es/thailand



เลือกหุ้น 
ประเทศไทย



ให้เลือกหุ้นทีÉอยู่
ใน SET 100









ให้ใส่สูตรใน Excel ตามนีÊ ต้องมีทัÊงหมด sheet 



ตวัอย่างรูปแบบ

การทาํงาน ใหท้าํใน 

Word 
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THANK 
YOU


