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หัวข้อเน้ือหา

• ความหมายของการวเิคราะหง์บการเงนิ

• งบการเงนิ

• ส่วนประกอบของงบการเงนิ

• ประโยชนข์องการวเิคราะหง์บการเงนิ

• ขัน้ตอนในการวเิคราะหง์บการเงนิ

• การเปรียบเทยีบข้อมูล

• เคร่ืองมอืทีใ่ช้ในการวเิคราะหง์บการเงนิ
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ความหมายของการวเิคราะห์งบการเงิน 

การวิเคราะหง์บการเงนิ  (financial statement 

analysis) หมายถึง  กระบวนการค้นหาข้อเทจ็จริง

เกี่ยวกับฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน

ของกิจการหน่ึงกิจการใดจากงบการเงินของ

กิจการน้ัน  พร้อมทั้งน าข้อเท็จจริงดังกล่าวมา

ประกอบการตดัสินใจตอ่ไป
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งบการเงิน 

งบการเงิน  (financial statement) หมายถึง  

งบก าไรขาดทุน งบก าไรสะสม  งบดุล  งบแสดง

การเปล่ียนแปลงฐานะทางการเงิน  หมายเหตุงบ

ย่อย  และค าอธิบายอื่นซึ่งระบุไว้ว่าเป็นส่วนหน่ึง

ของงบการเงนิ 
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ส่วนประกอบของงบการเงิน

1.  งบดุล

2.  งบก าไรขาดทุน
3.  งบซ่ึงแสดง  (ก)  การเปลี่ยนแปลงทั้งหมดในส่วน

ของเจ้าของ  หรือ  (ข)  งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จซึ่งแสดงการ
เปลี่ยนแปลงในส่วนของเจ้าของ  โดยไม่รวมการเปลี่ยนแปลง
จากรายการทุนกับเจ้าของ  และการจัดสรรทุนใหเ้จ้าของ

4.  งบกระแสเงนิสด

5.  นโยบายบัญชีและหมายเหตุประกอบงบการเงนิ 
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ประโยชน์ของการวเิคราะห์งบการเงิน

การวิเคราะหง์บการเงนิจะน าไปใช้ประโยชนใ์นด้านต่าง ๆ  ได้แก่

▪ ใช้ก าหนดเป้าหมายและวัตถุประสงคข์องกจิการ

▪ ใช้เป็นเคร่ืองมอืในการพยากรณ ์ และวางแผนการเงนิในอนาคต

▪ ใช้เป็นเคร่ืองมอืวัดประสิทธิภาพการบริหารงานของฝ่ายบริหาร

▪ ใช้เป็นเคร่ืองมอืในการตัดสินใจเลือกการลงทุน

▪ ใช้วัดความสามารถในการท าก าไรว่าคุ้มค่าแก่การลงทุนหรือไม่
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ประโยชน์ของการวเิคราะห์งบการเงิน (ต่อ)

กลุ่มผู้ใช้ประโยชนจ์ากการวิเคราะหง์บการเงนิ  ได้แก่

▪ ผู้ลงทุนในฐานะเจ้าของกจิการจะน าผลของการวิเคราะหไ์ปใช้ในการตัดสินใจลงทุน

▪ ผู้ใหส้ินเชื่อ  หรือเจ้าหนีจ้ะน าผลการวิเคราะหไ์ปใช้ในการตัดสินใจในการใหกู้้ยมื

▪ ผู้บริหารกจิการจะน าผลการวิเคราะหไ์ปใช้ในการวางแผนการบริหารงานของกจิการ

▪ ผู้สอบบญัชีจะน าผลการวิเคราะหไ์ปใช้ในการตรวจสอบบญัชี

▪ ผู้สนใจทั่วไปจะน าผลการวิเคราะหไ์ปใช้ในการตัดสินใจด้านอืน่ ๆ
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ขั้นตอนในการวเิคราะห์งบการเงิน

1.  การก าหนดเป้าหมาย 

2.  การรวบรวมข้อมูล 

3.  การจัดเรียงรายการ

4.  การเลือกเคร่ืองมอืทางการเงนิ 

5.  การแปลความหมาย

6.  การจัดท ารายงาน

7.  การตัดสินใจ
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การเปรียบเทยีบข้อมูล

1.  การเปรียบเทยีบกับข้อมูลในอดตีของกจิการ 

2.  การเปรียบเทยีบกับตัวเลขค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรม 

3.  การเปรียบเทยีบกับกจิการอืน่
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เคร่ืองมือที่ใช้ในการวเิคราะห์งบการเงิน

 การวิเคราะหต์ามแนวนอน

 การวิเคราะหต์ามแนวตัง้ 

 การวิเคราะหอ์ัตราส่วน 
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การวเิคราะห์ตามแนวนอน

การวิเคราะหต์ามแนวนอน  (horizontal analysis)  หมายถึง  การ

เปรียบเทยีบข้อมูลจากงบการเงนิในงวดเวลาทีต่่างกัน
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ร้อยละของการเปลีย่นแปลงเม่ือเทียบกบัปีฐาน =
จ านวนเงนิในปีปัจจุบัน – จ านวนเงนิในปีฐาน

จ านวนเงนิในปีฐาน
X  100 ----------- (1)

ร้อยละเม่ือเทียบกบัปีฐาน    =
จ านวนเงนิในปีปัจจุบัน

จ านวนเงนิในปีฐาน
X  100

----------- (2)



รายการ ปี 25X6 ปี 25X5 ปี 25X4 ปี 25X3 ปี 25X2 ปี 25X1

ยอดขายสุทธิ(บาท) 400,000 350,000 300,000 250,000 200,000 250,000

1.  ร้อยละของการ
เปลีย่นแปลง
เม่ือเทยีบกบัปี 
25X1 (ปีฐาน)

60 40 20 0 (20) 0

2.  ร้อยละเม่ือเทยีบ
กบัปีฐาน 160 140 120 100 80 100
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ตัวอย่างที ่2.2
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บริษทั  รักสยาม  จ ากดั
งบดุลเปรียบเทยีบ

ณ วนัที ่31 ธันวาคม 25X1  และ  
25X2

ปี 25X2
หน่วย : บาท

ปี 25X1

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวยีน

เงินสด 7,282 57,600

ลูกหนีก้ารค้า 632,160 351,200

สินค้าคงเหลือ 1,287,360 715,200

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 1,926,802 1,124,000

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน

อาคาร และอุปกรณ์ 1,202,950 491,000

หัก ค่าเส่ือมราคาสะสม-อาคารและอุปกรณ์ 263,160 146,200

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 939,790 344,800

รวมสินทรัพย์ 2,866,592 1,468,800



ปี 25X2
หน่วย : บาท

ปี 25X1

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น

หนีสิ้นหมุนเวยีน

เจ้าหนีก้ารค้า 524,160 145,600

ตั๋วเงินจ่าย 720,000 200,000

ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 489,600 136,000

รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 1,733,760 481,600

หนีสิ้นระยะยาว

เงินกู้ระยะยาว 1,000,000 323,432

รวมหนีสิ้น 2,733,760 805,032

ส่วนของผู้ถือหุ้น

หุ้นสามัญ  (100,000  หุ้น) 460,000 460,000

ก าไรสะสม (327,168) 203,768

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 132,832 663,768

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 2,866,592 1,468,800
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บริษทั  รักสยาม  จ ากดั
งบก าไรขาดทุนเปรียบเทียบ

ส าหรับระยะเวลา 1 ปี  ส้ินสุด วนัที่ 31 ธันวาคม 25X1 และ 25X2

ปี 25X2
หน่วย : บาท

ปี 25X1

ขายสุทธิ 5,834,400 3,432,000

หัก ต้นทุนขาย 5,728,000 2,864,000

ค่าใช้จ่ายอ่ืน ๆ 680,000 340,000

ค่าเส่ือมราคา – อาคารและอปุกรณ์ 116,960 18,900

รวมค่าใช้จ่ายด าเนินงาน 6,524,960 3,222,900

ก าไรก่อนหักภาษแีละดอกเบีย้ (690,560) 209,100

ดอกเบีย้จ่าย 176,000 62,500

ก าไรก่อนหักภาษี (866,560) 146,600

ภาษเีงินได้ (40%) (346,624) 58,640
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บริษทั  รักสยาม  จ ากดั
งบก าไรขาดทุนเปรียบเทียบ

ส าหรับระยะเวลา 1 ปี  ส้ินสุด วนัที่ 31 ธันวาคม 25X1 และ 25X2

ปี 25X2
หน่วย : บาท

ปี 25X1

ก าไรสุทธิ (519,936) 87,960

ก าไรต่อหุ้น (5.199) 0.880

เงินปันผลต่อหุ้น 0.110 0.220

มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น 1.328 6.638

ราคาหุ้นสามญัต่อหุ้น 2.25 8.50

จ านวนหุ้นสามญัทีอ่อกจ าหน่าย (หุ้น) 100,000 100,000

อตัราภาษี 40.00% 40.00%
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บริษทั  รักสยาม  จ ากดั
งบก าไรสะสม

ส าหรับระยะเวลา 1 ปี  ส้ินสุด วนัที่ 31 ธันวาคม 25X2

ก าไรสะสมยกมา  (31 ธันวาคม 25X1)
หน่วย : บาท

203,768

บวก ก าไรสุทธิ  (ปี 25X2) (519,936)

หัก เงนิปันผลจ่าย (11,000)

ก าไรสะสมยกไป  (31 ธันวาคม 25X2) -327,168



การวเิคราะห์ตามแนวนอนของงบดุล

19

บริษทั  รักสยาม  จ ากดั
งบดุลเปรียบเทยีบ

ณ วนัที ่31 ธันวาคม 25X1  และ   25X2

ปี 25X2 ปี 25X1 เพิม่ขึน้ (ลดลง)
หน่วย : บาท

ร้อยละ

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวยีน

เงินสด 7,282 57,600 (50,318) (88)

ลูกหนีก้ารค้า 632,160 351,200 280,960 80

สินค้าคงเหลือ 1,287,360 715,200 572,160 80

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 1,926,802 1,124,000 802,802 72

อาคารและอุปกรณ์ 1,202,950 491,000 711,950 145

หัก ค่าเส่ือมราคาสะสม – อาคารและอุปกรณ์ 263,160 146,200 116,960 80

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 939,790 344,800 594,990 173

รวมสินทรัพย์ 2,866,592 1,468,800 1,397,792 96



ปี 25X2 ปี 25X1 เพิม่ขึน้ (ลดลง)

หน่วย : บาท
ร้อยละ

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น

หนีสิ้นหมุนเวยีน

เจ้าหนีก้ารค้า 524,160 145,600 378,560 260

ตั๋วเงินจ่าย 720,000 200,000 520,000 260

ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 489,600 136,000 353,600 260

รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 1,733,760 481,600 1,252,160 260

หนีสิ้นระยะยาว

เงินกู้ระยะยาว 1,000,000 323,432 676,568 210

รวมหนีสิ้น 2,733,760 805,032 1,928,728 240

ส่วนของผู้ถือหุ้น

หุ้นสามัญ  (100,000  หุ้น) 460,000 460,000 0 0

ก าไรสะสม (327,168) 203,768 (530,936) (261)

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 132,832 663,768 (530,936) (80)

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 2,866,592 1,468,800 1,397,792 96
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การวเิคราะห์ตามแนวนอนของงบก าไรขาดทุน
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บริษทั  รักสยาม  จ ากดั
งบก าไรขาดทุนเปรียบเทยีบ

ส าหรับระยะเวลา 1 ปี  ส้ินสุด วนัที ่31 ธันวาคม 25X1 และ25X2

ปี 25X2 ปี 25X1 เพิม่ขึน้ (ลดลง)
หน่วย : บาท
ร้อยละ

ขายสุทธิ 5,834,400 3,432,000 2,402,400 70

หัก ต้นทุนขาย 5,728,000 2,864,000 2,864,000 100

ค่าใช้จ่ายอ่ืน ๆ 680,000 340,000 340,000 100

ค่าเส่ือมราคา-อาคารและอุปกรณ์ 116,960 18,900 98,060 519

รวมค่าใช้จ่ายด าเนินงาน 6,524,960 3,222,900 3,302,060 103

ก าไรก่อนหักภาษีและดอกเบีย้ (690,560) 209,100 (899,660) (431)

หัก ดอกเบีย้จ่าย 176,000 62,500 113,500 182

ก าไรก่อนหักภาษี (866,560) 146,600 (1,013,160) (692)

หัก ภาษีเงินได้ (40%) (346,624) 58,640 (405,264) (692)

ก าไรสุทธิหลงัหักภาษีเงินได้ (519,936) 87,960 (607,896) (692)



การวเิคราะห์ตามแนวตั้ง 

การวิเคราะหต์ามแนวตั้ง  หรือการวิเคราะหข์นาดร่วม  (vertical or 

commonsize  analysis) หมายถึง  การวิเคราะหข้์อมูลในงบการเงินโดย

เปรียบเทยีบแต่ละรายการเป็นร้อยละของรายการฐาน
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ตัวอย่างที่ 2.3

บริษัท  รักไทย  จ ากดั บริษัท  รักชาติ  จ ากดั

จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ

ขายสุทธิ 400,000 100 100,000 100

หัก ต้นทุนขาย 300,000 75 60,000 60

ก าไรขั้นต้น 100,000 25 40,000 40
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การวเิคราะห์ตามแนวตั้ง หรือการวเิคราะห์ขนาดร่วม
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บริษทั  รักสยาม  จ ากดั
งบดุลเปรียบเทยีบ

ณ  วนัที ่31 ธันวาคม 25X1 และ25X2

ปี 25X2 ร้อยละ ปี 25X1
หน่วย : บาท

ร้อยละ

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวยีน

เงินสด 7,282 0.26 57,600 3.93

ลูกหนีก้ารค้า 632,160 22.06 351,200 23.91

สินค้าคงเหลือ 1,287,360 44.91 715,200 48.70

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 1,926,802 67.22 1,124,000 76.54

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน

อาคาร และอุปกรณ์ 1,202,950 41.97 491,000 33.43

หัก ค่าเส่ือมราคาสะสม-อาคาร และอุปกรณ์ 263,160 9.18 146,200 9.96

รวมทีสิ่นทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 939,790 32.78 344,800 23.46

รวมสินทรัพย์ 2,866,592 100.00 1,468,800 100.00



ปี 25X2 ร้อยละ ปี 25X1
หน่วย : บาท

ร้อยละ

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น

หนีสิ้นหมุนเวยีน

เจ้าหนีก้ารค้า 524,160 18.29 145,600 9.92

ตั๋วเงินจ่าย 720,000 25.12 200,000 13.62

ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 489,600 17.08 136,000 9.26

รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 1,733,760 60.49 481,600 32.80

หนีสิ้นระยะยาว

เงินกู้ระยะยาว 1,000,000 34.89 323,432 22.02

รวมหนีสิ้น 2,733,760 95.38 805,032 54.81

ส่วนของผู้ถือหุ้น

หุ้นสามัญ  (100,000  หุ้น) 460,000 16.05 460,000 31.32

ก าไรสะสม (327,168) (11.42) 203,768 13.88

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 132,832 4.63 663,768 45.19

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 2,866,592 100.00 1,468,800 100.00
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บริษทั  รักสยาม  จ ากดั
งบก าไรขาดทุนเปรียบเทยีบ

ส าหรับระยะเวลา 1 ปี  ส้ินสุด วนัที ่31 ธันวาคม 25X1

ปี 25X2 ร้อยละ ปี 25X1
หน่วย : บาท

ร้อยละ

ขายสุทธิ 5,834,400 100.00 3,432,000 100.00

หัก ต้นทุนขาย 5,728,000 98.18 2,864,000 83.45

ค่าใช้จ่ายอ่ืน ๆ 680,000 11.66 340,000 9.91

ค่าเส่ือมราคา-อาคารและอุปกรณ์ 116,960 2.01 18,900 0.55

รวมค่าใช้จ่ายด าเนินงาน 6,524,960 111.85 3,222,900 93.91

ก าไรก่อนหักภาษีและดอกเบีย้ (690,560) (11.85) 209,100 6.09

หัก ดอกเบีย้จ่าย 176,000 3.02 62,500 1.83

ก าไรก่อนหักภาษี (866,560) (14.87) 146,600 4.26

หัก ภาษีเงินได้  (40%) (346,624) (5.95) 58,640 1.71

ก าไรสุทธิหลงัหักภาษีเงินได้ (519,936) (8.92) 87,960 2.55



การวเิคราะห์อตัราส่วน 

การวิเคราะหอ์ัตราส่วน  (ratio analysis) หมายถึง  การวิเคราะห์

ความสัมพันธ์ระหว่างรายการต่าง ๆ  ในงบการเงินในรูปของร้อยละ  

(percentage) จ านวนเทา่  (rate) หรือสัดส่วน  (proportion)

27



3.1  อตัราส่วนสภาพคล่อง  (LIQUIDITY RATIOS)
เป็นอตัราส่วนทีแ่สดงสภาพคล่อง  หรือแสดงความสามารถในการ

ช าระหนีร้ะยะส้ันของกจิการ

3.1.1  อัตราส่วนทุนหมุนเวียน  (current ratio)

เป็นอัตราส่วนทีแ่สดงถงึจ านวนสินทรัพยห์มุนเวียนสุทธิทีม่ตี่อ
หนีส้ินหมุนเวียนสุทธิ 

28

อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน (เท่า)    = สินทรัพย์หมุนเวยีนรวม

หนีสิ้นหมุนเวยีนรวม
----------- (3)



ตัวอย่างที ่2.2

29

บริษทั  รักสยาม  จ ากดั
งบดุลเปรียบเทยีบ

ณ วนัที ่31 ธันวาคม 25X1  และ  
25X2

ปี 25X2
หน่วย : บาท

ปี 25X1

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวยีน

เงินสด 7,282 57,600

ลูกหนีก้ารค้า 632,160 351,200

สินค้าคงเหลือ 1,287,360 715,200

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 1,926,802 1,124,000

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน

อาคาร และอุปกรณ์ 1,202,950 491,000

หัก ค่าเส่ือมราคาสะสม-อาคารและอุปกรณ์ 263,160 146,200

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 939,790 344,800

รวมสินทรัพย์ 2,866,592 1,468,800



ปี 25X2
หน่วย : บาท

ปี 25X1

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น

หนีสิ้นหมุนเวยีน

เจ้าหนีก้ารค้า 524,160 145,600

ตั๋วเงินจ่าย 720,000 200,000

ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 489,600 136,000

รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 1,733,760 481,600

หนีสิ้นระยะยาว

เงินกู้ระยะยาว 1,000,000 323,432

รวมหนีสิ้น 2,733,760 805,032

ส่วนของผู้ถือหุ้น

หุ้นสามัญ  (100,000  หุ้น) 460,000 460,000

ก าไรสะสม (327,168) 203,768

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 132,832 663,768

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 2,866,592 1,468,800
30



31

ปี 25X2 ปี 25X1 ค่าเฉลีย่อุตสาหกรรม

อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน
(เท่า)

= 1,926,802
1,733,760

1,124,000
481,600

= 1.12 2.34 2



3.1.2 อัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วหรืออัตราส่วนหมุนเวียนอย่างถงึแก่น  (quick 
or acid test ratio)

เป็นอัตราส่วนทีแ่สดงถงึความสามารถในการช าระหนีร้ะยะสั้นอย่าง
เร่งด่วน   โดยน าสินทรัพยห์มุนเวียนรวม   หกัด้วยสินค้าคงเหลือ 

32

อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว (เท่า)    =
สินทรัพย์หมุนเวยีนรวม – สินค้าคงเหลือ

หนีสิ้นหมุนเวยีนรวม
----------- (4)



ตัวอย่างที ่2.2
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บริษทั  รักสยาม  จ ากดั
งบดุลเปรียบเทยีบ

ณ วนัที ่31 ธันวาคม 25X1  และ  
25X2

ปี 25X2
หน่วย : บาท

ปี 25X1

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวยีน

เงินสด 7,282 57,600

ลูกหนีก้ารค้า 632,160 351,200

สินค้าคงเหลือ 1,287,360 715,200

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 1,926,802 1,124,000

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน

อาคาร และอุปกรณ์ 1,202,950 491,000

หัก ค่าเส่ือมราคาสะสม-อาคารและอุปกรณ์ 263,160 146,200

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 939,790 344,800

รวมสินทรัพย์ 2,866,592 1,468,800



ปี 25X2
หน่วย : บาท

ปี 25X1

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น

หนีสิ้นหมุนเวยีน

เจ้าหนีก้ารค้า 524,160 145,600

ตั๋วเงินจ่าย 720,000 200,000

ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 489,600 136,000

รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 1,733,760 481,600

หนีสิ้นระยะยาว

เงินกู้ระยะยาว 1,000,000 323,432

รวมหนีสิ้น 2,733,760 805,032

ส่วนของผู้ถือหุ้น

หุ้นสามัญ  (100,000  หุ้น) 460,000 460,000

ก าไรสะสม (327,168) 203,768

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 132,832 663,768

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 2,866,592 1,468,800
34



35

ปี 25X2 ปี 25X1
ค่าเฉลีย่

อุตสาหกรรม

อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว
(เท่า)

= 1,926,802 – 1,287,360
1,733,760

1,124,000 – 715,200
481,600

= 0.37 0.85 1.5



3.2  อตัราส่วนวดัประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย์หรืออตัราส่วนการใช้
งานของสินทรัพย์  (ASSET UTILIZATION RATIOS)

เป็นอตัราส่วนทีใ่ช้วดัประสิทธิภาพจากการใช้ประโยชน์ของ
สินทรัพย์ ในรูปแบบต่าง ๆ 

3.2.1  อัตราส่วนหมุนเวียนของลูกหนีก้ารค้า  (receivable turnover ratio)

เป็นอัตราส่วนทีแ่สดงสภาพคล่องของลูกหนีก้ารค้าของกจิการ 

36



37

อตัราการหมุนเวยีนของลูกหนีก้ารค้า  (รอบ)     = ----------- (5)
ยอดขายเช่ือสุทธิ

ลูกหนีก้ารค้าเฉลีย่

ลูกหนีก้ารค้าต้นงวด + ลูกหนีก้ารค้าปลายงวด

2
----------- (6)ลูกหนีก้ารค้าเฉลีย่  (บาท)     =



ตัวอย่างที ่2.2

38

บริษทั  รักสยาม  จ ากดั
งบดุลเปรียบเทยีบ

ณ วนัที ่31 ธันวาคม 25X1  และ  
25X2

ปี 25X2
หน่วย : บาท

ปี 25X1

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวยีน

เงินสด 7,282 57,600

ลูกหนีก้ารค้า 632,160 351,200

สินค้าคงเหลือ 1,287,360 715,200

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 1,926,802 1,124,000

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน

อาคาร และอุปกรณ์ 1,202,950 491,000

หัก ค่าเส่ือมราคาสะสม-อาคารและอุปกรณ์ 263,160 146,200

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 939,790 344,800

รวมสินทรัพย์ 2,866,592 1,468,800



39

บริษทั  รักสยาม  จ ากดั
งบก าไรขาดทุนเปรียบเทียบ

ส าหรับระยะเวลา 1 ปี  ส้ินสุด วนัที่ 31 ธันวาคม 25X1 และ 25X2

ปี 25X2
หน่วย : บาท

ปี 25X1

ขายสุทธิ 5,834,400 3,432,000

หัก ต้นทุนขาย 5,728,000 2,864,000

ค่าใช้จ่ายอ่ืน ๆ 680,000 340,000

ค่าเส่ือมราคา – อาคารและอปุกรณ์ 116,960 18,900

รวมค่าใช้จ่ายด าเนินงาน 6,524,960 3,222,900

ก าไรก่อนหักภาษแีละดอกเบีย้ (690,560) 209,100

ดอกเบีย้จ่าย 176,000 62,500

ก าไรก่อนหักภาษี (866,560) 146,600

ภาษเีงินได้ (40%) (346,624) 58,640



40

ปี 25X2 ปี 25X1
ค่าเฉลีย่

อุตสาหกรรม

ลูกหนีก้ารค้าเฉลีย่  (บาท) = 351,200 + 632,160
2

432,000 + 351,200
2

= 491,680 391,600

อตัราหมุนเวยีนของลูกหนีก้ารค้า  
(รอบ)

= 5,834,400
491,680

3,432,000
391,600

= 11.87 8.77 12



3.2.2 ระยะเวลาในการจัดเกบ็หนีเ้ฉลี่ย   (average collection period)

เป็นอัตราส่วนระหว่างยอดลูกหนีส้ิน้ปีกับยอดขายสุทธิต่อปีคูณด้วย
จ านวนวันใน 1 ปี 

41

ระยะเวลาในการจัดเกบ็หนีเ้ฉลีย่  (วนั)    =
ลูกหนีส้ิ้นปี

ขายสุทธิ
X  จ านวนวนัใน 1 ปี ----------- (7)



42

ปี 25X2 ปี 25X1
ค่าเฉลีย่

อุตสาหกรรม

ระยะเวลาในการจัดเกบ็หนีเ้ฉลีย่  
(วนั)

= 632,160
5,834,400

351,200
3,432,000

= 39.55 37.35 30

X  365 X  365



3.2.3  อัตราการหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ (inventory turnover ratio)

เป็นอัตราส่วนระหว่างต้นทุนขายกับสินค้าคงเหลือถัวเฉลี่ย 

43

อตัราการหมุนเวยีนของสินค้าคงเหลือ =
(รอบ)

ต้นทุนขาย

สินค้าคงเหลือถัวเฉลีย่
----------- (8)

อตัราการหมุนเวยีนของสินค้าคงเหลือ =
(รอบ)

ต้นทุนขาย

สินค้าคงเหลือปลายงวด
----------- (9)

สินค้าคงเหลือถัวเฉลี่ย   =
(บาท)

สินค้าคงเหลือต้นงวด + สินค้าคงเหลือปลายงวด

2
----------- (10)

หรือ



ตัวอย่างที ่2.2
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บริษทั  รักสยาม  จ ากดั
งบดุลเปรียบเทยีบ

ณ วนัที ่31 ธันวาคม 25X1  และ  
25X2

ปี 25X2
หน่วย : บาท

ปี 25X1

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวยีน

เงินสด 7,282 57,600

ลูกหนีก้ารค้า 632,160 351,200

สินค้าคงเหลือ 1,287,360 715,200

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 1,926,802 1,124,000

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน

อาคาร และอุปกรณ์ 1,202,950 491,000

หัก ค่าเส่ือมราคาสะสม-อาคารและอุปกรณ์ 263,160 146,200

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 939,790 344,800

รวมสินทรัพย์ 2,866,592 1,468,800



45

บริษทั  รักสยาม  จ ากดั
งบก าไรขาดทุนเปรียบเทียบ

ส าหรับระยะเวลา 1 ปี  ส้ินสุด วนัที่ 31 ธันวาคม 25X1 และ 25X2

ปี 25X2
หน่วย : บาท

ปี 25X1

ขายสุทธิ 5,834,400 3,432,000

หัก ต้นทุนขาย 5,728,000 2,864,000

ค่าใช้จ่ายอ่ืน ๆ 680,000 340,000

ค่าเส่ือมราคา – อาคารและอปุกรณ์ 116,960 18,900

รวมค่าใช้จ่ายด าเนินงาน 6,524,960 3,222,900

ก าไรก่อนหักภาษแีละดอกเบีย้ (690,560) 209,100

ดอกเบีย้จ่าย 176,000 62,500

ก าไรก่อนหักภาษี (866,560) 146,600

ภาษเีงินได้ (40%) (346,624) 58,640



46

ปี 25X2 ปี 25X1
ค่าเฉลีย่

อุตสาหกรรม

สินค้าคงเหลือถัวเฉลีย่  (บาท) = 715,200 + 1,287,360
2

715,200

= 1,001,280 715,200

อตัราหมุนเวยีนของสินค้าคงเหลือ  
(รอบ)

= 5,728,000
1,001,280

2,864,000
715,200

= 5.72 4.01 6



3.2.4  ระยะเวลาในการขายสินค้าถัวเฉลี่ยหรืออายุของสินค้า  (average day’s 

sales in inventory)

เป็นอัตราส่วนระหว่างสินค้าคงเหลือปลายงวดกับต้นทุนขายคูณด้วย

จ านวนวันใน 1 ปี 

47

----------- (12)ระยะเวลาในการขายสินค้าถัวเฉลีย่ =
(วนั)

จ านวนวนัใน 1 ปี

อตัราการหมุนเวยีนสินค้าคงเหลือ

หรือ

ระยะเวลาในการขายสินค้าถัวเฉลีย่ =
(วนั)

สินค้าคงเหลือ

ต้นทุนสินค้าขาย
----------- (11)X  จ านวนวนัใน 1 ปี



48

ปี 25X2 ปี 25X1 ค่าเฉลีย่อุตสาหกรรม

ระยะเวลาในการขายสินค้าถัวเฉลีย่
(วนั)

= 365
5.72

365
4.01

= 63.81 91.03 30



3.2.5  อัตราการหมุนของสินทรัพยร์วม  (total asset turnover)

เป็นอัตราส่วนระหว่างยอดขายสุทธิกับสินทรัพยร์วม 

49

อตัราการหมุนของสินทรัพย์รวม =
(รอบ)

ขายสุทธิ

สินทรัพย์รวม
----------- (13)



ตัวอย่างที ่2.2
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บริษทั  รักสยาม  จ ากดั
งบดุลเปรียบเทยีบ

ณ วนัที ่31 ธันวาคม 25X1  และ  
25X2

ปี 25X2
หน่วย : บาท

ปี 25X1

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวยีน

เงินสด 7,282 57,600

ลูกหนีก้ารค้า 632,160 351,200

สินค้าคงเหลือ 1,287,360 715,200

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 1,926,802 1,124,000

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน

อาคาร และอุปกรณ์ 1,202,950 491,000

หัก ค่าเส่ือมราคาสะสม-อาคารและอุปกรณ์ 263,160 146,200

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 939,790 344,800

รวมสินทรัพย์ 2,866,592 1,468,800



51

บริษทั  รักสยาม  จ ากดั
งบก าไรขาดทุนเปรียบเทียบ

ส าหรับระยะเวลา 1 ปี  ส้ินสุด วนัที่ 31 ธันวาคม 25X1 และ 25X2

ปี 25X2
หน่วย : บาท

ปี 25X1

ขายสุทธิ 5,834,400 3,432,000

หัก ต้นทุนขาย 5,728,000 2,864,000

ค่าใช้จ่ายอ่ืน ๆ 680,000 340,000

ค่าเส่ือมราคา – อาคารและอปุกรณ์ 116,960 18,900

รวมค่าใช้จ่ายด าเนินงาน 6,524,960 3,222,900

ก าไรก่อนหักภาษแีละดอกเบีย้ (690,560) 209,100

ดอกเบีย้จ่าย 176,000 62,500

ก าไรก่อนหักภาษี (866,560) 146,600

ภาษเีงินได้ (40%) (346,624) 58,640



52

ปี 25X2 ปี 25X1 ค่าเฉลีย่อุตสาหกรรม

อตัราการหมุนของสินทรัพย์รวม
(รอบ)

= 5,834,400
2,866,592

3,432,000
1,468,800

= 2.04 2.34 2.5



3.2.6  อัตราการหมุนของสินทรัพยถ์าวร  (fixed asset turnover)

เป็นอัตราส่วนระหว่างยอดขายสุทธิกับสินทรัพยถ์าวรรวม 

53

อตัราการหมุนของสินทรัพย์ถาวร =
(รอบ)

ขายสุทธิ

สินทรัพย์ถาวรรวม
----------- (14)



ตัวอย่างที ่2.2

54

บริษทั  รักสยาม  จ ากดั
งบดุลเปรียบเทยีบ

ณ วนัที ่31 ธันวาคม 25X1  และ  
25X2

ปี 25X2
หน่วย : บาท

ปี 25X1

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวยีน

เงินสด 7,282 57,600

ลูกหนีก้ารค้า 632,160 351,200

สินค้าคงเหลือ 1,287,360 715,200

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 1,926,802 1,124,000

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน

อาคาร และอุปกรณ์ 1,202,950 491,000

หัก ค่าเส่ือมราคาสะสม-อาคารและอุปกรณ์ 263,160 146,200

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 939,790 344,800

รวมสินทรัพย์ 2,866,592 1,468,800



55

บริษทั  รักสยาม  จ ากดั
งบก าไรขาดทุนเปรียบเทียบ

ส าหรับระยะเวลา 1 ปี  ส้ินสุด วนัที่ 31 ธันวาคม 25X1 และ 25X2

ปี 25X2
หน่วย : บาท

ปี 25X1

ขายสุทธิ 5,834,400 3,432,000

หัก ต้นทุนขาย 5,728,000 2,864,000

ค่าใช้จ่ายอ่ืน ๆ 680,000 340,000

ค่าเส่ือมราคา – อาคารและอปุกรณ์ 116,960 18,900

รวมค่าใช้จ่ายด าเนินงาน 6,524,960 3,222,900

ก าไรก่อนหักภาษแีละดอกเบีย้ (690,560) 209,100

ดอกเบีย้จ่าย 176,000 62,500

ก าไรก่อนหักภาษี (866,560) 146,600

ภาษเีงินได้ (40%) (346,624) 58,640
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ปี 25X2 ปี 25X1 ค่าเฉลีย่อุตสาหกรรม

อตัราการหมุนของสินทรัพย์ถาวร
(รอบ)

= 5,834,400
939,700

3,432,000
344,800

= 6.21 9.96 6.5



3.3  อตัราส่วนความสามารถท าก าไร  (PROFITABILITY RATIOS)
เป็นอตัราส่วนที่สะท้อนให้เห็นถึงความสามารถในการ

บริหารงานของฝ่ายบริหาร 

3.3.1 กลุ่มความสัมพนัธร์ะหว่างก าไรกับยอดขาย

3.3.1.1 อัตราก าไรขั้นต้น  (gross profit margin ratio)

เป็นอัตราส่วนระหว่างก าไรขั้นต้นกับยอดขายสุทธิ

57

อตัราก าไรขั้นต้น (%)      =
ก าไรขั้นต้น

ยอดขายสุทธิ
----------- (15)X  100
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บริษทั  รักสยาม  จ ากดั
งบก าไรขาดทุนเปรียบเทียบ

ส าหรับระยะเวลา 1 ปี  ส้ินสุด วนัที่ 31 ธันวาคม 25X1 และ 25X2

ปี 25X2
หน่วย : บาท

ปี 25X1

ขายสุทธิ 5,834,400 3,432,000

หัก ต้นทุนขาย 5,728,000 2,864,000

ค่าใช้จ่ายอ่ืน ๆ 680,000 340,000

ค่าเส่ือมราคา – อาคารและอปุกรณ์ 116,960 18,900

รวมค่าใช้จ่ายด าเนินงาน 6,524,960 3,222,900

ก าไรก่อนหักภาษแีละดอกเบีย้ (690,560) 209,100

ดอกเบีย้จ่าย 176,000 62,500

ก าไรก่อนหักภาษี (866,560) 146,600

ภาษเีงินได้ (40%) (346,624) 58,640
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ปี 25X2 ปี 25X1 ค่าเฉลีย่อุตสาหกรรม

อตัราก าไรขั้นต้น (%) = 5,834,400 – 5,728,000
5,834,400

3,432,000 – 2,864,000
3,432,000

= 1.82 16.55 10

X  100 X  100



3.3.1.2  อัตราผลตอบแทนจากการด าเนินงาน  (operation profit margin ratio)

เป็นอัตราส่วนระหว่างก าไรจากการด าเนินงานกับยอดขายสุทธิ 

60

อตัราผลตอบแทนจากการด าเนินงาน   =
(%)

ก าไรจากการด าเนินงาน

ยอดขายสุทธิ
-------- (16)X  100



61

บริษทั  รักสยาม  จ ากดั
งบก าไรขาดทุนเปรียบเทียบ

ส าหรับระยะเวลา 1 ปี  ส้ินสุด วนัที่ 31 ธันวาคม 25X1 และ 25X2

ปี 25X2
หน่วย : บาท

ปี 25X1

ขายสุทธิ 5,834,400 3,432,000

หัก ต้นทุนขาย 5,728,000 2,864,000

ค่าใช้จ่ายอ่ืน ๆ 680,000 340,000

ค่าเส่ือมราคา – อาคารและอปุกรณ์ 116,960 18,900

รวมค่าใช้จ่ายด าเนินงาน 6,524,960 3,222,900

ก าไรก่อนหักภาษแีละดอกเบีย้ (690,560) 209,100

ดอกเบีย้จ่าย 176,000 62,500

ก าไรก่อนหักภาษี (866,560) 146,600

ภาษเีงินได้ (40%) (346,624) 58,640
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ปี 25X2 ปี 25X1 ค่าเฉลีย่อุตสาหกรรม

อตัราผลตอบแทนจากการด าเนินงาน
(%)

= (690,560)
5,834,400

209,100
3,432,000

= (11.84) 6.10 6

X  100 X  100



3.3.1.3  อัตราผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ  (net profit margin ratio)

เป็นอัตราส่วนระหว่างก าไรสุทธิกับยอดขายสุทธิ 

63

อตัราผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ     =
(%)

ก าไรสุทธิ

ยอดขายสุทธิ
-------- (17)X  100



64

บริษทั  รักสยาม  จ ากดั
งบก าไรขาดทุนเปรียบเทียบ

ส าหรับระยะเวลา 1 ปี  ส้ินสุด วนัที่ 31 ธันวาคม 25X1 และ 25X2

ปี 25X2
หน่วย : บาท

ปี 25X1

ขายสุทธิ 5,834,400 3,432,000

หัก ต้นทุนขาย 5,728,000 2,864,000

ค่าใช้จ่ายอ่ืน ๆ 680,000 340,000

ค่าเส่ือมราคา – อาคารและอปุกรณ์ 116,960 18,900

รวมค่าใช้จ่ายด าเนินงาน 6,524,960 3,222,900

ก าไรก่อนหักภาษแีละดอกเบีย้ (690,560) 209,100

ดอกเบีย้จ่าย 176,000 62,500

ก าไรก่อนหักภาษี (866,560) 146,600

ภาษเีงินได้ (40%) (346,624) 58,640



65

บริษทั  รักสยาม  จ ากดั
งบก าไรขาดทุนเปรียบเทียบ

ส าหรับระยะเวลา 1 ปี  ส้ินสุด วนัที่ 31 ธันวาคม 25X1 และ 25X2

ปี 25X2
หน่วย : บาท

ปี 25X1

ก าไรสุทธิ (519,936) 87,960

ก าไรต่อหุ้น (5.199) 0.880

เงินปันผลต่อหุ้น 0.110 0.220

มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น 1.328 6.638

ราคาหุ้นสามญัต่อหุ้น 2.25 8.50

จ านวนหุ้นสามญัทีอ่อกจ าหน่าย (หุ้น) 100,000 100,000

อตัราภาษี 40.00% 40.00%



66

ปี 25X2 ปี 25X1 ค่าเฉลีย่อุตสาหกรรม

อตัราผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ   (%) = (519,936)
5,834,400

87,960
3,432,000

= (8.92) 2.57 8

X  100 X  100



3.3.2  กลุ่มความสัมพนัธร์ะหว่างก าไรกับเงนิลงทุน

3.3.2.1  อัตราผลตอบแทนสุทธิจากสินทรัพยร์วม (return on total 

asset หรือย่อว่า ROA) เป็นอัตราส่วนระหว่างก าไรสุทธิกับสินทรัพยร์วม 
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อตัราผลตอบแทนสุทธิจากสินทรัพย์รวม (ROA) =
(%)

ก าไรสุทธิ

สินทรัพย์รวม
-------- (18)X  100



ตัวอย่างที ่2.2

68

บริษทั  รักสยาม  จ ากดั
งบดุลเปรียบเทยีบ

ณ วนัที ่31 ธันวาคม 25X1  และ  
25X2

ปี 25X2
หน่วย : บาท

ปี 25X1

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวยีน

เงินสด 7,282 57,600

ลูกหนีก้ารค้า 632,160 351,200

สินค้าคงเหลือ 1,287,360 715,200

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 1,926,802 1,124,000

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน

อาคาร และอุปกรณ์ 1,202,950 491,000

หัก ค่าเส่ือมราคาสะสม-อาคารและอุปกรณ์ 263,160 146,200

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 939,790 344,800

รวมสินทรัพย์ 2,866,592 1,468,800
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บริษทั  รักสยาม  จ ากดั
งบก าไรขาดทุนเปรียบเทียบ

ส าหรับระยะเวลา 1 ปี  ส้ินสุด วนัที่ 31 ธันวาคม 25X1 และ 25X2

ปี 25X2
หน่วย : บาท

ปี 25X1

ก าไรสุทธิ (519,936) 87,960

ก าไรต่อหุ้น (5.199) 0.880

เงินปันผลต่อหุ้น 0.110 0.220

มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น 1.328 6.638

ราคาหุ้นสามญัต่อหุ้น 2.25 8.50

จ านวนหุ้นสามญัทีอ่อกจ าหน่าย (หุ้น) 100,000 100,000

อตัราภาษี 40.00% 40.00%
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ปี 25X2 ปี 25X1 ค่าเฉลีย่อุตสาหกรรม

อตัราผลตอบแทนสุทธิจากสินทรัพย์รวม (ROA)
(%)

= (519,936)
2,866,592

87,960
1,468,800

= (18.14) 5.99 12

X  100 X  100
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อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน  (ROI) =
(%)

ก าไรสุทธิ

ยอดขายสุทธิ
-------- (19)X  อตัราการหมุนของสินทรัพย์รวม

อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน  (ROI) =
(%)

X                                   =                                X  100 
ยอดขายสุทธิ

สินทรัพย์รวม

ก าไรสุทธิ

ยอดขายสุทธิ

ก าไรสุทธิ

สินทรัพย์รวม



3.3.2.2  อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถอืหุน้  (return on equity หรือย่อว่า

ROE)

เป็นอัตราส่วนระหว่างก าไรสุทธิกับส่วนของผู้ถอืหุน้ 

72

อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) =
(%)

ก าไรสุทธิ

ส่วนของผู้ถือหุ้น
-------- (20)X  100



ปี 25X2
หน่วย : บาท

ปี 25X1

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น

หนีสิ้นหมุนเวยีน

เจ้าหนีก้ารค้า 524,160 145,600

ตั๋วเงินจ่าย 720,000 200,000

ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 489,600 136,000

รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 1,733,760 481,600

หนีสิ้นระยะยาว

เงินกู้ระยะยาว 1,000,000 323,432

รวมหนีสิ้น 2,733,760 805,032

ส่วนของผู้ถือหุ้น

หุ้นสามัญ  (100,000  หุ้น) 460,000 460,000

ก าไรสะสม (327,168) 203,768

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 132,832 663,768

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 2,866,592 1,468,800
73
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บริษทั  รักสยาม  จ ากดั
งบก าไรขาดทุนเปรียบเทียบ

ส าหรับระยะเวลา 1 ปี  ส้ินสุด วนัที่ 31 ธันวาคม 25X1 และ 25X2

ปี 25X2
หน่วย : บาท

ปี 25X1

ก าไรสุทธิ (519,936) 87,960

ก าไรต่อหุ้น (5.199) 0.880

เงินปันผลต่อหุ้น 0.110 0.220

มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น 1.328 6.638

ราคาหุ้นสามญัต่อหุ้น 2.25 8.50

จ านวนหุ้นสามญัทีอ่อกจ าหน่าย (หุ้น) 100,000 100,000

อตัราภาษี 40.00% 40.00%
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ปี 25X2 ปี 25X1
ค่าเฉลีย่

อุตสาหกรรม

อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น  (ROE)
(%)

= (519,936)
132,832

87,960
663,768

= (391.43) 13.26 15



การวเิคราะห์ตามระบบดูปอง (DUPONT SYSTEM)

76

อตัราผลตอบแทนสุทธิจากสินทรัพย์รวม  (ROA หรือ ROI) = X  อตัราการหมุนของสินทรัพย์รวม
ก าไรสุทธิ

ยอดขาย

แทนค่าในปี  25X2 = (8.92)  X  2.04       =    (18.19)%

อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น   (ROE) = ROI     X
สินทรัพย์ทั้งหมด

ส่วนของผู้ถือหุ้น



3.4  อัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี ้ (solvency ratios)

เป็นอัตราส่วนทีใ่ช้วัดความสามารถในการก่อหนีผู้กพนัของกจิการ

3.4.1  อัตราส่วนหนีส้ิน  (debt ratio)

เป็นอัตราส่วนระหว่างหนีส้ินรวมต่อสินทรัพยร์วม 

77

อตัราส่วนหนีสิ้น (%) =
หนีสิ้นรวม

สินทรัพย์รวม
-------- (21)X  100



ตัวอย่างที ่2.2

78

บริษทั  รักสยาม  จ ากดั
งบดุลเปรียบเทยีบ

ณ วนัที ่31 ธันวาคม 25X1  และ  
25X2

ปี 25X2
หน่วย : บาท

ปี 25X1

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวยีน

เงินสด 7,282 57,600

ลูกหนีก้ารค้า 632,160 351,200

สินค้าคงเหลือ 1,287,360 715,200

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 1,926,802 1,124,000

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน

อาคาร และอุปกรณ์ 1,202,950 491,000

หัก ค่าเส่ือมราคาสะสม-อาคารและอุปกรณ์ 263,160 146,200

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 939,790 344,800

รวมสินทรัพย์ 2,866,592 1,468,800



ปี 25X2
หน่วย : บาท

ปี 25X1

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น

หนีสิ้นหมุนเวยีน

เจ้าหนีก้ารค้า 524,160 145,600

ตั๋วเงินจ่าย 720,000 200,000

ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 489,600 136,000

รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 1,733,760 481,600

หนีสิ้นระยะยาว

เงินกู้ระยะยาว 1,000,000 323,432

รวมหนีสิ้น 2,733,760 805,032

ส่วนของผู้ถือหุ้น

หุ้นสามัญ  (100,000  หุ้น) 460,000 460,000

ก าไรสะสม (327,168) 203,768

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 132,832 663,768

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 2,866,592 1,468,800
79



80

ปี 25X2 ปี 25X1 ค่าเฉลีย่อุตสาหกรรม

อตัราส่วนหนีสิ้น   (%) = 2,733,760
2,866,592

805,032
1,468,800

= 95.37 54.81 50



3.4.2  อัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบีย้  (time interest earned ratio)

เป็นอัตราส่วนระหว่างก าไรก่อนหกัภาษีและดอกเบีย้  (EBIT)  กับ

จ านวนดอกเบีย้จ่าย

81

อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบีย้ =
(เท่า)

ก าไรก่อนหักภาษแีละดอกเบีย้

ดอกเบีย้จ่าย
-------- (22)
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บริษทั  รักสยาม  จ ากดั
งบก าไรขาดทุนเปรียบเทียบ

ส าหรับระยะเวลา 1 ปี  ส้ินสุด วนัที่ 31 ธันวาคม 25X1 และ 25X2

ปี 25X2
หน่วย : บาท

ปี 25X1

ขายสุทธิ 5,834,400 3,432,000

หัก ต้นทุนขาย 5,728,000 2,864,000

ค่าใช้จ่ายอ่ืน ๆ 680,000 340,000

ค่าเส่ือมราคา – อาคารและอปุกรณ์ 116,960 18,900

รวมค่าใช้จ่ายด าเนินงาน 6,524,960 3,222,900

ก าไรก่อนหักภาษแีละดอกเบีย้ (690,560) 209,100

ดอกเบีย้จ่าย 176,000 62,500

ก าไรก่อนหักภาษี (866,560) 146,600

ภาษเีงินได้ (40%) (346,624) 58,640



83

ปี 25X2 ปี 25X1 ค่าเฉลีย่อุตสาหกรรม

อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบีย้  
(เท่า)

= (690,560)
176,000

209,100
62,500

= (3.93) 3.35 5



3.4.3  อัตราส่วนวัดความสามารถช าระค่าใช้จ่ายประจ า  (fixed charge coverage 
ratio)

เป็นอัตราส่วนระหว่างก าไรจากการด าเนินงาน  บวกภาระผูกพนั
ประจ าจากการเช่าและดอกเบีย้จ่าย  กับค่าใช้จ่ายประจ า 
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อตัราส่วนความสามารถในการช าระค่าใช้จ่ายประจ า =
(เท่า)

ก าไรก่อนหักภาษ ี+ ดอกเบีย้ + ภาระผูกพนัจากการเช่า

ค่าใช้จ่ายประจ า
-------- (23)
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ปี 25X2 ปี 25X1
ค่าเฉลีย่

อุตสาหกรรม

อตัราส่วนความสามารถในการช าระ
ค่าใช้จ่ายประจ า  (เท่า)

= (866,560)+176,000+0
(176,000+0)

146,000+62,500+0
(62,500+0)

= (3.93) 3.34 4



3.4.4  อัตราส่วนเงนิสดรับคุ้มรายจ่ายประจ า  (cash flow coverage ratio)

เป็นอัตราส่วนระหว่างเงนิสดรับกับดอกเบีย้จ่าย  บวกกับรายจ่าย
ประจ า 
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อตัราส่วนเงนิสดรับคุ้มรายจ่ายประจ า =
(เท่า)

ก าไรสุทธิ + ค่าเส่ือมราคา

ค่าใช้จ่ายประจ า  +                                              +
-------- (24)เงนิปันผลหุ้มบุริมสิทธิ

1 - อตัราภาษี

รายจ่ายช าระเงนิกู้

1 - อตัราภาษี
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บริษทั  รักสยาม  จ ากดั
งบก าไรขาดทุนเปรียบเทียบ

ส าหรับระยะเวลา 1 ปี  ส้ินสุด วนัที่ 31 ธันวาคม 25X1 และ 25X2

ปี 25X2
หน่วย : บาท

ปี 25X1

ขายสุทธิ 5,834,400 3,432,000

หัก ต้นทุนขาย 5,728,000 2,864,000

ค่าใช้จ่ายอ่ืน ๆ 680,000 340,000

ค่าเส่ือมราคา – อาคารและอปุกรณ์ 116,960 18,900

รวมค่าใช้จ่ายด าเนินงาน 6,524,960 3,222,900

ก าไรก่อนหักภาษแีละดอกเบีย้ (690,560) 209,100

ดอกเบีย้จ่าย 176,000 62,500

ก าไรก่อนหักภาษี (866,560) 146,600

ภาษเีงินได้ (40%) (346,624) 58,640



88

บริษทั  รักสยาม  จ ากดั
งบก าไรขาดทุนเปรียบเทียบ

ส าหรับระยะเวลา 1 ปี  ส้ินสุด วนัที่ 31 ธันวาคม 25X1 และ 25X2

ปี 25X2
หน่วย : บาท

ปี 25X1

ก าไรสุทธิ (519,936) 87,960

ก าไรต่อหุ้น (5.199) 0.880

เงินปันผลต่อหุ้น 0.110 0.220

มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น 1.328 6.638

ราคาหุ้นสามญัต่อหุ้น 2.25 8.50

จ านวนหุ้นสามญัทีอ่อกจ าหน่าย (หุ้น) 100,000 100,000

อตัราภาษี 40.00% 40.00%
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ปี 25X2 ปี 25X1
ค่าเฉลีย่

อุตสาหกรรม

อตัราส่วนเงนิสดรับคุ้มรายจ่ายประจ า
(เท่า)

= (519,936)+116,960
(176,000+0+0)

87,960+18,900
(62,500+0+0)

= (2.29) 1.71 3



3.5  อัตราส่วนมูลค่าตลาด  (market value ratios)

เป็นอัตราส่วนทีใ่ช้วัดมูลค่าตลาดของกจิการ 

3.5.1  ก าไรสุทธิต่อหุน้  (earning per share หรือย่อว่า EPS)

เป็นอัตราส่วนระหว่างก าไรสุทธิต่อจ านวนหุน้สามัญทีอ่อกจ าหน่าย 
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ก าไรสุทธิต่อหุ้น (บาท) =
ก าไรสุทธิ

จ านวนหุ้นสามญัทีอ่อกจ าหน่าย
-------- (25)



ปี 25X2
หน่วย : บาท

ปี 25X1

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น

หนีสิ้นหมุนเวยีน

เจ้าหนีก้ารค้า 524,160 145,600

ตั๋วเงินจ่าย 720,000 200,000

ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 489,600 136,000

รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 1,733,760 481,600

หนีสิ้นระยะยาว

เงินกู้ระยะยาว 1,000,000 323,432

รวมหนีสิ้น 2,733,760 805,032

ส่วนของผู้ถือหุ้น

หุ้นสามัญ  (100,000  หุ้น) 460,000 460,000

ก าไรสะสม (327,168) 203,768

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 132,832 663,768

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 2,866,592 1,468,800
91
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บริษทั  รักสยาม  จ ากดั
งบก าไรขาดทุนเปรียบเทียบ

ส าหรับระยะเวลา 1 ปี  ส้ินสุด วนัที่ 31 ธันวาคม 25X1 และ 25X2

ปี 25X2
หน่วย : บาท

ปี 25X1

ก าไรสุทธิ (519,936) 87,960

ก าไรต่อหุ้น (5.199) 0.880

เงินปันผลต่อหุ้น 0.110 0.220

มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น 1.328 6.638

ราคาหุ้นสามญัต่อหุ้น 2.25 8.50

จ านวนหุ้นสามญัทีอ่อกจ าหน่าย (หุ้น) 100,000 100,000

อตัราภาษี 40.00% 40.00%
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ปี 25X2 ปี 25X1 ค่าเฉลีย่อุตสาหกรรม

ก าไรสุทธิต่อหุ้น   (บาท) = (519,936)
100,000

87,960
100,000

= (5.20) 0.88 2



3.5.2  อัตราส่วนราคาต่อก าไร  (price earning ratio หรือย่อว่า P/E ratio)  

เป็นอัตราส่วนระหว่างราคาตลาดของหุน้กับก าไรสุทธิต่อหุ้น 
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อตัราส่วนราคาต่อก าไร (P/E ratio) =
(เท่า)

ราคาตลาดของหุ้น

ก าไรสุทธิต่อหุ้น
-------- (26)
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บริษทั  รักสยาม  จ ากดั
งบก าไรขาดทุนเปรียบเทียบ

ส าหรับระยะเวลา 1 ปี  ส้ินสุด วนัที่ 31 ธันวาคม 25X1 และ 25X2

ปี 25X2
หน่วย : บาท

ปี 25X1

ก าไรสุทธิ (519,936) 87,960

ก าไรต่อหุ้น (5.199) 0.880

เงินปันผลต่อหุ้น 0.110 0.220

มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น 1.328 6.638

ราคาหุ้นสามญัต่อหุ้น 2.25 8.50

จ านวนหุ้นสามญัทีอ่อกจ าหน่าย (หุ้น) 100,000 100,000

อตัราภาษี 40.00% 40.00%
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ปี 25X2 ปี 25X1 ค่าเฉลีย่อุตสาหกรรม

อตัราส่วนราคาต่อก าไร   (เท่า) = 2.25
(5.20)

8.50
0.88

= (2.95) เท่า 9.66 เท่า 10 เท่า



3.5.3  อัตราส่วนมูลค่าตลาดต่อมูลค่าตามบญัชี  (market to book ratio)

เป็นอัตราส่วนระหว่างราคาตลาดของหุน้สามัญต่อหุน้  (market value)
กับราคาหุน้สามัญตามบญัชีต่อหุน้  (book value)
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อตัราส่วนมูลค่าตลาดต่อมูลค่าตามบญัชี =
(เท่า)

ราคาตลาดต่อหุ้น

ราคาตามบญัชีต่อหุ้น
-------- (27)
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ปี 25X2 ปี 25X1 ค่าเฉลีย่อุตสาหกรรม

อตัราส่วนมูลค่าตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี
(เท่า)

= 2.25
1.328

8.50
6.638

= 1.70 เท่า 1.28 เท่า 1.5 เท่า



สรุปผลการวเิคราะห์

อตัราส่วนทางการเงิน
ผลลพัธ์ของบริษทั 

ปี 25X2
ค่าเฉลีย่อตุสาหกรรม ผลการวเิคราะห์

อตัราส่วนสภาพคล่อง

1.  อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน (เท่า) 1.12 2 ต้องปรับปรุง

2.  อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว (เท่า) 0.37 1.5 ต้องปรับปรุง

อตัราส่วนวดัประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย์

1.  อตัราการหมุนเวยีนของลูกหนีก้ารค้า (รอบ) 11.87 12 ต้องปรับปรุง

2.  ระยะเวลาในการจัดเกบ็หนีเ้ฉลีย่ (วนั) 39.55 30 ต้องปรับปรุง

3.  อตัราการหมุนเวยีนของสินค้าคงเหลือ (รอบ) 5.72 6 ต้องปรับปรุง

4.  ระยะเวลาในการขายสินค้าถวัเฉลีย่ (วนั) 63.81 60 ต้องปรับปรุง

5.  อตัราการหมุนของสินทรัพย์รวม (เท่า) 2.04 2.5 ต้องปรับปรุง

6.  อตัราการหมุนของสินทรัพย์ถาวร (เท่า) 6.21 6.5 ต้องปรับปรุง
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สรุปผลการวเิคราะห์ (ต่อ)

อตัราส่วนทางการเงิน
ผลลพัธ์ของบริษทั 

ปี 25X2
ค่าเฉลีย่อตุสาหกรรม ผลการวเิคราะห์

อตัราส่วนความสามารถท าก าไร

1.  อตัราก าไรขั้นต้น (%) 2 10 ต้องปรับปรุง

2.  อตัราผลตอบแทนจากการด าเนินงาน (%) (11.84) 6 ต้องปรับปรุง

3.  อตัราผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ (%) (8.92) 8 ต้องปรับปรุง

4.  อตัราผลตอบแทนสุทธิจากสินทรัพย์รวม (%) (18.14) 12 ต้องปรับปรุง

5.  อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (%) (18.14) 12 ต้องปรับปรุง

6.  อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (%) (391.43) 15 ต้องปรับปรุง
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สรุปผลการวเิคราะห์ (ต่อ)

อตัราส่วนทางการเงิน
ผลลพัธ์ของบริษทั

ปี 25X2
ค่าเฉลีย่อตุสาหกรรม ผลการวเิคราะห์

อตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี้

1.  อตัราส่วนหนีสิ้น (%) 95.37 50 ต้องปรับปรุง

2.  อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบีย้ (เท่า) (3.93) 5 ต้องปรับปรุง

3.  อตัราส่วนวดัความสามารถช าระค่าใช้จ่ายประจ า
(เท่า)

(3.93) 4 ต้องปรับปรุง

4.  อตัราส่วนเงินสดรับคุ้มรายจ่ายประจ า (เท่า) (2.29) 3 ต้องปรับปรุง

อตัราส่วนมูลค่าตลาด

1.  ก าไรสุทธิต่อหุ้น (บาท) (5.19) 2 ต้องปรับปรุง

2.  อตัราส่วนราคาต่อก าไร (บาท) (2.95) 10 ต้องปรับปรุง

3.  อตัราส่วนมูลค่าตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี (เท่า) 1.70 1.5 ดีพอใช้
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