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บทที่ 11
เงนิทุนระยะส้ัน

ความหมายของการจดัหาเงนิทุนระยะส้ัน  
การจดัหาเงินทุนระยะสั้น  (short – term financing)

หมายถึง  การจดัหาเงินทุนจากแหล่งภายนอกกิจการ  โดยมีก าหนด
ช าระหน้ีคืนภายในระยะเวลาไม่เกิน 1 ปี
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วตัถุประสงค์ของการจดัหาเงนิทุนระยะส้ัน
1. เพ่ือใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนตามฤดูกาล
2. เพ่ือใหเ้กิดความคล่องตวัในการจดัหาเงิน
3. เพื่อใหมี้ตน้ทุนของเงินทุนท่ีต ่า
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แหล่งเงนิทุนระยะส้ัน

สามารถจัดหาได้จาก 2 แหล่งใหญ่

1. แหล่งเงนิทุนระยะส้ันทีไ่ม่มหีลกัทรัพย์ค า้ประกนั  
หมายถึง  แหล่งเงินทุนท่ีใหกิ้จการกูย้มืเงินจากแหล่งภายนอกกิจการ มี  

4  แหล่ง ดงัน้ี
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1.1 ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย   หมายถึง  ค่าใชจ่้ายท่ีธุรกิจยงัมิไดจ่้ายเงินค่าบริการ
นั้น ๆ  แต่ไดใ้ชป้ระโยชนจ์ากบริการนั้นไปแลว้  เช่น ค่าสาธารณูปโภคคา้งจ่าย 
ค่าแรงงานคา้งจ่าย
ข้อดแีละข้อเสียของค่าใช้จ่ายค้างจ่าย
ข้อดี

1. เป็นแหล่งเงินทุนท่ีจดัหาไดง่้าย
2. ไม่มีตน้ทุนทางการเงินในรูปของดอกเบ้ียจ่าย
3. มีความยดืหยุน่  กรณีไม่สามารถช าระหน้ีไดต้ามก าหนด

ข้อเสีย
1.  กรณีไม่สามารถช าระหน้ีไดต้ามก าหนดอาจเสียภาพพจนไ์ด้
2.  ค่าใชจ่้ายคา้งจ่ายมกัเกิดจากค่าใชจ่้ายท่ีเป็นของทางการหรือ

รัฐวสิาหกิจ
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1.2  สินเช่ือทางการค้า  หมายถึง  แหล่งเงินทุนระยะสั้นท่ีเกิด
จากการซ้ือสินคา้ในระบบเงินเช่ือ  ซ่ึงถือเป็นแหล่งเงินทุนระยะสั้นท่ีมี
ขนาดใหญ่  และมีความส าคัญ ต่อระบบเศรษฐกิจอย่างมาก ผูซ้ื้อ
สามารถช าระเงินให้แก่ผูข้ายหลงัการ ส่งมอบสินคา้หรือบริการตาม
เง่ือนไขท่ีไดต้กลงกนั การจดัหาเงินทุนชนิดน้ีจะมีลกัษณะท่ีส าคญั 2 
ประการ  ไดแ้ก่
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1.2.1 เง่ือนไขการให้สินเช่ือและส่วนลดเงินสด  เป็นขอ้ตกลง     
ระหวา่งผูซ้ื้อและผูข้าย  ในการช าระค่าสินคา้หรือบริการ  เช่น  2/10, n/30  
หมายถึง  ถา้ผูซ้ื้อสินคา้ช าระค่าสินคา้หรือบริการภายใน 10 วนั  นบัจาก
วนัท่ีซ้ือจะไดรั้บส่วนลด 2% ของราคาสินคา้  แต่ถา้หากช าระเกินกว่า 10 
วนักจ็ะไม่ไดรั้บส่วนลด  แต่ทั้งน้ีการช าระหน้ีตอ้งไม่เกิน  30  วนั  การท่ีผู ้
ซ้ือไม่ไดรั้บส่วนลดเงินสดดงักล่าว  ท าให้เสียโอกาส  ซ่ึงถือเป็นตน้ทุน
ทางการเงิน  อยา่งหน่ึง

ตน้ทุนท่ีมีผลกระทบจากการไม่เอาส่วนลด  =  จ านวนวนัใน 1 ปี      x อตัราส่วนลด              (1)
ระยะเวลา – ระยะเวลา 100 – อตัราส่วนลด
ท่ีใหสิ้นเช่ือ    ท่ีไดส่้วนลด(%)
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ตวัอยา่งท่ี 11.1  บริษทั  รักบา้นเกิด  จ  ากดั  จดัหาเงินทุนโดย
การขอสินเช่ือทางการคา้จากบริษทั  ร ่ ารวย  จ  ากดั  โดยการซ้ือสินคา้
เป็นเงินเช่ือ  จ านวนเงิน 100,000 บาท  เง่ือนไข   การช าระเงิน 2/10, 
n/45 อยากทราบวา่  ตน้ทุนมีผลกระทบจากการไม่เอาส่วนลดเป็น
เท่าใด  และหากบริษทัสามารถจดัหาเงินทุนโดยการกูย้มืเงินจาก
สถาบนัการเงินอ่ืน  อตัราดอกเบ้ีย 12% ต่อปี  บริษทัควรจะกูย้มืเงิน
มาช าระค่าซ้ือสินคา้ในช่วงระยะเวลาท่ีไดรั้บส่วนลดหรือไม่เพราะ
เหตุใด  ก าหนดให ้1 ปีมี 360 วนั
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วธีิท า จากสูตร

ตน้ทนุที่มีผลกระทบจากการไมเ่อาสว่นลด =                                         X อตัราส่วนลด

100 – อตัราสว่นลด

จ านวนวนัใน 1 ปี

ระยะเวลา – ระยะเวลา

ท่ีใหส้ินเช่ือ    ท่ีไดส้ว่นลด

แทนค่า =        360         x           2      
45  - 10            100  - 2

= 10.29 x 0.02
= 0.21 X 100

ตน้ทุนท่ีมีผลกระทบจากการไม่เอาส่วนลด = 21%
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เกณฑ์ในการตัดสินใจ เม่ือเปรียบเทียบจากการท่ีบริษทักูย้มืเงินมา
ช าระหน้ีในช่วงระยะเวลาท่ีไม่เอาส่วนลด  เสียดอกเบ้ีย 12% แต่ถา้ไม่เอา
ส่วนลดจะมีตน้ทุนคิดเป็น 21% ดังนั้น  จะเห็นว่าตน้ทุนของการไม่เอา
ส่วนลดจะสูงกว่าตน้ทุนของการกูย้ืม  บริษทัจึงควรตดัสินใจกูย้ืมเงินมา
ช าระค่าสินคา้ในช่วงเวลาท่ีไดรั้บส่วนลดจะประหยดัตน้ทุนมากกว่า  และ
ควรช าระหน้ีในวนัสุดทา้ยของระยะเวลาท่ีไดรั้บส่วนลด  คือวนัท่ี 10 นบั
จากวนัท่ีซ้ือ
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1.2.2 การขยายเวลาในการช าระหน้ี (stretching of 

trade discount) หมายถึง  การท่ีธุรกิจไม่สามารถช าระหน้ีแก่
เจา้หน้ีการคา้ไดต้ามระยะเวลาท่ีก าหนด ท าให้ตอ้งขยายระยะเวลา
การช าระหน้ีออกไป  ซ่ึงอาจท าใหธุ้รกิจขาดความน่าเช่ือถือ 



11

ในการขายสินคา้เป็นเงินเช่ือ  เง่ือนไขในการขาย  (term of sales) เง่ือนไขการขายมี
หลายประเภท  ไดแ้ก่

1. การจ่ายช าระเงินทนัทีท่ีมีการส่งมอบสินคา้หรือบริการ  (cash on delivery 
หรือยอ่วา่ COD) หมายถึง  การท่ีผูซ้ื้อตอ้งช าระเงินค่าสินคา้หรือบริการทนัทีท่ี
ไดรั้บสินคา้หรือบริการ      จากผูข้าย  เง่ือนไขน้ีผูข้ายมีความเส่ียงจากการท่ีผูซ้ื้อไม่
ยอมรับมอบสินคา้  โดยผูข้ายตอ้งเสียค่าใชจ่้ายในการขนส่งสินคา้

2. การจ่ายช าระเงินก่อนการส่งมอบสินคา้หรือบริการ  (cash before delivery 
หรือยอ่วา่ CBD) หมายถึง  การท่ีผูซ้ื้อตอ้งช าระเงินค่าสินคา้หรือบริการก่อนท่ีจะ
ไดรั้บสินคา้หรือบริการจากผูข้าย  ทั้งน้ีเพ่ือเป็นการลดความเส่ียงของผูข้าย  ดงันั้น  
เง่ือนไขการขายเช่นน้ีแสดงวา่ผูข้ายไม่ไดใ้หเ้ครดิตทางการคา้แก่ผูซ้ื้อเลย



12

3.  การก าหนดช่วงระยะเวลาการช าระเงินโดยไม่ใหส่้วนลดเงินสด  เช่น  
เง่ือนไข  net 45  หรือ n/45  หมายถึง  ผูซ้ื้อตอ้งช าระเงินภายใน 45 วนั  นบัจากวนัท่ีใน
ใบก ากบัสินคา้  ถึงแมว้า่ผูซ้ื้อจะจ่ายช าระเงินก่อน 45 วนั  กจ็ะไม่ไดรั้บส่วนลดใด ๆ  
ทั้งส้ิน

4.  การก าหนดช่วงระยะเวลาการช าระเงินโดยใหส่้วนลดเงินสด หมายถึง  การ
ท่ีผูข้ายใหเ้ครดิตแก่ผูซ้ื้อ  โดยไม่ตอ้งช าระเงินสดในทนัทีท่ีซ้ือสินคา้ เช่น  เง่ือนไข 2/15, 
n/30 คือ  ผูซ้ื้อจะไดรั้บส่วนลดเงินสดอีก 2% หากมาช าระเงินภายใน  15 วนั หากช าระ
หน้ีภายใน 30 วนั  จะตอ้งช าระเตม็จ านวน

5.  ระบุวนัตามฤดูกาล  (seasonal dating) จะใชก้บัธุรกิจท่ีขายสินคา้ตามฤดูกาล   
ซ่ึงผูข้ายตอ้งการใหลู้กคา้สัง่สินคา้ล่วงหนา้ก่อนท่ีจะถึงฤดูกาลนั้น  วธีิการน้ีจะช่วยให้
ผูข้ายท าการผลิตไดอ้ยา่งสม ่าเสมอ  และไม่ตอ้งเกบ็รักษาสินคา้นั้นไว้ ขอ้ดีต่อผูซ้ื้อคือ  ผู ้
ซ้ือไม่จ าเป็นตอ้งจ่ายเงินค่าสินคา้ก่อน  และจะจ่ายเม่ือขายสินคา้ได้
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ขอ้ดีและขอ้เสียของสินเช่ือทางการคา้
ขอ้ดี 1. เป็นแหล่งเงินทุนท่ีมีอยูท่ ัว่ไป  และหาไดง่้าย

2.  เป็นแหล่งเงินทุนท่ีไม่ก่อใหเ้กิดค่าใชจ่้าย  หากกิจการกูย้มืเงิน
จากแหล่งเงินทุนต่าง ๆ  จะตอ้งเสียค่าดอกเบ้ียจ่าย  เงินปันผล  แต่การ
ไดรั้บเครดิตทางการคา้จะไม่มีค่าใชจ่้ายใด ๆ  นอกจากมีตน้ทุน
เน่ืองจากค่าเสียโอกาสจากการไม่ขอรับส่วนลดเงินสดเท่านั้น

3.  การขอสินเช่ือทางการคา้ไม่ตอ้งท าอยา่งเป็นทางการ
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4.  เหมาะส าหรับกิจการขนาดเลก็ท่ีไม่มีเครดิตเพียงพอท่ีจะหาแหล่ง
เงินทุนอ่ืน ๆ

5. เป็นวธีิการหาเงินทุนท่ีมีความยดืหยุน่มากกวา่วธีิอ่ืน ๆ  หากผูซ้ื้อ
ตอ้งการยดืเวลาช าระเงินเป็นคร้ังคราว
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ขอ้เสีย 1. กรณีธุรกิจหมุนเวยีนเงินไม่ทนั  อาจช าระหน้ีไม่ตรงตาม
ก าหนด  ท าใหธุ้รกิจขาดความน่าเช่ือถือได้

2. เน่ืองจากสินเช่ือทางการคา้จดัท าไดง่้าย  มองในแง่ของผูใ้ห้
สินเช่ือ  อาจมีความเส่ียงต่อการไม่ไดรั้บช าระหน้ีหรือการไดรั้บช าระหน้ีไม่ตรง
ตามก าหนดเวลา

3. ธุรกิจท่ีใหสิ้นเช่ือทางการคา้จะมีตน้ทุนท่ีเกิดข้ึนจากเงินทุนจม
ในบญัชี   ลูกหน้ีการคา้  ถือเป็นภาระของกิจการท าใหเ้สียโอกาสจากการไดรั้บ
ผลตอบแทน  เช่น  ดอกเบ้ียรับแต่โดยท่ีดอกเบ้ียรับท่ีควรไดรั้บน้ี  ธุรกิจมิไดคิ้ด
โดยตรงจากลูกคา้ในทางปฏิบติั  แต่จะแฝงทางออ้มไวก้บัราคาขายสินคา้หรือ
บริการท าใหร้าคาขายสูงกวา่ปกติ
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1.3  สินเช่ือจากธนาคาร  (bank credit) หมายถึง  การจดัหาเงินทุนระยะสั้น   จาก
ธนาคารพาณิชย ์ โดยไม่ตอ้งมีหลกัทรัพยค์  ้าประกนั  เงินกูร้ะยะสั้นท่ีธนาคารพาณิชยใ์ห้
กูย้มืมี 4 รูปแบบ         

1.3.1 วงเงินสินเช่ือระยะสั้น  (short – term line of credit) หมายถึง  ขอ้ตกลง
ระหวา่งธนาคารกบัผูข้อกูเ้ก่ียวจ านวนเงินสูงสุดของการกูย้มื โดยมีลกัษณะท่ีส าคญัดงัน้ี 

(1) จะตอ้งมีการก าหนดวงเงินสูงสุดในการกูย้มืไว้
(2) มีระยะเวลาปลอดหน้ี ข้ึนอยูก่บัการตกลงระหวา่งธนาคารกบัผูข้อกู ้
(3) ไม่มีกฎหมายบงัคบัวา่ธนาคารจะตอ้งใหกู้เ้งินตามวงเงินสินเช่ือ 
(4) สามารถต่ออายไุด ้ตามปกติระยะเวลาการกูย้มืจะไม่เกิน 1 ปี  และสามารถ

จะต่ออายไุดค้ร้ังละ 1 ปี
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ตวัอยา่งของสินเช่ือจากธนาคารรูปแบบวงเงินเช่ือ
ระยะสั้น  ไดแ้ก่  เงินกูท่ี้มีความตอ้งการตามฤดูกาล  
(seasonal loans) เงินกูเ้บิกเกินบญัชี  (over drafts) การกู้
แบบก าหนดวงเงินสินเช่ือ  (line of credit) เป็นตน้
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1.3.2.การกูแ้บบหมุนเวียน  (revolving credit agreement) หมายถึง  
ขอ้ตกลงทางกฎหมายของธนาคารในการกู้ยืมเงินภายในวงเงินสูงสุดท่ี
ก าหนดไว ้ ซ่ึงการเบิกเงินกู้ดังกล่าวไม่เกินวงเงินท่ีตกลง  ตวัอย่างเช่น  
วงเงินกู ้1 ลา้นบาท  และผูกู้ไ้ดเ้บิกเงินกูไ้ปแลว้ 700,000 บาท  ผูกู้ก้็ยงัจะมี
สิทธิท่ีจะเบิกเงินกูไ้ดอี้กภายในวงเงินท่ีเหลือ  จากการท่ีธนาคารได ้  ตกลง
จะใหกู้ภ้ายในวงเงินดงักล่าว  ปกติแลว้  ผูกู้จ้ะตอ้งเสียค่าธรรมเนียมส าหรับ
การท่ีธนาคารตอ้งกนัเงินไวส่้วนหน่ึง  เพ่ือให้ผูกู้ ้ไดเ้บิกทันทีท่ีตอ้งการ  
ค่าธรรมเนียมเงินกูด้งักล่าวจะคิดจากจ านวนเงินท่ีไม่ไดเ้บิก  เช่น  ถา้หากวา่
ขอ้ตกลงวงเงินกู ้100,000 บาท  ผูกู้ไ้ดเ้บิกไปแลว้ 40,000 บาท  ผูกู้จ้ะตอ้ง
รับผิดชอบท่ีจะตอ้งช าระค่าธรรมเนียมดงักล่าว  ส าหรับวงเงินอีก 60,000
บาท  ซ่ึงยงัไม่ไดเ้บิก
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1.3.3 เงินกู้เฉพาะกรณี  (transaction loans) หมายถึง เฉพาะกรณี  
(transaction loans) หมายถึง  การท่ีกิจการมีความตอ้งการใชเ้งินทุนในระยะสั้น  
ตามวตัถุประสงคอ์ยา่งใดอยา่งหน่ึง  ตวัอยา่งเช่น  กิจการรับจา้งสร้างบา้น  ผูกู้จ้ะ
ไดรั้บเงินงวดท่ี 1  เม่ืองานแลว้เสร็จไป 30% ในขณะท่ีผูกู้มี้ความตอ้งการใชเ้งิน
เพือ่ซ้ือวสัดุก่อสร้าง  ค่าแรง  เป็นตน้  เม่ือผูกู้ไ้ดรั้บเงินค่างวดก็จะท าการส่งคืนเงิน
เพือ่ช าระหน้ีบางส่วนใหก้บัธนาคาร

1.3.4 เลตเตอร์ออฟเครดิต  (letter of credit  หรือยอ่วา่ L/C) หมายถึง  
วิธีการจดัหาเงินทุนระยะสั้นเพื่อการซ้ือขายสินคา้  และบริการระหว่างประเทศ
โดยผ่านธนาคารพาณิชย ์ ซ่ึงถือเป็นคนกลางระหว่างผูซ้ื้อและผูข้ายซ่ึงไม่เคย
คุน้เคยกนั  ปัจจุบนัวธีิน้ีไดรั้บความนิยม   อยา่งแพร่หลาย
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การขอสินเช่ือจากธนาคารจะตอ้งมีเง่ือนไข  และขอ้ก าหนดใน
การกูย้มืเก่ียวกบั อตัราดอกเบ้ีย  (interest rate) ซ่ึงจะข้ึนอยูก่บัการตก
ลงระหว่างธนาคารกับผูกู้ ้ ธนาคารมกัจะก าหนดอตัราดอกเบ้ียตาม
ช่ือเสียงทางการเงินของผูกู้ ้ ถา้ช่ือเสียงทางเครดิตดี  อตัราดอกเบ้ียก็จะ
ต ่า  ซ่ึงอตัราดอกเบ้ียน้ีจะข้ึนลงตามภาวะของตลาดเงิน  โดยดูจาก
ระดบัอตัราดอกเบ้ียท่ีธนาคารพาณิชยคิ์ดจากลูกคา้ ชั้นดี (prime rate)
เป็นเกณฑ์
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ซ่ึงการค านวณดอกเบ้ียจากเงินกูน้ี้เรียกวา่  อตัราดอกเบ้ีย
ท่ีแทจ้ริง  (effective rate) วธีิการค านวณอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง  
สามารถค านวณไดจ้ากสูตร  ดงัน้ี

C = I x 100 (2)
P

เม่ือ C = อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง (%)
I = จ านวนดอกเบ้ียจ่าย (บาท)
P = จ านวนเงินท่ีไดรั้บจากการกูย้มื (บาท)

โดยท่ีอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงจะมีค่ามากนอ้ยเพียงใดข้ึนอยูก่บักรณีต่าง ๆ  ดงัต่อไปน้ี
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1. กรณีจ่ายดอกเบ้ียเม่ือช าระคืนเงินตน้  หมายถึง  การท่ีธุรกิจจะจ่ายดอกเบ้ียใหก้บั
ธนาคารในวนัท่ีครบก าหนดช าระเงิน

ตวัอยา่งท่ี 11.2  บริษทั  รักบา้นเกิด  จ ากดั  กูย้มืเงินระยะสั้นจากธนาคาร 
กรุงไทย  จ ากดั  จ  านวนเงิน 100,000 บาท  อตัราดอกเบ้ีย 8% ต่อปี  เป็นระยะเวลา 1 ปี  
โดยตกลงกบัธนาคารวา่จะจ่ายดอกเบ้ียในวนัครบก าหนด  อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงเป็น
เท่าใด

C =  I x 100
P

ดอกเบ้ีย =  100,000 x 8
100

= 8,000  บาท
จ านวนเงินท่ีไดรั้บจากการกูย้มื = 100,000  บาท

แทนค่า C = 8,000        x     100
100,000

ดงันั้น อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง = 8%
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2.  กรณีมีการหกัดอกเบ้ียไวล่้วงหนา้  (discount basis) หมายถึง  
การท่ีธุรกิจจะถูกหกัดอกเบ้ียจากเงินตน้ทนัทีเม่ือไดรั้บเงินกูย้มื

ตวัอย่างท่ี 11.3 จากขอ้มูลจากตวัอยา่งท่ี 11.2 หากธนาคารคิดดอกเบ้ีย  
และหกัดอกเบ้ีย ไวล่้วงหนา้  อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงจะเป็นเท่าใด

จากสูตร C =  I x 100
P

ดอกเบ้ียจ่าย =  8,000  บาท
จ านวนเงินท่ีไดรั้บจากการกูย้มื = 100,000   - 8,000  

= 92,000 บาท
แทนค่า C = 8,000        x     100

92,000
ดงันั้น อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง = 8.70 %
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3. กรณีผูกู้ต้อ้งด ารงเงินฝากขั้นต ่า  (compensating balances) หมายถึง  จ านวนเงิน 
ท่ีธนาคารก าหนดใหลู้กคา้ตอ้งฝากเงินไวใ้นบญัชีธนาคาร
ตวัอยา่งท่ี 11.4  จากขอ้มูลจากตวัอยา่งท่ี 11.2  หากธนาคารก าหนดใหบ้ริษทัตอ้งด ารง
เงินฝากขั้นต ่าไว ้10% ของเงินกูย้มื อตัราดอกเบ้ียแทจ้ริงเป็นเท่าใด
จากสูตร C =              I         x 100   

P
เงินฝากขั้นต ่า = อตัราเงินฝากขั้นต ่า  x จ านวนเงินตน้
แทนค่า จ านวนเงินขั้นต ่า = 10%   x   100,000    =  10,000
จ านวนเงินกูท่ี้ไดรั้บ = จ านวนเงินตน้ x จ านวนเงินขั้นต ่า
แทนค่า จ านวนเงินกูท่ี้ไดรั้บ = 100,000  - 10,000  =  90,000  
ดอกเบ้ียจ่าย = 8,000 บาท
แทนค่า C =              8,000       x      100        

90,000
ดงันั้น อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง = 9%
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ข้อดีและข้อเสียของสินเช่ือจากธนาคาร
ข้อดี
1. ปัจจุบนัธนาคารไดจ้ดัท าธุรกรรมทางการเงินหลายประเภท

เพื่อสนบัสนุนสินเช่ือระยะสั้น
2. ผูกู้ม้กัจะคุน้เคยกบัธนาคารผูใ้หกู้ ้ อาจไม่มีขอ้ตกลงท่ียุง่ยาก

มากนกั
3. เป็นเงินกูร้ะยะสั้น  อาจจะไดรั้บพิจารณาใหสิ้นเช่ือง่ายกวา่
ข้อเสีย
1. กรณีท่ีช าระหน้ีไดไ้ม่ตามก าหนด  อาจจะถูกบนัทึกประวติัไว ้ 

ท าใหก้ารกูย้มืในอนาคตไดรั้บการพิจารณาท่ียากข้ึน
2. อาจมีค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัค่าธรรมเนียมในการกูย้มืแต่ละคร้ัง
3. สญัญามีระยะสั้น ๆ  เพียง  1 ปี  ท าใหเ้สียเวลาในการต่อสัญญา
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1.4  ตราสารพาณิชย์ (commercial paper) หมายถึง  ตราสารหน้ี
ระยะสั้นท่ีไม่มีหลกัทรัพยค์  ้าประกนั  ออกโดยบริษทัหรือธุรกิจขนาด
ใหญ่ท่ีมีช่ือเสียงทางการคา้  และฐานะทางการเงินเป็นท่ีน่าเช่ือถือ  
ตราสารพาณิชยจ์  าแนกออกเป็น  3 ประเภท 

1.4.1 ตัว๋สญัญาใชเ้งิน  (promissory note) เป็นตราสาร
พาณิชยท่ี์      เปล่ียนมือได ้ ออกโดยบริษทัเงินทุนหรือบริษทั
เครดิตฟองซิเอร์  เพื่อใชร้ะดมเงินทุนจากประชาชน  โดยรายละเอียด
ท่ีส าคญัจะประกอบดว้ย  จ  านวนเงินกู ้ อตัราดอกเบ้ีย      การช าระคืน  
ระยะเวลากูย้มื

1.4.2  เช็ค  (cheque) เป็นตราสารพาณิชยช์นิดท่ีนิยมใชก้นั
โดยทัว่ไป มีสภาพคล่องสูง  มกัจะมีอายไุม่เกิน  6 เดือน

1.4.3  ตัว๋แลกเงิน  (bill of exchange) เป็นตราสารพาณิชยท่ี์
สามารถเปล่ียนมือไดเ้ช่นเดียวกบัตัว๋สญัญาใชเ้งิน
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ผูซ้ื้อตราสารพาณิชย ์ อาจเป็นธนาคารพาณิชย ์สถาบนัการเงินหรือ
บริษทัธุรกิจทัว่ไป โดยผูซ้ื้อถือไวเ้พ่ือเป็นการจดัหารายไดใ้นระยะสั้น 
ดงันั้น จะตอ้งค านวณหาตน้ทุนของตราสารพาณิชย ์ซ่ึงเรียกวา่ อตัรา
ดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง  เช่นกนัจากสูตรดงัน้ี

C =     D       __________(3)
P

เม่ือ C       = อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงของตราสารพาณิชย์ (%)
D       =   ส่วนลดหรือดอกเบ้ียจ่ายของตราสารพาณิชย์ (บาท)
P        =  จ านวนเงินท่ีไดรั้บจากการจ าหน่ายตราสารพาณิชย์ (บาท)
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ตวัอยา่งท่ี 11.5  บริษทั รักบา้นเกิด จ ากดั  ตอ้งการจดัหาเงินทุนท่ีมีระยะจ่ายคืน
ภายใน  120  วนั  จึงไดท้  าการออกตราสารพาณิชย ์ จ  านวน  200,000 บาท  อตัราดอกเบ้ีย  
6% ต่อปี  โดยวนัท่ีจ าหน่ายตราสารพาณิชยบ์ริษทัจ่ายเงินให้แก่ผูซ้ื้อโดยหักการหัก
ดอกเบ้ียล่วงหนา้  ก าหนดให ้ 1 ปี  เท่ากบั  360 วนั

จากสูตร C =        D
P

D =        

= 4,000  บาท
P = 200,000  - 4,000  

= 196,000  บาท
C =

=       2.04%
ผลการค านวณ จะเห็นวา่ อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงของตราสารพาณิชยซ่ึ์งออกภายในระยะเวลา 120 
วนั  จะเท่ากบั 2.04% หรือเท่ากบั 6.12% ต่อปี

360

120

100

6
000,200 xx

000,196

000,4










120

360
04.2 x
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ข้อดีและข้อเสียของตราสารพาณิชย์
ข้อดี 1. ตน้ทุนนอ้ยกวา่การกูย้มืจากธนาคาร  เพราะอตัราดอกเบ้ียของตราสารพาณิชยต์  ่า
กวา่อตัราดอกเบ้ียเงินกูร้ะยะสั้นของธนาคารพาณิชยท่ี์คิดจากลูกคา้ชั้นดี

2. จ  านวนเงินของเอกสารการคา้ไม่ถูกจ ากดัโดยกฎหมายเหมือนการกูเ้งินจาก
ธนาคาร

3. ไม่ตอ้งมีหลกัทรัพยค์  ้าประกนั  กิจการสามารถน าหลกัทรัพยไ์ปหาประโยชน์
จากการกูย้มืแหล่งอ่ืนไดอี้ก

4. ผูซ้ื้อตราสารพาณิชยส์ามารถน าไปขายต่อได้
5. บริษทัท่ีออกตราสารพาณิชยมี์ภาพพจน์ท่ีดีต่อสงัคม  มีความน่าเช่ือถือ
6. ไม่ตอ้งมีเงินฝากขั้นต ่าในบญัชี



30

ข้อเสีย 1. ผูซ้ื้อตราสารพาณิชย ์อาจจะมีเงินทุนจ ากดัในบางช่วงระยะเวลา  
ท าให ้การขายตราสารพาณิชยไ์ม่เป็นไปตามท่ีคาดการณ์ไว้

2. ผูอ้อกตราสารพาณิชยท่ี์มีปัญหาทางดา้นการเงินมกัจะมีความ
ยุง่ยากในการออกตราสาร  เพราะผูซ้ื้อจะซ้ือกต่็อเม่ือผูอ้อกตราสารมีความ
น่าเช่ือถือเท่านั้น

3. ธุรกิจท่ีออกตราสารพาณิชย ์ หากมีขนาดเลก็จะตอ้งใหต้วัแทน
เป็นผูจ้  าหน่ายท าใหต้อ้งเสียค่าใชจ่้ายในการขาย  หากเป็นธุรกิจขนาดใหญ่
อาจขายตรงได ้ ท าใหป้ระหยดัค่าใชจ่้าย
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2.แหล่งเงนิทุนระยะส้ันทีม่ีหลกัทรัพย์ค า้ประกนั

หมายถึง  แหล่งเงินทุนท่ีกิจการกูย้มืเงินจากแหล่งภายนอก
กิจการ  โดยตอ้งมีหลกัทรัพยค์  ้าประกนัวงเงินกูย้มื  แหล่งเงินทุน
ระยะสั้นท่ีมีหลกัทรัพยค์  ้าประกนัโดยปกติ      มี  3  รูปแบบ  ไดแ้ก่
2.1  การกู้ยืมเงินโดยใช้บัญชีลูกหนีก้ารค้า  (accounts receivable 
loans) ธุรกิจสามารถใชบ้ญัชีลูกหน้ีการคา้เป็นส่ือกลางในการกูย้มื
เงินไดโ้ดยสามารถจดัท าได ้2 วิธี  ไดแ้ก่



32

2.1.1การใชบ้ญัชีลูกหน้ีการคา้ค ้าประกนั  (assignment accounts 
receivable) หมายถึง   การจัดหา เ งินทุนจากการกู้ยืม เ งินโดยใช้
บญัชีลูกหน้ีการคา้เป็นหลกัทรัพยค์  ้ าประกนัจากธนาคารหรือสถาบนั
การเงินอ่ืน  โดยจ านวนเงินท่ีขอกู้จะแสดงเป็นร้อยละของมูลค่าของ
ลูกหน้ีท่ีน ามาเป็นหลกัค ้าประกนั  ส่วนวิธีการจดัท าน้ีผูข้อกูจ้ะตอ้งน า
บัญชีลูกหน้ีการคา้  ท่ีต้องการใช้เป็นหลักประกันเสนอให้แก่ผูใ้ห้กู ้
พิจารณาก่อนว่า  สิทธิในบญัชีลูกหน้ีการคา้น้ียงัเป็นของผูข้อกูห้รือไม่  
โดยปกติแลว้ผูใ้ห้กูจ้ะเลือกเฉพาะบญัชีลูกหน้ีการคา้ท่ีน่าเช่ือถือเก่ียวกบั
ฐานะการเงิน  และมีช่ือเสียงทางการเงินดีไวเ้ป็นหลกัประกนั 
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อย่างไรก็ดีธุรกิจผูข้อกู้ยงัคงต้องดูแลรับผิดชอบเก่ียวกับบัญชี 
ลูกหน้ีการคา้นั้นอยู่ การติดตามทวงหน้ีและเก็บเงิน  ดงันั้น  ถา้มีหน้ีสูญ
หรือความสูญเสียใด ๆ  เกิดข้ึน ธุรกิจจะตอ้งเป็นผูรั้บผิดชอบทั้งหมด  ผู ้
ขอกูก้็จะตอ้งออกตัว๋สัญญาใชเ้งินเป็นมูลค่าตามจ านวนเงินท่ีไดต้กลงไว้
กบัผูใ้หกู้ ้ และมอบใหไ้วล่้วงหนา้

ส่วนมูลค่าของการให้กูย้ืมนั้นอาจไดสู้งสุดถึง 75% ของมูลค่าของ
ลูกหน้ีท่ีค  ้าประกนั   โดยการกูย้ืมเงินตามจ านวนน้ีจะตอ้งมีค่าใชจ่้ายใน
รูปแบบของดอกเบ้ียจ่าย  และค่าธรรมเนียมเก่ียวกบัการจดัการลูกหน้ีท่ี
น ามาเป็นหลกัประกนั  ซ่ึงแสดงเป็นร้อยละของมูลค่าลูกหน้ี เช่น 1 – 2%
ของมูลค่าของลูกหน้ี
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อตัราตน้ทุนแทจ้ริงของเงินกูโ้ดยใชลู้กหน้ีเป็นหลกั

ค ้าประกนั  ซ่ึงสามารถค านวณไดจ้ากสูตร  ดงัน้ี

อตัราตน้ทนุที่แทจ้รงิ (%)  =  
ดอกเบีย้จ่าย + ค่าธรรมเนียมการจดัการลกูหนี้

จ  านวนเงินที่ไดร้บัจากการกูยื้ม

(4)

ตวัอยา่งท่ี 11.6  บริษทั  รักบา้นเกิด  จ  ากดั   ตอ้งการกูย้มืเงินจากบริษทั พาณิชย ์
แฟคเตอร์ร่ิง จ  ากดั  โดยน าบญัชีลูกหน้ีการคา้จ านวน  400,000  บาท  ไปเป็นหลกัทรัพยค์  ้า
ประกนัเงินกู ้ บริษทั พาณิชยแ์ฟคเตอร์ร่ิง จ  ากดั  ใหเ้งินกูแ้ก่บริษทั เท่ากบั 75% ของมูลค่า
ลูกหน้ีท่ีน ามาค ้าประกนั  อตัราดอกเบ้ียเงินกู ้6% ต่อปี  ค่าธรรมเนียมในการจดัการลูกหน้ี 
2% ของมูลค่าลูกหน้ีท่ีน ามาค ้าประกนั บริษทัจะไดรั้บเงินจ านวนเท่าใด  และอตัราตน้ทุน
ท่ีแทจ้ริงของการกูเ้งินโดยใชบ้ญัชีลูกหน้ีการคา้เป็นหลกัค ้าประกนัเป็นเท่าใด
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จากสูตร อตัราตน้ทุนท่ีแทจ้ริง (%) =

ดอกเบ้ียจ่าย = =   18,000 บาท

ค่าธรรมเนียมในการจดัการลูกหน้ี = =   8,000   บาท

จ านวนเงินท่ีไดรั้บจากการกูย้มื = = 300,000   บาท

แทนค่า อตัราตน้ทุนท่ีแทจ้ริง =

ดงันั้น อตัราตน้ทุนท่ีแทจ้ริง = 8.66 %

000,400
100

2
x

ดอกเบีย้จ่าย + ค่าธรรมเนียมในการจดัการลกูหนี้

จ  านวนเงินท่ีไดร้บัจากการกูยื้ม

100

6
000,300 x

000,300

000,8000,18 +

000,400
100

75
x
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2.1.2  การขายบญัชีลูกหน้ีการคา้  (factoring account receivable) หมายถึง  
การจดัหาเงินทุนจากการกูย้มืเงินโดยการน าบญัชีลูกหน้ีการคา้ของกิจการไปขาย
ใหก้บัสถาบนัการเงินอ่ืนท่ีรับซ้ือบญัชีลูกหน้ีการคา้  ซ่ึงเรียกวา่  factor เช่น  
ธนาคารพาณิชย ์ บริษทัเงินทุน  เป็นตน้  ผูท่ี้รับซ้ือบญัชีลูกหน้ีการคา้มีกรรมสิทธ์ิ
ในลูกหน้ี  แต่จะมีความเส่ียงในการจดัเกบ็หน้ีจากลูกหน้ี

อตัราตน้ทนุที่แทจ้รงิ (%) = ดอกเบีย้จ่าย + ค่าธรรมเนียม + ค่าเงินส ารอง

จ านวนเงินกูท่ี้ไดร้บั
(5)



37

ตวัอยา่งท่ี 11.7  บริษทั  รักบา้นเกิด  จ ากดั  ตอ้งการจดัหาเงินทุนโดยการน า
บญัชีลูกหน้ีการคา้ไปขายใหก้บัธนาคารพาณิชยแ์ห่งหน่ึง  ซ่ึงมีมูลค่า 300,000 บาท  
โดยธนาคารคิดดอกเบ้ียในอตัรา 12% ต่อปี  ค่าธรรมเนียมในการจดัการลูกหน้ี 2%
ของมูลค่าลูกหน้ี  และค่าเงินส ารอง 6% ของมูลค่าลูกหน้ี  ระยะเวลาในการกูย้มื 2
เดือน  บริษทัจะไดรั้บเงินจ านวนเท่าใด  และ  มีอตัราตน้ทุนท่ีแทจ้ริงในการขาย
บญัชีลูกหน้ีการคา้เท่าใด

จากสูตร อตัราตน้ทุนท่ีแทจ้ริง (%) =

ค่าธรรมเนียม = =   6,000 บาท

ค่าเงินส ารอง = =   18,000 บาท

000,300
100

2
x

000,300
100

6
x

ดอกเบีย้จ่าย + ค่าธรรมเนียม + ค่าเงินส ารอง

จ านวนเงินกูท่ี้ไดร้บั
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จ านวนเงินตน้ท่ีน าไปคิดดอกเบ้ีย =    300,000 – 6,000 – 18,000
=    276,000 บาท

ดอกเบ้ียจ่าย =

=  5,520  บาท
จ านวนเงินท่ีไดรั้บ =    300,000 – 5,520 – 6,000 – 18,000

=    270,480 บาท
อตัราตน้ทุนท่ีแทจ้ริง =

=    0.1092 x 100
ดงันั้น  อตัราตน้ทุนท่ีแทจ้ริง =    10.92%

12

2

100

12
000,276 xx

480,270

000,18000,6520,5 ++
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2.2  การใช้สินค้าคงเหลือค า้ประกนั  (inventory loans)

หมายถึง  การจดัหาเงินทุนโดยวธีิการกูย้มืเงินโดยน าสินคา้คงเหลือไปค ้าประกนั
วงเงินกูย้มื การกูย้มืเงินโดยการใชสิ้นคา้คงเหลือมาค ้าประกนัมีวธีิการหลายวธีิ  ไดแ้ก่  

2.2.1 การกูย้มืแบบไม่ระบุรายละเอียดของสินคา้  (floating lien agreement)
หมายถึง  การกูย้มืเงินโดยใชสิ้นคา้คงเหลือมาเป็นหลกัประกนั  โดยไม่มีการก าหนด
รายละเอียดเฉพาะเจาะจงของสินคา้คงเหลือนั้น  ผูข้อกูมี้สิทธิในการควบคุมสินคา้คงเหลือ  
สามารถน าไปจ าหน่าย  และจดัหาสินคา้ใหม่มาทดแทนได ้ ท าใหผู้ใ้หกู้อ้าจจะใหว้งเงินกู ้    
ต  ่ากวา่มูลค่าของสินคา้คงเหลือท่ีน ามาค ้าประกนั
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2.2.2 การกู้ยืมแบบระบุรายละเอียดของสินค้า  (chattel 
mortgage agreement)  หมายถึง  การกูย้มืเงินโดยใชสิ้นคา้คงเหลือมา
เป็นหลกัประกนั  โดยสินคา้คงเหลือ ท่ีน ามาเป็นหลกัค ้าประกนัจะตอ้ง
มีการระบุชนิดของสินค้า  และสินค้าคงเหลือนั้ นอาจจะมีการระบุ
หมายเลขประจ าสินคา้  (serial number) นั้นดว้ย  ซ่ึงผูกู้ย้งัมีสิทธิในตวั
สินคา้ท่ีน ามาเป็นหลกัประกนั  แต่จะไม่มีสิทธิน าสินคา้ไปจ าหน่าย  
ยกเวน้จะไดรั้บการยนิยอมจากผูใ้หกู้เ้ท่านั้น  

2.2.3 การกูย้มืแบบคลงัสินคา้สนาม (field warehouse –
financing agreement) หมายถึง การกูย้มืเงินโดยการใชสิ้นคา้คงเหลือ
มาเป็นหลกัประกนั สินคา้คงเหลือนั้นตอ้งน ามาเกบ็ไวท่ี้คลงัสินคา้
โดยจะตอ้งแยกออกจากสินคา้อ่ืน ๆ ของผูกู้ ้ และมีบุคคลท่ีสามเป็น
ผูดู้แลสินคา้คงเหลือท่ีเป็นหลกัประกนันั้น
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2.2.4 การกูย้ืมแบบคลงัสินคา้สาธารณะ  (terminal warehouse 
agreement) หมายถึง  การกูย้ืมเงินโดยการใชสิ้นคา้คงเหลือมาเป็นหลกัประกนั  
โดยจะตอ้งน าสินคา้คงเหลือไปเก็บไวท่ี้คลงัสินคา้สาธารณะ โดยสินคา้นั้นจะ
ไม่ไดอ้ยู ่ ในการควบคุมดูแลของผูข้อกู ้ 

2.2.5 การกูย้มืแบบใชใ้บรับฝากสินคา้  (trust receipt agreement)
หมายถึง  การกูย้มืเงินโดยใชสิ้นคา้คงเหลือไปเป็นหลกัประกนั  ซ่ึงผูกู้ส่้วนใหญ่
มกัจะเป็นผูน้ าเขา้  เม่ือสินคา้เขา้มาถึง  ผูกู้ก้จ็ะน าสินคา้นั้นไปค ้าประกนัการกูย้ืม
เงิน  ผูกู้มี้สิทธิในการครอบครอง   ดูแลสินคา้   แต่หากจะจ าหน่ายจะตอ้งไดรั้บ
อนุญาตจากผูใ้ห้กู ้ เน่ืองจากกรรมสิทธ์ิเป็นของผูใ้ห้กู ้  เม่ือจ าหน่ายสินคา้ได ้ 
จะตอ้งน าเงินไปช าระหน้ีแก่ผูกู้ ้
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2.3 การกู้ ยืมเงินโดยใช้สินทรัพย์อ่ืน หมายถึง  การกูย้ืมเงินโดย
ใช้สินทรัพยอ่ื์นเป็นหลกัประกนัการกูเ้งิน  เช่น  ตัว๋สัญญาใช้เงิน  บุคคล  
หลกัทรัพย ์ เงินฝากประจ า  ท่ีดิน  อาคาร  ส านกังาน  กรมธรรมป์ระกนัชีวิต
หรืออสังหาริมทรัพยอ่ื์น ๆ  เป็นตน้  วงเงินกู้ท่ีจะให้กู ้ประมาณ 50-80%
ของมูลค่าหลกัประกนั  ซ่ึงข้ึนอยู่กบัคุณภาพ  และมูลค่าราคาตลาด  ของ
หลักทรัพย์ค  ้ าประกันนั้ น ๆ  การคิดดอกเบ้ียส าหรับเงินกู้ประเภทน้ีจะ
แตกต่างกนัไปตามประเภทของสินทรัพยน์ั้น ๆ  ลกัษณะของความเส่ียงทาง
การเงิน  และอ านาจการเจรจาต่อรองของผูข้อกู้


