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บททีÉ ř
ดอกเบีÊย
ดอกเบีÊย (Interest) คือ เงินตอบแทนทีÉไดเ้พิÉมขึ Êนจากการออมหรอืลงทนุ หรอืจะเป็นเงินตอบแทนทีÉ
ผูป้ลอ่ยกูไ้ดจ้ากผูข้อกู้ ในบทนีÊจะศกึษาวิธีคิดดอกเบี Êย Ś ประเภทคือ
ř. การคิดดอกเชิงเดียว
Ś. การคิดดอกแบบทบตน้

และกลา่วถงึการคาํนวณคา่งวด

ř.ř ดอกเบีÊยเชิงเดยีว
การคิดดอกเบีÊยเชิงเดยีว (simple interest) เป็นการคิดดอกเบี ÊยเพียงครัÊงเดียวหลงัจากครบกาํหนด
เวลากูเ้งินหรอืฝากเงิน บางครัÊงดอกเบี Êยอาจเรยีกวา่อตัราดอกเบี Êย เขียนแทนดว้ย i หรอื r และจะ
บอกในรูปเปอรเ์ซน็ตต์อ่ปีเชน่ ดอกเบี Êย Ś% ตอ่ปี นัÉนคือ r = 0.02 ซึÉงหมายถงึ

ดอกเบี Êยของเงินตน้ ř บาทในระยะเวลา ř ปี เทา่กบั Ř.ŘŚ บาท
บทนิยาม ř.ř.ř ให้ S แทนเงินรวมในระยะเวลา t ปี ทีÉเกิดจากเงนิต้น (pinciple) P
เมืÉอคิดดอกเบี Êยดว้ยอตัรา r ตอ่ปี จะไดว้า่

S = P + Prt = P (1 + rt)

ดอกเบี ÊยทีÉไดร้บัคือ I = Prt

ř



Ś บททีÉ ř. ดอกเบี Êย

ตัวอย่าง ř.ř.Ś ในปี ŚŝŞŚ นกัลงทนุรายหนึÉงไดต้ดัสนิใจซื Êอพนับตัรรฐับาลอายุ ś ปี ใหผ้ลตอบแทน
ś.ŘŠ% ตอ่ปี (ขอ้มลูจากธนคารแหง่ประเทศไทย) ถา้นกัลงทนุซื Êอเป็นจาํนวน ŝŘŘ,ŘŘŘ บาท เมืÉอ
หมดอายจุะไดผ้ลตอบแทนเทา่ใด เมือคาํนวณผลตอบแทนแบบดอกเบี Êยเชิงเดียว

ตัวอย่าง ř.ř.ś นายพีชตดัสนิใจซื Êอพนัธบตัรอายุ řŘ ปี เป็นจาํนวนเงิน řŘŘ,ŘŘŘ บาท โดยรบัผล
ตอบแทนคืนเมืÉอครบกาํหนด řŘ ปี เป็นจาํนวน řŞş,ŘŘŘ บาท ถา้นายพีชคาํนวณผลตอบแทนแบบ
ดอกเบี Êยเชิงเดียว นายพีชจะไดผ้ลตอบแทนปีละกีÉเปอรเ์ซน็ต์

ตัวอย่าง ř.ř.Ŝณรงคห์วงัผลการลงทนุในการซื Êอพนัธบตัรรฐับาลใหไ้ดผ้ลตอบแทนรวมเงินตน้ řŘŘ,ŘŘŘ
บาท ในอีก řŘ ปีขา้งหนา้ ณรงคจ์ะตอ้งตดัสนิใจซื Êอพนัธบตัรดว้ยจาํนวนเงินเทา่ใด ถา้กาํหนดใหผ้ล
ตอบแทนประมาณ Ŝ% ตอ่ปี คาํนวณผลตอบแทนแบบดอกเบี Êยเชิงเดียว



ř.ř. ดอกเบี Êยเชงิเดยีว ś

สาํหรบัการซื Êอรถยนต์ถา้ไม่ซื Êอดว้ยเงินสดเตม็จาํนวน เราอาจทาํได้โดยจ่ายเงินสว่นหนึÉงเรยีก
วา่เงนิดาวนแ์ละสว่นทีÉเหลือ (ยอดจดั) จะใหส้ถาบนัการเงินมาจ่ายในสว่นทีÉเหลือ โดยผูซื้ Êอจะตอ้ง
ผอ่นชาํระกบัสถาบนัการเงินโดยตรงเป็นงวด ๆ และมกันิยมใชง้วดเป็นเดือน โดยคิดดอกเบี Êยแบบ
เชิงเดียว หรอืเรยีกดอกเบี Êยชนิดนี Êวา่ อัตราดอกเบีÊยคงทีÉ (flat interest rate)
ตัวอย่าง ř.ř.ŝ โปรโมชัÉนวีออสของวนัทีÉ ř มีนาคม – ŝ เมษายน ŚŝŞś เมืÉอซื Êอรถยนต์ Toyota VIOS
ŚŘřš รุน่ Entry ราคา ŞŘš,ŘŘŘ บาท คิดอตัราดอกเบี Êย Ř.šš% นาน ŜŠ เดือน เมืÉอดาวน์ Śŝ% ขึ Êนไป
จงคาํนวนคา่งวดตอ่ไปนีÊ
ř. ดาวน์ Śŝ% นาน ŜŠ เดือน

Ś. ดาวน์ śŘ% นาน ŜŠ เดือน

ś. ดาวน์ śŝ% นาน ŜŠ เดือน



Ŝ บททีÉ ř. ดอกเบี Êย
ตัวอย่าง ř.ř.Ş จงเติมตารางคา่งวดของรถยนต์ BMW Xř ŚŘŚŘ ใหส้มบรูณ์
โดยคิดอตัราดอกเบี Êย ś% ตอ่ปี (คา่งวดประมาณใหเ้ป็นจาํนวนเตม็)

BMW Xř ŚŘŚŘ ราคาขาย ดาวน์ ยอดดาวน์ ยอดจดั ŜŠ เดือน ŞŘ เดือน şŚ เดือน
řŝ% Śšš,ŠŝŘ ř,Şšš,řŝŘ śš,ŞŜş śŚ,ŝŞŠ Śş,ŠŜŠ

sDriveřŠi (Iconic) ř,ššš,ŘŘŘ ŚŘ%
Śŝ%

řŝ%
sDriveřŠd xLine Ś,śŝš,ŘŘŘ ŚŘ%

Śŝ%

řŝ%
sDriveŚŘd M Sport Ś,ŝŝš,ŘŘŘ ŚŘ%

Śŝ%

ขอ้มลูราคารถยนตจ์าก www.bmw.co.th
หมายเหตุ ราคารถยนตมื์อหนึÉงรวม VAT ş%



ř.ř. ดอกเบี Êยเชงิเดยีว ŝ

ตัวอย่าง ř.ř.ş ตน้หอมตอ้งการซื Êอรถยนตมื์อสองจากเตน็ทร์ถแหง่หนึÉงโดยตกลงขายกนัในราคา
śŘŘ,ŘŘŘ บาท (ราคาไมร่วมภาษี) ตน้หอมไมมี่เงินดาวนจ์งึตดัสนิใจเลือกไฟแนนซที์Éใหอ้ตัราดอกเบี Êย
ŝ.ŝ% ตอ่ปี ผอ่นชาํระทัÊงหมด ŞŘ งวด ถา้ตน้หอมมีกาํลงัในการผอ่นงวดละไม่เกิน ş,ŘŘŘ บาท ตน้
หอมจะตดัสนิใจซื Êอรถคนันี Êหรอืไม่



Ş บททีÉ ř. ดอกเบี Êย

ตัวอย่าง ř.ř.Š อตัราดอกเบี Êยในการปลอ่นสนิเชืÉอรถยนตมื์อสองของสถาบนัการเงินแหง่หนึÉงเป็น
ดงันี Ê

รถจดทะเบียนปี ค.ศ. śŞ - ŜŠ เดือน ŞŘ เดือน
ŚŘŘš - ŚŘřŜ ś.şŝ% Ŝ.řŝ%
ŚŘŘş - ŚŘŘŠ ś.ŠŘ% Ŝ.ŝŘ%
ŚŘŘŝ - ŚŘŘŞ Ŝ.şŝ% ŝ.Śŝ%
ŚŘŘś - ŚŘŘŜ ŝ.ŘŘ% ŝ.ŝŘ%
ŚŘŘř - ŚŘŘŚ ŝ.ŝŘ% Ş.ŘŘ%

ถา้นาย ก ตดัสนิใจซื Êอรถยนตมื์อสองปีจดทะเบียน ŚŘřŜ ราคา ŜŘŘ,ŘŘŘ บาท (ไมร่วมภาษี) โดยวาง
เงินดาวน์ řŘŘ,ŘŘŘ บาท
ř. ถา้นาย ก ตอ้งการผอ่นชาํระ ŜŠ เดือน ตอ้งผอ่นชาํระเดือนละกีÉบาท
Ś. ถา้นาย ก ตอ้งการผอ่นชาํระ ŞŘ เดือน ตอ้งผอ่นชาํระเดือนละกีÉบาท
ś. จงคาํนวณดอกเบี ÊยทัÊงหมดทีÉผอ่นชาํระแบบ ŜŠ เดือน และ ŞŘ เดือน



ř.ř. ดอกเบี Êยเชงิเดยีว ş
แบบฝึกหดั ř.ř

ř. นายพีชตดัสนิใจซื Êอพนัธบตัรอายุ řŘ ปี เป็นจาํนวนเงิน řŝŘ,ŘŘŘ บาท โดยรบัผลตอบแทน
คืนเมืÉอครบกาํหนด řŘ ปี เป็นจาํนวน ŚŠŘ,ŘŘŘ บาท ถา้นายพีชคาํนวณผลตอบแทนแบบ
ดอกเบี Êยเชิงเดียว นายพีชจะไดผ้ลตอบแทนปีละกีÉเปอรเ์ซน็ต์

Ś. นกัลงทนุรายหนึÉงไดต้ดัสนิใจซื Êอพนับตัรรฐับาลอายุ Š ปี ใหผ้ลตอบแทน ŝ%ตอ่ปี ถา้นกัลงทนุ
ซื Êอเป็นจาํนวน řŘŘ,ŘŘŘ บาท เมืÉอหมดอายจุะไดผ้ลตอบแทนเทา่ใด เมือคาํนวณผลตอบแทน
แบบดอกเบี Êยเชิงเดียว

ś. จงเติมตารางคา่งวดของรถกระบะ Toyota Hilux Revo ใหส้มบรูณ์
Toyota Hilux Revo ดาวน์ ยอดดาวน์ ยอดจดั ŜŠ เดือน ŞŘ เดือน şŚ เดือน

řŝ%
ŜxŚ Ś.Ŝ Entry ŚŘ%
ราคา ŝŠŜ,ŘŘŘ Śŝ%

řŝ%
ŜxŚ Ś.Š Entry ŚŘ%
ราคา ŞŘŜ,ŘŘŘ Śŝ%

ดาวน์ řŝ% ดอกเบี Êย Ś.šš% ดาวน์ ŚŘ% ดอกเบี Êย Ś.ŝš ดาวน์ Śŝ% ดอกเบี Êย ř.šš%
Ŝ. อตัราดอกเบี Êยในการปลอ่นสนิเชืÉอรถยนตมื์อสองของสถาบนัการเงินแหง่หนึÉงเป็นดงันี Ê

รถจดทะเบียนปี ค.ศ. śŞ - ŜŠ เดือน ŞŘ เดือน
ŚŘŘš - ŚŘřŜ ś.şŝ% Ŝ.řŝ%
ŚŘŘş - ŚŘŘŠ ś.ŠŘ% Ŝ.ŝŘ%
ŚŘŘŝ - ŚŘŘŞ Ŝ.şŝ% ŝ.Śŝ%

ถา้นายวตัรตดัสนิใจซื Êอรถยนตมื์อสองปีจดทะเบียน ŚŘŘŞ ราคา ŝŘŘ,ŘŘŘ บาท (ไม่รวมภาษี)
โดยวางเงินดาวน์ řŝŘ,ŘŘŘ บาท
Ŝ.ř ถา้นายวตัร ตอ้งการผอ่นชาํระ ŜŠ เดือน ตอ้งผอ่นชาํระเดือนละกีÉบาท
Ŝ.Ś ถา้นายวตัร ตอ้งการผอ่นชาํระ ŞŘ เดือน ตอ้งผอ่นชาํระเดือนละกีÉบาท
Ŝ.ś จงคาํนวณดอกเบี ÊยทัÊงหมดทีÉผอ่นชาํระแบบ ŜŠ เดือน และ ŞŘ เดือน

ŝ. ตน้หนตอ้งการซื Êอรถยนต์มือสองจากเตน็ท์รถแหง่หนึÉงโดยตกลงขายกนัในราคา ŜŘŘ,ŘŘŘ
บาท แต่เจา้ของเตน้ทใ์จดีลดให้อีก ŝ% (ราคาไม่รวมภาษี) ตน้หนมีเงินดาวน์ ŝŘ,ŘŘŘ บาท
ทีÉเหลือเขา้ไฟแนนซโ์ดยมีอตัราดอกเบี Êย Ş% ตอ่ปี ผอ่นชาํระทัÊงหมด ŞŘ งวด ถา้ตน้หนมีกาํลงั
ในการผอ่นงวดละไมเ่กิน řŘ,ŘŘŘ บาท ตน้หนจะตดัสนิใจซื Êอรถคนันี Êหรอืไม่



Š บททีÉ ř. ดอกเบี Êย

ř.Ś ดอกเบีÊยทบต้น
ในหวัขอ้นี Êจะกลา่วถงึการคิดดอกเบี ÊยทีÉเรยีกวา่ ดอกเบีÊยทบต้น (compound interest) โดยการคิด
จะแบง่ออกงวด ๆ เมืÉอครบงวดจะคิดดอกเบี ÊยนัÊน แลว้นาํดอกเบี Êยไปรวมเป็นเงินตน้ของงวดถดัไป
ทาํเชน่นี ÊไปเรืÉอย ๆ

สมมติการคิดดอกเบี Êยทบตน้ปีละ k ครัÊง จะเรยีกเวลาทีÉครบกาํหนดวา่ คาบ (period) และ
ดอกเบี ÊยในคาบนัÊนจะเทา่กบั i =

r

k
เมืÉอ r อตัราดอกเบี Êยตอ่ปี

ตัวอย่าง ř.Ś.ř ถา้ชชันิลฝากเงิน řŘ,ŘŘŘ บาท กบัธนาคารแหง่หนึÉงคิดอตัราดอกเบี Êย ř.ŝ% โดย
ธนาคารคิดดอกเบี Êยทกุ ๆ Ŝ เดือน เมืÉอครบ ř ปี ชชันิลจะมีเงินในบญัชีเทา่ใด



ř.Ś. ดอกเบี Êยทบตน้ š

บทนิยาม ř.Ś.Ś ให้ Sn คือเงินรวมในระยะเวลา n คาบ ทีÉเกิดจากเงินตน้ P และคิดอตัราดอกเบี Êย
ทบตน้ปีละ k ครัÊง ทีÉอตัราดอกเบี Êย r ตอ่ปี จะไดว้า่

Sn = P
(
1 +

r

k

)n

= P (1 + i)n

เมืÉอ i =
r

k
อตัราดอกเบี Êย ř คาบ ถา้ให้ t ระยะเวลาในหนว่ยปี จะไดว้า่ n = tk

ตัวอย่าง ř.Ś.ś ธนาคารกรุงศรไีดอ้อกแบบการออมทีÉเรยีกวา่ เงนิฝากออมทรัพยม์แีต่ได้ ใหอ้ตัรา
ดอก ř.ŝ% ตอ่ปีคิดดอกเบี Êยทกุเดือน ถา้ลงุชมฝากเงิน řŘŘ,ŘŘŘ บาท เป็นเวลา ř ปี ในบญัชีเงินฝาก
ประเภทนีÊแลว้ปิดบญัชี ลงุชมจะไดร้บัเงินเป็นจาํนวนเทา่ใด

ตัวอย่าง ř.Ś.Ŝ คิกคิกสะระนงัมีเงินสดอยู่ ř ลา้นบาท จงึตดัสนิใจจะฝากเงินในธนาคารเป็นเวลา ř
ปี เพืÉอใหไ้ดผ้ลตอบแทนทีÉดีทีÉสดุ ธนาคารมีขอ้เสนอคือ
ř. ฝากออมทรพัยด์อกเบี Êย ř.Š% ตอ่ปีคิดดอกเบี Êยทกุเดือน ถ้าดอกเบีÊยมากกว่า ŚŘ,ŘŘŘ บาท

ต้องเสียภาษีดอกเบีÊย řŝ% (ตามกาํหนดของกรมสรรพกร)

Ś. บญัชีฝากประจาํแบบ řŚ เดือน ใหอ้ตัราดอกเบี Êย Ś% ตอ่ปี โดยคิดดอกเบี ÊยเมืÉอครบกาํหนด
และเสียภาษีดอกเบี Êย řŝ%

คิกคิกสะระนงัจะตดัสนิใจเลือกฝากแบบใดจงึจะไดผ้ลตอบแทนสงูสดุ



řŘ บททีÉ ř. ดอกเบี Êย

ตัวอย่าง ř.Ś.ŝณ เดช ตอ้งการเก็บเงินเพืÉอดาวนบ์า้นในอีก Ś ปีขา้งหนา้จาํนวน śŚŘ,ŘŘŘ บาท จงึ
วางแผนเก็บเงินโดยการฝากธนาคารจาํนวน śŘŘ,ŘŘŘ บาทจาํนวนนีÊไม่สามารถถอนก่อน Ś ปีได้
และธนาคารคิดดอกเบี Êยทบตน้ทกุ ๆ ś เดือน ดว้ยอตัรา Ś.ŝ% ตอ่ปี เมืÉอครบกาํหนด Ś ปี ณ เดช จะ
ไดเ้งินรวมเพียงพอทีÉจะดาวนบ์า้นหรอืไม่

ตัวอย่าง ř.Ś.Ş ธนชัฝากเงินกบัธนาคารจาํนวน řŘŘ,ŘŘŘ บาท โดยธนาคารใหผ้ลตอบแทน ś ปีแรก
ř.ŝ% ตอ่ปีและคิดดอกเบี Êยทบตน้ทกุ Ś เดือน ถา้ธนชัฝากตอ่อีก Ś ปีจะใหผ้ลตอบแทนใน Ś ปีหลงั
อตัรา ś% ตอ่ปีจะคิดทบตน้ทกุ Ŝ เดือน เมืÉอผา่นไป ŝ ปี ธนชัจะมีเงินในบญัชีเทา่ใด



ř.Ś. ดอกเบี Êยทบตน้ řř

การคิดดอกเบี Êยออมทรพัยจ์ะคิดปีละ Ś ครัÊง
ครัÊงทีÉ ř คิดวนัทีÉ śŘ มิถนุายน ครัÊงทีÉ Ś คิดวนัทีÉ śř ธนัวาคม

แตล่ะธนาคาร โดยปกติดอกเบี Êยเงินฝากออมทรพัยธ์นาคารจะคิดดอกเบี Êยใหผู้ฝ้ากเป็นรายวนั กาํหนด
ให้ ř ปี มี śŞŝ วนั หรอื śŞŞ วนั (ถา้ไมท่ราบปี พ.ศ.ใหใ้ช้ śŞŝ วนั) ถา้ดอกเบี Êยมากกวา่ ŚŘ,ŘŘŘ บาท
ตอ้งเสียภาษีดอกเบี Êย řŝ% (ตามกาํหนดของกรมสรรพกร)
หมายเหตุ การฝากแบบประจาํจะตอ้งเสียภาษีดอกเบี Êยเสมอคือ řŝ%
ตัวอย่าง ř.Ś.ş พทุธรกัษาฝากเงินในบญัชีออมทรพัยว์นัทีÉ řŘ เมษายน จาํนวน ŝ,ŘŘŘ บาท อยาก
ทราบวา่วนัทีÉ śŘ มิถนุายน ในบญัชีของพทุธรกัษาจะมียอดเงินเทา่ใด และมีดอกเบี Êยโอนเขา้บญัชีกีÉ
บาท เมืÉอธนาคารคิดอตัราดอกเบี Êย Ř.şŝ% ตอ่ปี

ตัวอย่าง ř.Ś.Š ธนพลฝากเงินในบญัชีออมทรพัยค์รัÊงแรกวนัทีÉ ř ของเดือนพฤศจิกายน และครัÊงทีÉ
สองวนัทีÉ ř ธนัวาคม จาํนวน řŘ,ŘŘŘ บาท เทา่กนั เมืÉอธนาคารคิดอตัราดอกเบี Êย ř.Ś% ตอ่ปี ถามวา่
เงินในบญัชีของธนพลมียอดรวมเทา่ใดในวนัทีÉ śř ธนัวาคม



řŚ บททีÉ ř. ดอกเบี Êย
แบบฝึกหดั ř.Ś

ř. ฝากเงิน ř ลา้นบาทกบัธนาคารเป็นเวลา Ś ปี โดยธนาคารคิดดอกเบี Êยทบตน้ทกุ ś เดือน อตัรา
ดอกเบี Êย ř.Śŝ% ตอ่ปี เงินในบญัชีเมืÉอครบ Ś ปีมีจาํนวนเทา่ใด

Ś. ให้ S คือเงินรวมในระยะเวลา t มีหนว่ยเป็นปี ทีÉเกิดจากเงินตน้ P และคิดอตัราดอกเบี Êยทบ
ตน้ปีละ k ครัÊง ทีÉอตัราดอกเบี Êย r ตอ่ปี จะไดว้า่

S = P
(
1 +

r

k

)kt

ถา้คิดทบตน้อยา่งไม่จาํกดัจาํนวนหรอื k → ∞ จงหาเงินรวม S โดยมองตวัแปรอืÉน ๆ เป็นคา่
คงทีÉ

ś. สมหมายฝากเงินกบัธนาคารจาํนวน řŘŘ,ŘŘŘ บาท โดยธนาคารใหผ้ลตอบแทน ŝ ปีแรก Ś%
ตอ่ปีและคิดดอกเบี Êยทบตน้ทกุ ś เดือน ถา้สมหมายฝากตอ่อีก Ś ปีจะให้ผลตอบแทนใน ś
ปีหลงัอตัรา Ś.ŝ% ตอ่ปีจะคิดทบตน้ทกุ Ś เดือน เมืÉอผา่นไป Š ปี สมหมายจะมีเงินในบญัชี
เทา่ใด

Ŝ. ฝนฝากเงินแบบประจาํ śŞ เดือน จาํนวน ŚŘŘ,ŘŘŘ บาท โดยธนาคารคิดอตัราดอกเบี Êย ś.ŝ%
ตอ่ปี จงหาเงินรวมเมืÉอครบกาํหนด

ŝ. แครอทฝากเงินในบญัชีออมทรพัยค์รัÊงแรกวนัทีÉ ŚŘ เมษายนจาํนวน řŘ,ŘŘŘ บาท (สมมติไมมี่
การถอน) โดยธนาคารคิดอตัราดอกเบี Êย Ř.ŝ% ตอ่ปี จงหาเงินรวม ณ วนัทีÉ ř มกราคมของปี
ถดัไป

Ş. พลฝากเงินในบญัชีออมทรพัยค์รัÊงแรกวนัทีÉ ŝ ของเดือนมีนาคม และครัÊงทีÉสองวนัทีÉ ŝ พฤษภาคม
จาํนวน řŝ,ŘŘŘ บาท เทา่กนั เมืÉอธนาคารคิดอตัราดอกเบี Êย Ř.Şŝ% ตอ่ปี ถามวา่เงินในบญัชี
ของพลมียอดรวมเทา่ใดในวนัทีÉ śŘ มิถนุายน

ş. ธนาคารแรกใหอ้ตัราดอกเบี Êย ś% ตอ่ปี คิดดอกเบี Êยทบตน้ทกุปี สว่นธนาคารทีÉสองดอกเบี Êย
Ś.š% ตอ่ปี คิดดอกเบี Êยทกุเดือน ทา่นควรเลือกฝากประจาํระยะเวลา Ś ปีกบัธนาคารใด

Š. พินิจซื Êอพนัธบตัรอายุ ŝ ปีจาํนวน ŝŘŘ,ŘŘŘ บาท อตัราดอกเบี Êย ŝ% ตอ่ปี คิดดอกเบี Êยทบตน้
มกุ Ş เดือน โดยจะชาํระครัÊงเดียวเมืÉอสิ ÊนปีทีÉ ŝ ตอ่มาสิ ÊนปีทีÉ Ś พินิจมีความจาํเป็นตอ้งใชเ้งิน
จงึนาํพนัธบตัรไปขายตอ่ให้ พินยัในราคา ŝŝř,ŘŘŘ บาท อยากทราบวา่พินิจกาํไรหรอืขาดทนุ
จากการขายพนัธบตัรใหพิ้นยั เป็นจาํนวนเทา่ใด

š. ถา้ทา่นมีเงิน ř ลา้นบาท มีธนาคารหนึÉงยืÉนขอ้เสนอเมืÉอฝากทีÉนี Êจะใหด้อกเบี Êย Ŝ% ตอ่ปี คิด
ดอกเบี Êยทกุ ś เดือน (ทกุ ๆ ś เดือนรบัดอกเบี Êยไปใชไ้ดเ้ลย) และมีสถาบนัการเงินบยืÉนขอ้เสนอ
ขายพนัธบตัรใหด้อกเบี Êย ŝ% ตอ่ปี จา่ยดอกเบี Êยทกุ Ş เดือน แต่หา้มขายคืนก่อน ŝ ปี ทา่นจะ
ลงทนุอยา่งไร จงอธิบาย



ř.ś. คา่งวด řś

ř.ś ค่างวด
การซื Êอสนิคา้ทีÉมีราคาสงูเราอาจจะใชวิ้ธีการผอ่นชาํระเป็นงวด ๆ ทาํใหผู้ซื้ Êอไม่ตอ้งจา่ยเงินกอ้นโต
สามารถผอ่นชาํระสนิคา้ได้ และในอีกกรณีคือการฝากแบบประจาํกบัธนาคาร โดยผูฝ้ากทยอยฝาก
ทีÉละงวด ทาํใหส้ะสมเป็นเงินจาํนวนมากได้

เรยีกจาํนวนเงินทีÉชาํระหรอืฝากแตล่ะงวดวา่ ค่างวด (installment payment) และในกรณีระยะ
เวลา ř งวดคือř ปี มกันิยมเรยีกคา่งวดวา่ ค่ารายปี (annuilty)

ตัวอย่าง ř.ś.ř วฒิุตอ้งการออมเงินโดยฝากกบัธนาคารแหง่หนึÉง โดยมีเงืÉอนไขการฝากวา่ตอ้ฝาก
ทกุเดือน ๆ ละ ř,ŘŘŘ บาท ตอ่เนืÉองกนัเป็นเวลา ś ปี และธนาคารจะจา่ยดอกเบี Êยรอ้ยละ Ś ตอ่ปี โดย
คิดทบตน้ใหท้กุครัÊงทีÉนาํเขา้ฝาก ผูฝ้ากจงึตดัสนิใจฝากเงินออมเดือนละ ř,ŘŘŘ บาท อยากทราบวา่
เมืÉอครบกาํหนด ś ปี ผูฝ้ากคนนีÊจะไดร้บัเงินพรอ้มดอกเบี Êยเทา่ใด



řŜ บททีÉ ř. ดอกเบี Êย

บทนิยาม ř.ś.Ś เมืÉอฝากเงิน P บาทติดตอ่กนั n งวด โดย r แทนอตัราดอกเบี Êยตอ่ปี จะไดร้บัเงิน
พรอ้มดอกเบี Êย S เมืÉอสิ ÊนวงดทีÉ n เป็นจาํนวน

S = P (1 + i)

[
(1 + i)n − 1

i

]

เมืÉอ i =
r

k
เมืÉอคิดดอกเบี Êยทบตน้ปีละ k ครัÊง

ตัวอย่าง ř.ś.ś อรเริÉมทาํงานอายุ Śŝ ปี วางแผนจะเก็บเงินไวต้อนเกษียณตอนอายุ ŞŘ ปี (ใชเ้วลา
เก็บเงิน śŞ ปี) โดยนาํเงินฝาก Ś,ŘŘŘ บาท ทกุ ๆ เดือน แบบออมทรัพยม์ีแต่ได้ของธนาคารกรุง
ศรี อตัราดอกเบี Êย ř.ŝ% ตอ่ปีคิดทบตน้ทกุ ๆ เดือน อยากทราบวา่ตอนเกษียณอรจะมีเงินในบญัชี
เทา่ใด

ตัวอย่าง ř.ś.Ŝ เคเคตัÊงใจจะฝากเงินทกุเดือนเพืÉอเป็นทนุการศกึษาตอ่ตา่งประเทศให้กบัลกูสาว
ตัÊงแต่เดือนเกิดจนอายุครบ řŠ ปี ฝากตอ่เนืÉองทกุเดือน ๆ ละ řŘ,ŘŘŘ บาท โดยธนาคารคิดอตัรา
ดอกเบี Êย Ś.ŝ% ตอ่ปี คิดทบตน้ทกุ ๆ เดือน อยากทราบวา่เมืÉอลกูสาวอายคุรบ řŠ ปี เคเคจะมีเงินใน
บญัชีเทา่ใด



ř.ś. คา่งวด řŝ

ตัวอย่าง ř.ś.ŝ สมวงษ์วางแผนเก็บเงิน řŘŘ,ŘŘŘ บาท ในอีก ŝ ปีขา้งหนา้ โดยนาํเงินฝากธนาคาร
ทกุเดือน ทางธนาคารคิดดอกเบี Êยรอ้ยละ Ś ตอ่ปี และคิดดอกเบี Êยทบตน้ใหใ้นเดือนถดัไปทกุ ๆ เดือน
อยากทราบวา่สมวงษค์วรฝากเงินกบัธนาคารเพืÉอใหไ้ดเ้งินตามทีÉกาํหนดเป็นจาํนวนเทา่ใด

ตัวอย่าง ř.ś.Ş พรชยัวางแผนเก็บเงิน ř ลา้นบาทในวยัเกษียณในอีก ŜŘ ปีขา้งหนา้ โดยนาํเงินฝาก
ธนาคารทกุเดือน ทางธนาคารคิดดอกเบี Êยรอ้ยละ ř.Şŝ ตอ่ปี และคิดดอกเบี Êยทบตน้ใหใ้นเดือนถดั
ไปทกุ ๆ เดือน อยากทราบวา่พรชยัควรฝากเงินกบัธนาคารเพืÉอใหไ้ดเ้งินตามทีÉกาํหนดเป็นจาํนวน
เทา่ใด



řŞ บททีÉ ř. ดอกเบี Êย

จากการคาํนวนดอกเบี Êยทบตน้ เพืÉอคาํนวณหาเงินในอนาคต จาก S = P (1 + i)n

ปัจจบุนั อนาคต

P S = P (1 + i)n

นัÉนหมายถงึเงิน P บาทในปัจจบุนัมีคา่เทา่กบั S บาทใน n งวด เรยีก P วา่ มูลค่าปัจจุบัน
(present value) ของเงิน S บาทใน n งวดขา้งหนา้มีคา่เทา่กบั P ดงันัÊน

P = S(1 + i)−n

ตัวอย่าง ř.ś.ş จงหาเงินปัจจบุนัทีÉจะนาํไปฝากกบัธนาคารให้ได้เงินรวม ŝŘ,ŘŘŘ บาทในอีก ś ปี
ขา้งหนา้ โดยทีÉธนาคารคิดดอกเบี Êยรอ้ยละ ś และคิดดอกเบี Êยทบตน้ปีละ Ś ครัÊง

ตัวอย่าง ř.ś.Š ตอ้งการผ่อชาํระสนิคา้ราคา ŝ,ŘŘŘ บาท เดือนละครัÊง ๆ ละเทา่ ๆ กนัเป็นเวลา ŝ
เดือน โดยผูข้ายคิดดอกเบี Êย ŝ% ตอ่ปีโดยคิดดอกเบี Êยทบตน้ทกุเดือน ผู้ซื Êอตอ้งผอ่นชาํระเดือนละ
เทา่ใด



ř.ś. คา่งวด řş

บทนิยาม ř.ś.š เมืÉอซื Êอสนิคา้ราคา C บาทและตอ้งการผอ่นสง่ n งวด ๆ ละ S บาท เริÉมเมืÉอซื Êอ
สนิคา้ไปแลว้เป็นเวลา ř งวด และดอกเบี Êยตอ่งวด i จะไดว้า่

C = S

[
1− (1 + i)−n

i

]

ตัวอย่าง ř.ś.řŘ ซื Êอ iPhoneřŚ ราคา śŝ,ŘŘŘ บาท ถา้ผูซื้ Êอตน้การผอ่นชาํระเดือนละครัÊง ๆ ละ เทา่
ๆ กนัเป็นเวลา ř ปี โดยผูข้ายคิดดอกเบี Êยรอ้ยละ ş ตอ่ปีโดยคิดทบตน้ทกุเดือน ผูซื้ Êอตอ้งผอ่นชาํระ
เดือนละเทา่ใด

ตัวอย่าง ř.ś.řřณฐัพลซื Êอโทรศพัทจ์ากเพืÉอน โดยเพืÉอนยอมให้ผอ่นสง่ řŚ เดือนโดยคิดดอกเบี Êย
รอ้ยละ řŚ ตอ่ปีโดยคิดดอกเบี Êยทบตน้ทกุเดือน และผอ่นสง่เดือนละ ř,ŘŘŘ บาท ตัÊงแต่เดือนถดัไป
จนครบ řŚ เดือน อยากทราบวา่ราคาเงินสดของโทรศพัทเ์ครืÉองนี Êเทา่ใด

ตัวอย่าง ř.ś.řŚ ในการซื Êอรถราคา ŠŘŘ,ŘŘŘ บาท ตอ้งวางเงินดาวน์ ŚŘ% ตอ้งการผอ่นชาํระ ŞŘ
เดือนเทา่ ๆ กนั โดยคิดดอกเบี Êยรอ้ยละ Ŝ ตอ่ปี ถา้บรษัิทจาํหน่ายรถยนตค์ิดดอกเบี Êยแบบทบตน้แบบ
ลดตน้ลดอก ตอ้งชาํระเดือนละเทา่ใด



řŠ บททีÉ ř. ดอกเบี Êย

ตัวอย่าง ř.ś.řś ชลธีซื Êอบา้นราคา Ŝ.ŝ ลา้น ชาํระเงินสด ŝ แสนบา้น สว่นทีเหลือขอกู้เงินจาก
ธนาคาร โดยธนาคารคิดดอกเบี Êยรอ้ยละ Ş ตอ่ปี คิดทบตน้ทกุ ๆ เดือน
ř. ถา้ชลธีผอ่นชาํระ ŚŘ ปี อยากทราบวา่ชลธีจะตอ้งผอ่นเดือนละเทา่ใด

Ś. ถา้ชลธีมีความสามารถในการผอ่นเดือนละ ŚŝŘŘŘ บาท อยากทราบวา่ชลธีตอ้งผอ่นสง่บา้นกีÉ
ปี

ś. ถา้ชลธีผอ่นไป ŝ ปี แลว้ตอ้งการปลดหนีÊ ตอ้งนาํเงินไปจา่ยธนาคารเป็นจาํนวนเทา่ใด

Ŝ. ถา้ชลธีชาํระเพิÉมอกี ř ล้านบาทในงวดทีÉ řŚ จากนัÊนก็ผอ่นสง่ตามปกติ อยากทราบวา่ชลธี
ตอ้งผอ่นชาํระตอ่อีกเป็นเวลาเทา่ใดจงึจะปลดหนีÊสาํเรจ็



ř.ś. คา่งวด řš

แบบฝึกหดั ř.ś
ř. ตอ้งการฝากเงินทกุเดือน ๆ ละ Ś,ŘŘŘ บาท โดยธนาคารใหด้อกเบี Êย Ŝ% ตอ่ปีโดยคิดทบตน้

ทกุ ๆ เดือน ตอ้งฝากกีÉเดือนเงินรวมจงึจะได้ řŘŘ,ŘŘŘ บาท

Ś. นายเอฝากเงินทกุเดือน ๆ ละ ŝ,ŘŘŘ บาท โดยธนาคารใหด้อกเบี Êย ś.ŝ% ตอ่ปีโดยคิดทบตน้
ทกุ ๆ เดือน

Ś.ř อยากทราบนายเอจะมีเงินในบญัชีเทา่ใดเมืÉอสิ ÊนปีทีÉ ś
Ś.Ś ถา้นายเอฝากจนเกษียณเป็นเวลา śŘ ปีจะไดเ้งินทัÊงหมดเทา่ใด

ś. จากขอ้ ř ถา้นายเอตัÊงใจจะออมเงินใหไ้ด้ ř ลา้นบา้นในเวลา ŚŘ ปี ตอ้งออมเดือนละเทา่ใด
Ŝ. จากขอ้ ř ถา้ธนาคารเพิÉมอตัราดอกเบี ÊยหลงัปีทีÉ ś ใหน้ายเอเป็น Ŝ.Śŝ% ถา้นายเอฝากตอ่อีก

Ś ปี จะมีเงินรวมในปีทีÉ ŝ เป็นจาํนวนเทา่ใด
ŝ. ณฐัซื ÊอเครืÉองเสียงจากเพืÉอน โดยเพืÉอนยอมใหผ้อ่นสง่ řŘ เดือนโดยคิดดอกเบี Êยรอ้ยละ řŝ ตอ่

ปีโดยคิดดอกเบี Êยทบตน้ทกุเดือน และผอ่นสง่เดือนละ ŠŘŘ บาท ตัÊงแต่เดือนถดัไปจนครบ řŘ
เดือน อยากทราบวา่ราคาเงินสดของเครืÉองเสียงนี Êเทา่ใด

Ş. ตน้ไทรซื Êอบา้นราคา ŝ ลา้น โดยขอกูเ้งินจากธนาคาร โดยธนาคารคิดดอกเบี Êยรอ้ยละ ŝ.ŝ ตอ่
ปี คิดทบตน้ทกุ ๆ เดือน
Ş.ř ถา้ตน้ไทรตอ้งการผอ่นชาํระ ŚŘ ปี อยากทราบวา่ตน้ไทระตอ้งผอ่นเดือนละเทา่ใด
Ş.Ś ถา้ตน้ไทรมีความสามารถในการผอ่นเดือนละ ŚŘ,ŘŘŘ บาท อยากทราบวา่ตน้ไทรตอ้ง

ผอ่นสง่บา้นกีÉปี
Ş.ś ถา้ชลธีผอ่นไป řŘ ปี แลว้ตอ้งการปลดหนีÊ ตอ้งนาํเงินไปจา่ยธนาคารเป็นจาํนวนเทา่ใด
Ş.Ŝ ถา้ตน้ไทรชาํระเพิÉมอกี ř ล้านบาทในงวดทีÉ ŞŘ จากนัÊนก็ผอ่นสง่ตามปกติ อยากทราบ

วา่ตน้ไทรตอ้งผอ่นชาํระตอ่อีกเป็นเวลาเทา่ใดจงึจะปลดหนีÊสาํเรจ็
ş. วชัระวางแผนเกษียณอีก śŝ ปีขา้งหนา้ řŘ ปีแรกนาํเงินฝาก Ś,ŘŘŘ บาท ทกุ ๆ เดือน หลงัจาก

ปีทีÉ řŘ นาํเงินฝาก ś,ŘŘŘ บาท ทกุ ๆ เดือน ถา้ธนาคารใหอ้ตัราดอกเบี ÊยคงทีÉ Ś% ตอ่ปีคิดทบ
ตน้ทกุ ๆ เดือน อยากทราบวา่ตอนเกษียณวชัระจะมีเงินในบญัชีเทา่ใด



ŚŘ บททีÉ ř. ดอกเบี Êย
ř.Ŝ กฎของเลข şŚ
การลงทนุแบบทบตน้ไปเรืÉอย ๆ เพืÉอใหผ้ลตอบแทนทีÉเกิดขึ Êนเทา่กบัเงินตน้ทีÉลงทนุ จะสอดคลอ้งกฎ
ทีÉเรยีกวา่ กฎของเลข şŚ (rule of şŚ) พอจะสรุปไดด้งันี Ê
ทฤษฎบีท ř.Ŝ.ř ในการลงทนุผลตอบ r% ตอ่ปี จะตอ้งลงทนุแบบทบตน้ (คือนาํผลประโยชนที์Éได้
รบัทบกลบัไปลงทนุตอ่) เป็นเวลาประมาณ 72

r
ปี เพืÉอจะไดเ้งินรวมเป็น Ś เทา่ของเงินตน้

ตวัอยา่งอตัราดอกเบี ÊยและระยะเวลาทีÉเงินออมทบตน้เงินรวมเป็น Ś เทา่ของเงินตน้ ตามกฎของ
เลข şŚ

อัตราดอกเบีÊย ř% Ś% ś% Ŝ% Ş% Š% š% řŘ% řŚ% ŚŘ% śŘ%
เวลา (ปี)



ř.Ŝ. กฎของเลข şŚ Śř

ตัวอย่าง ř.Ŝ.Ś ชาครติลงทนุ ř ลา้นบาท เป็นเวลา śŞ ปี จงหาเงินรวมเมืÉอครบกาํหนด (โดยใชก้ฎ
ขอลเลข şŚ) ถา้อตัราผลตอบแทนมีคา่เทา่กบั
ř. Ŝ% ตอ่ปี Ś. Ş% ตอ่ปี ś. řŚ% ตอ่ปี Ŝ. ŚŘ% ตอ่ปี

ตัวอย่าง ř.Ŝ.ś จากตวัอยา่ง ř.Ŝ.Ś จงคาํนวณผลตอบแทนโดยสตูร S = P (1 + i)n คิดดอกเบี Êยทบ
ตน้ทกุปี เพืÉอเปรยีบเทียบทัÊง Ś วิธี และเติมตารางตอ่ไปนีÊใหส้มบรูณ์

สูตร Ŝ% Ş% řŚ% ŚŘ%
กฎของเลข şŚ
S = P (1 + i)n



ŚŚ บททีÉ ř. ดอกเบี Êย
แบบฝึกหดั ř.ś

ř. สภุกิจลงทนุ řŘŘ,ŘŘŘ บาท ในกองทนุทีÉใหผ้ลตอบแทน Š% ตอ่ปี จงใชก้ฎของเลข şŚ เพืÉอหา
วา่สภุกิจตอ้งใชเ้วลานานเทา่ไรจงึจะไดเ้งินรวม ŠŘŘ,ŘŘŘ บาท

Ś. บีř ลงทนุดว้ยอตัราผลตอบแทน Ŝ% ตอ่ปี และบีŚ ลงทนุในสนิทรพัยที์Éมหผ้ลตอบแทน Š%
ตอ่ปี เมืÉอเวลาผา่นไป śŞ ปี บีŚจะมีทรพัยเ์ป็นกีÉเทา่ของบีř โดยคาํนวณจาก
Ś.ř กฎของเลข şŚ Ś.Ś สตูร S = P (1 + i)n

ś. ถา้แบง่เงินลงทนุในกองทนุ A ซึÉงใหผ้ลตอบแทน Ŝ% ตอ่ปี และกองทนุ B ซึÉงใหผ้ลตอบแทน
ŝ% ตอ่ปี อยา่งละเทา่ ๆ กนั จงใชก้ฎของเลข şŚ เพืÉอหาวา่ทา่นจะใชเ้วลากีÉปีเพืÉอใหไ้ดเ้งินรวม
เป็น Ŝ เทา่ของเริÉมตน้

Ŝ. จากขอ้ ś ถา้สดัสว่นกองทนุ A และ B เป็น ŜŘ% และ ŞŘ% ตามลาํดบั ทีÉเงินรวมเป็น Ŝ เทา่
ของเริÉมตน้ โดยใชก้ฎของเลข şŚ

ŝ. จงใชส้ตูร S = P (1 + i)n ในการหาคาํตอบของขอ้ ś และ Ŝ



บททีÉ Ś
บตัรเครดติและภาษีรายได้บุคคลธรรมดา

Ś.ř บตัรเครดติ
บตัรเครดติ (credit card) หรอืบตัรสนิเชืÉอเป็นบรกิารทีÉสถาบนัการเงินออกมาเพืÉอใช้จา่ยแทน
เงินสด ตวัอยา่งบตัรเครดิต เช่น วีซา่ มาสเตอรก์ารด์ เป็นตน้ บตัรเครดิตเป็นบตัรทีÉทาํใหผู้ถื้อสามา
รถจา่ยก่อนแลว้คอ่ยชาํระเงินภายหลงัตามขอ้ตกลงทีÉมีกบัสถาบนัทีÉเป็นผูอ้อกบตัร

บตัรเครดิตเริÉมใช้ในสหรฐัอเมรกิาเมืÉอปี ค.ศ. řšřŜ โดยบรษัิทเกีÉยวกบัปิโตรเลียมทาํบตัรให้
ลกูคา้ในการชาํระคา่นํÊามนั และในปี ค.ศ řšŝŘ มีการนาํมาใชโ้ดยทัÉวไป

Śś



ŚŜ บททีÉ Ś. บตัรเครดติและภาษีรายไดบ้คุคลธรรมดา

การคดิดอกเบีÊยของบัตรเครดติ



Ś.ř. บตัรเครดติ Śŝ

ตัวอย่าง Ś.ř.ř การใชบ้ตัรเครดิตเดือนกรกฎาคมดงันี Ê

วนัสรุปยอดบญัชี กาํหนดครบชาํระ ยอดชาํระเตม็ ยอดชาํระขัÊนตํÉา
řŚ ส.ค. ř ก.ย. řŘ,ŘŘŘ.ŘŘ ř,ŘŘŘ.ŘŘ

วนัทีÉใชบ้ตัร วนัทีÉบนัทกึรายการ รายการ จาํนวนเงิน (บาท)
řś ก.ค. řŜ ก.ค. สนิคา้ ก ś,ŘŘŘ.ŘŘ
ŚŘ ก.ค. ŚŘ ก.ค. สนิคา้ ข ŝ,ŘŘŘ.ŘŘ
ŝ ส.ค. Ş ส.ค. บรกิาร ค Ś,ŘŘŘ.ŘŘ

รวม řŘ,ŘŘŘ.ŘŘ

โดยผูอ้อกบตัรคิดดอกเบี Êย řŠ% ตอ่ปีและวนัปลอดดอกเบี Êยคือ ŚŘ วนั และคิดขัÊนตํÉา řŘ% ของยอด
ทีÉชาํระเตม็ สมมติวา่วนัทีÉ ř ก.ย. ครบกาํหนดชาํระ ผูถื้อบตัรชาํระเงิน ř,ŘŘŘ บาท และรอบเดือน
สงิหาคมมีรายจา่ย Ś รายการคือซื Êอสนิคา้ ง และ จ ดงัตารางสรุป

วนัสรุปยอดบญัชี กาํหนดครบชาํระ ยอดชาํระเตม็ ยอดชาํระขัÊนตํÉา
řŚ ก.ย. Ś ต.ค.

วนัทีÉใชบ้ตัร วนัทีÉบนัทกึรายการ รายการ จาํนวนเงิน (บาท)
ยอดหนีÊครัÊงก่อน řŘ,ŘŘŘ.ŘŘ

řŝ ส.ค. řŞ ส.ค. สนิคา้ ง ř,ŘŘŘ.ŘŘ
ŚŞ ส.ค. ŚŞ ส.ค. สนิคา้ จ Ŝ,ŘŘŘ.ŘŘ
ř ก.ย. ชาํระคา่บรกิาร -ř,ŘŘŘ.ŘŘ
řŚ ก.ย. ดอกเบี Êย

รวม

จงคาํนวนใบแจง้หนีÊวนัสรุปยอด řŚ กนัยายน โดยเติมตารางใหส้มบรูณ์



ŚŞ บททีÉ Ś. บตัรเครดติและภาษีรายไดบ้คุคลธรรมดา

ตัวอย่าง Ś.ř.Ś จากตวัอยา่ง Ś.ř.ř สมมติวา่วนัทีÉ Ś ต.ค ครบกาํหนดชาํระ ผูถื้อบตัรชาํระเงินขัÊนตํÉา
และรอบเดือนกนัยายนมีรายจา่ย Ś รายการคือซื Êอสนิคา้ ช และ ญ ดงัตารางสรุป

วนัสรุปยอดบญัชี กาํหนดครบชาํระ ยอดชาํระเตม็ ยอดชาํระขัÊนตํÉา
řŚ ต.ค. ř พ.ย.

วนัทีÉใชบ้ตัร วนัทีÉบนัทกึรายการ รายการ จาํนวนเงิน (บาท)
ยอดหนีÊครัÊงก่อน

řŝ ก.ย. řŝ ก.ย. สนิคา้ ช Ś,ŝŘŘ.ŘŘ
Ś ต.ค. ชาํระคา่บรกิาร
ŝ ต.ค. Ş ต.ค. สนิคา้ ญ ś,ŝŘŘ.ŘŘ
řŚ ต.ค. ดอกเบี Êย

รวม

จงคาํนวนใบแจง้หนีÊวนัสรุปยอด řŚ ตลุาคม โดยเติมตารางใหส้มบรูณ์



Ś.ř. บตัรเครดติ Śş

ตัวอย่าง Ś.ř.ś จากตวัอยา่ง Ś.ř.Ś สมมติวา่วนัทีÉ ř พ.ย. ครบกาํหนดชาํระ ผูถื้อบตัรชาํระเงินขัÊน
ตํÉา และรอบเดือนตลุาคมมีรายจา่ย Ś รายการคือซื Êอสนิคา้ ฉ และ ป และมีการกดเงินสดจากบตัร
จาํนวน řŘ,ŘŘŘ บาท โดยผูอ้อกบตัรกาํหนดคา่ธรรมเนียม ś% ของยอดทีÉกด ดงัตารางสรุป

วนัสรุปยอดบญัชี กาํหนดครบชาํระ ยอดชาํระเตม็ ยอดชาํระขัÊนตํÉา
řŚ พ.ย. Ś ธ.ค.

วนัทีÉใชบ้ตัร วนัทีÉบนัทกึรายการ รายการ จาํนวนเงิน (บาท)
ยอดหนีÊครัÊงก่อน

ŚŘ ต.ค. Śř ต.ค. สนิคา้ ฉ ř,ŘŘŘ.ŘŘ
Śş ต.ค. Śş ต.ค. ถอนเงินสด řŘ,ŘŘŘ.ŘŘ
Śş ต.ค. Śş ต.ค. คา่ธรรมเนียมถอนเงินสด
ř พ.ย. ř พ.ย. สนิคา้ ป ś,ŘŘŘ.ŘŘ
ř พ.ย. ชาํระคา่บรกิาร
řŚ พ.ย. ดอกเบี Êย

รวม
หมายเหตุ กรณีกดเงินสดถงึแมจ้ะจ่ายเตม็แตจ่ะคิดดอกเบี ÊยตัÊงแตว่นับนัทกึรายการ (บางครัÊงผู้

ออกบตัรอาจเรยีกเก็บภาษีมลูคา่เพิÉม ş% ของคา่ธรรมเนียมและดอกเบี Êย)
จงคาํนวนใบแจง้หนีÊวนัสรุปยอด řŚ พฤศจิกายน โดยเติมตารางใหส้มบรูณ์
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แบบฝึกหดั Ś.ř

ř. พีพีเริÉมตน้ทาํบตัรเครดิต โดยวนัสรุปยอดทกุ ๆ วนัทีÉ ŝ ของเดือน และกาํหนดชาํระอีก ŚŘ วนั
ถดัจากวนัสรุปยอด โดยผูอ้อกบตัรคิดดอกเบี Êยรอ้ยละ ŚŘ ตอ่ปี พีพีเริÉมใชบ้รกิารเดือนมีนาคม
มีซื Êอสนิคา้ Ś รายการคือ ซื Êอเสื Êอผา้ Ś,ŘŘŘ บาท ในวนัทีÉ řŘ มีนาคม และบนัทกึรายการ řŘ
มีนาคม จงทาํใบแจง้ยอดในครัÊงแรกวนัทีÉ ŝ เมษายน ซึÉงตอ้งชาํระในวนัทีÉ Śŝ เมษายน โดยขัÊน
ตํÉาคิด řŘ% ของยอดหนีÊ (แตไ่มเ่กินนอ้ยกวา่ ŝŘŘ บาท)

Ś. จากขอ้ ř ถา้พีพีชาํระเงิน ř,ŘŘŘ บาทในวนัทีÉ Śŝ เมษายน และในวนัทีÉ ř พฤษภาคม จา่ยคา่
ไฟดว้ยบตัรดงักลา่วจาํนวน ř,ŘŘŘ บาท โดยบนัทกึรายการวนัทีÉ ř พฤษภาคม จงทาํรายการ
ในใบแจง้ยอดครัÊงทีÉสองวนัทีÉ ŝ พฤษภาคม

ś. จากขอ้ Ś ถา้พีพีซื Êออปุกรณ์คอมพิวเตอร์ ŝŘ,ŘŘŘ บาท ในวนัทีÉ řŘ พฤษภาคม โดยบนัทกึ
รายการวนัทีÉ řř พฤษภาคม และในครัÊงทีÉสองจา่ยชาํระหนีÊดว้ยขัÊนตํÉา และกดเงินสดจาํนวน
řŝŘ,ŘŘŘ บาท ในวนัทีÉ ŚŞ พฤษภาคม จงหาดอกเบี Êย ณ วนัทีÉ ŝ มิถนุายน

Ŝ. จากขอ้ ś จงทาํรายการในใบแจง้ยอดครัÊงทีÉสามวนัทีÉ ŝ มิถนุายน โดยผูถื้อบตัรคิดคา่ธรรมเนียม
śŘŘ บาท

ŝ. จากขอ้ Ŝ ถา้ผู้ออกบตัรคิดภาษีมลูคา่เพิÉม ş% ของดอกเบี Êยและคา่ธรรมเนียม พีพีตอ้งจา่ย
ภาษีจาํนวนเทา่ใด

Ş. การใชบ้ตัรเครดิตเดือนแรกดงันี Ê

วนัสรุปยอดบญัชี กาํหนดครบชาํระ ยอดชาํระเตม็ ยอดชาํระขัÊนตํÉา
řŘ มิ.ย. śŘ มิ.ย. Š,ŘŘŘ.ŘŘ ŠŘŘ.ŘŘ

วนัทีÉใชบ้ตัร วนัทีÉบนัทกึรายการ รายการ จาํนวนเงิน (บาท)
řŝ พ.ค. řŞ พ.ค. สนิคา้ A Ś,ŘŘŘ.ŘŘ
Śš พ.ค. Śš พ.ค. สนิคา้ B Ş,ŘŘŘ.ŘŘ

รวม Š,ŘŘŘ.ŘŘ

โดยผู้ออกบตัรคิดดอกเบี Êย ŚŜ% ตอ่ปีและวนัปลอดดอกเบี Êยคือ ŚŘ วนั และคิดขัÊนตํÉา řŘ%
ของยอดทีÉชาํระเตม็ สมมติวา่วนัทีÉ śŘ มิ.ย. ครบกาํหนดชาํระ ผู้ถือบตัรชาํระเงิน ŠŘŘ บาท
และซื Êอเสื Êอผา้ ś,ŘŘŘ บาท ในวนัทีÉ řŝ มิ.ย. โดยบนัทกึรายการ řŞ มิ.ย. ซื Êอหนงัสือ ř,ŘŘŘ
บาท ในวนัทีÉ ř ก.ค. โดยบนัทกึรายการ ř ก.ค. จงทาํรายการในใบแจง้ยอดในวนัทีÉ řŘ ก.ค.
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Ś.Ś ภาษีรายได้บุคคลธรรมดา
การเสียภาษีรายได้บคุคลธรรมดาทีÉรฐับาลจะเก็บจากรายได้ของเราโดยกรมสรรพกรทาํหนา้ทีÉจดั
เก็บ โดยนาํรายได้ตา่ง ๆ ใน ř ปี ทีÉเรยีกวา่รายได้พงึประเมินหกัจากคา่ใช้จา่ยและสว่นลดหยอ่น
(ตามประกาศของกรมสรรพกร) แลว้นาํรายไดที้ÉเหลือทีÉเรยีกวา่ เงนิได้สุทธิ (net income) มาคิด
ภาษี โดยอตัราภาษีคิดแบบขัÊนบนัได

เงนิได้พงึประเมนิ (taxable income) ตามมาตรา ŜŘ แหง่ประมวลรษัฎากร มี Š ประเภท
ŜŘ(ř) เงินไดเ้นืÉองจากการจา้งแรงงานไมว่า่จะเป็นเงินเดือน คา่จา้ง เบี Êยเลี Êยง โบนสั เบี Êยหวดั บาํเหน็จ

บาํนาญ เงินคา่เชา่บา้น เงินทีÉคาํนวณไดจ้ากมลูคา่ของการไดอ้ยู่บา้นทีÉนายจา้งใหอ้ยู่โดยไม่
เสียคา่เช่า เงินทีÉนายจา้งจ่ายชาํระหนีÊใด ๆ ซึÉงลกูจา้งมีหนา้ทีÉตอ้งชาํระ และเงิน ทรพัยส์นิ หรอื
ประโยชนใ์ด ๆ บรรดาทีÉไดเ้นืÉองจากการจา้งแรงงาน

ŜŘ(Ś) เงินไดเ้นืÉองจากหนา้ทีÉหรอืตาํแหน่งงานทีÉทาํ หรอืจากการรบัทาํงานให้ ไมว่า่จะเป็นคา่ธรรมเนียม
คา่นายหนา้ คา่สว่นลด เงินอดุหนนุในงานทีÉทาํ เบี Êยประชมุ บาํเหน็จ โบนสั เงินคา่เชา่บา้น
เงินทีÉคาํนวณไดจ้ากมลูคา่ของการไดอ้ยูบ่า้นทีÉผูจ้่ายเงินไดใ้หอ้ยูโ่ดยไม่เสียคา่เชา่ เงินทีÉผูจ้า่ย
เงินไดจ้า่ยชาํระหนีÊใดๆ ซึÉงผูมี้เงินไดมี้หนา้ทีÉตอ้งชาํระ และเงิน ทรพัยส์นิ หรอืประโยชนใ์ดๆ
บรรดาทีÉได้เนืÉองจากหนา้ทีÉหรอืตาํแหน่งงานทีÉทาํ หรอืจากการรบัทาํงานให้นัÊนไม่วา่หนา้ทีÉ
หรอืตาํแหน่งงาน หรอืงานทีÉรบัทาํใหน้ัÊนจะเป็นการประจาํหรอืชัÉวคราว

ŜŘ(ś) คา่แห่งกู๊ดวิลล์ คา่แหง่ลขิสทิธิÍหรอืสทิธิอยา่งอืÉน เงินปี หรอืเงินไดมี้ลกัษณะเป็นเงินรายปีอนั
ไดม้าจากพินยักรรม นิติกรรมอยา่งอืÉน หรอืคาํพิพากษาของศาล

ŜŘ(Ŝ) เงินไดที้Éเป็น
(ก) ดอกเบี Êยพนัธบตัร ดอกเบี Êยเงินฝาก ดอกเบี Êยหุน้กู้ ดอกเบี ÊยตัÌวเงิน ดอกเบี Êยเงินกู้ยืมไม่

วา่จะมีหลกัประกนัหรอืไม่ ดอกเบี Êยเงินกู้ยืมทีÉอยู่ในบงัคบัตอ้งถกูหกัภาษีไว้ ณ ทีÉจา่ย
ตามกฎหมายวา่ดว้ยภาษีเงินได้ปิโตรเลียมเฉพาะสว่นทีÉ เหลือจากถกูหกัภาษีไว้ ณ ทีÉ
จา่ยตามกฎหมายดงักลา่ว หรอืผลตา่งระหวา่งราคาไถ่ถอนกบัราคาจาํหน่ายตัÌวเงินหรอื
ตราสารแสดงสทิธิในหนีÊทีÉบรษัิทหรอืหา้งหุน้สว่นนิติบคุคล หรอืนิติบคุคลอืÉนเป็นผูอ้อก
และจาํหนา่ยครัÊงแรกในราคาตํÉากวา่ราคาไถ่ถอน รวมทัÊงเงินไดที้Éมีลกัษณะทาํนองเดียวกนั
กบัดอกเบี Êย ผลประโยชนห์รอืคา่ตอบแทนอืÉนๆ ทีÉไดจ้ากการใหกู้ยื้ม หรอืจากสทิธิเรยีก
รอ้งในหนีÊทกุชนิด ไมว่า่จะมีหลกัประกนัหรอืไมก็่ตาม

(ข) เงินปันผล เงินสว่นแบง่ของกาํไร หรอืประโยชน์อืÉนใดทีÉ ได้จากบรษัิทหรอืหา้งหุน้สว่น
นิติบคุคล หรอืสถาบนัการเงินทีÉมีกฎหมายโดยเฉพาะของประเทศไทยจดัตัÊงขึ Êนสาํหรบั
ใหกู้ยื้มเงิน เพืÉอสง่เสรมิเกษตรกรรม พาณิชยกรรม หรอือตุสาหกรรม เงินปันผลหรอืเงิน
สว่นแบง่ของกาํไรทีÉอยู่ในบงัคบั ตอ้งถกูหกัภาษีไว้ ณ ทีÉจ่าย ตามกฎหมายวา่ดว้ยภาษี
เงินไดปิ้โตรเลียมเฉพาะสว่นทีÉเหลือจากถกูหกัภาษีไว้ ณ ทีÉจ่ายตามกฎหมายดงักลา่ว

(ค) เงินโบนสัทีÉจา่ยแก่ผูถื้อหุน้ หรอืผูเ้ป็นหุน้สว่นในบรษัิทหรอืหา้งหุน้สว่นนิติบคุคล
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(ง) เงินลดทนุของบรษัิทหรอืหา้งหุน้สว่นนิติบคุคลเฉพาะสว่นทีÉจา่ยไม่เกินกวา่กาํไรและเงิน
ทีÉกนัไวร้วมกนั

(จ) เงินเพิÉมทนุของบรษัิทหรอืหา้งหุน้สว่นนิติบคุคลซึÉงตัÊงจากกาํไรทีÉได้มาหรอืเงินทีÉกนัไว้
รวมกนั

(ฉ) ผลประโยชน์ทีÉไดจ้ากการทีÉบรษัิทหรอืหา้งหุน้สว่นนิติบคุคลควบเขา้กนั หรอืรบัชว่งกนั
หรอืเลกิกนั ซึÉงตีราคาเป็นเงินไดเ้กินกวา่เงินทนุ

(ช) ผลประโยชนที์Éไดจ้ากการโอนการเป็นหุน้สว่น โอนหน่วยลงทนุ หรอืโอนหุน้ หุน้กู้ พนัธบตัร
หรอืตัÌวเงิน หรอืตราสารแสดงสทิธิในหนีÊทีÉบรษัิทหรอืหา้งหุน้สว่นนิติบคุคลหรอืนิติบคุคล
อืÉนเป็นผู้ออก รวมทัÊงเงินได้จากการขายคืนหนว่ยลงทนุให้แก่บรษัิทหรอืหา้งหุน้สว่น
นิติบคุคลทีÉเป็นกองทนุรวม ทัÊงนี Ê เฉพาะซึÉงตีราคาเป็นเงินไดเ้กินกวา่ทีÉลงทนุ

(ซ) เงินสว่นแบง่ของกาํไร หรอืผลประโยชน์อืÉนใดในลกัษณะเดียวกนัทีÉได้จากการถือหรอื
ครอบครองโทเคนดิจิทลั

(ฌ) ผลประโยชน์ทีÉ ได้รบัจากการโอนคริปโทเคอรเ์รนซีหรอืโทเคนดิจิทลั ทัÊงนี Ê เฉพาะซึÉงตี
ราคา เป็นเงินไดเ้กินกวา่ทีÉลงทนุ

ŜŘ(ŝ) เงินหรอืประโยชนอ์ยา่งอืÉนทีÉไดเ้นืÉองจาก
(ก) การใหเ้ชา่ทรพัยส์นิ
(ข) การผิดสญัญาเชา่ซื Êอทรพัยส์นิ
(ค) การผิดสญัญาซื Êอขายเงินผอ่นซึÉงผูข้ายไดร้บัคืนทรพัยส์นิทีÉซื ÊอขายนัÊน โดยไม่ตอ้งคืนเงิน

หรอืประโยชนที์Éไดร้บัไวแ้ลว้
ŜŘ(Ş) เงินได้จากวิชาชีพอิสระ คือ วิชากฎหมาย การประกอบโรคศิลปะ วิศวกรรม สถาปัตยกรรม

การบญัชี ประณีตศิลปกรรม หรอืวิชาชีพอิสระอืÉน ซึÉงจะไดมี้พระราชกฤษฎีกากาํหนดชนิดไว้
ŜŘ(ş) เงินได้จากการรบัเหมาทีÉผูร้บัเหมาตอ้งลงทนุดว้ยการจดัหาสมัภาระในสว่นสาํคญันอกจาก

เครืÉองมือ
ŜŘ(Š) เงินไดจ้ากการธรุกิจ การพาณิชย์ การเกษตร การอตุสาหกรรม การขนสง่ หรอืการอืÉนนอกจาก

ทีÉระบไุวใ้น (ř) ถงึ (ş) แลว้
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เงินไดพ้งึประเมินขา้งตน้ สามารถหกัคา่ใชจ้่ายไดด้งันี Ê
ř. เงินไดจ้ากมาตรา ŜŘ(ř) และ ŜŘ(Ś) หกัคา่ใชจ้่ายรอ้ยละ ŝŘ ของเงินได้ แต่ไม่เกิน řŘŘ,ŘŘŘ

บาท
Ś. เงินไดจ้ากมาตรา ŜŘ(ś) หกัคา่ใชจ้า่ยรอ้ยละ ŝŘ ของเงินได้ แตไ่มเ่กิน řŘŘ,ŘŘŘ บาท

นอกจากคา่ใชจ้า่ยขา้งตน้แลว้ ยงัมีคา่ลดหยอ่นได้ โดยมีคา่ลดหยอ่นทีÉสาํคญั เชน่

รายการหกัลดหยอ่น/ยกเวน้ภาษี จาํนวนเงิน
ř. ลดหยอ่นสว่นบคุคล
ř.ř ผูมี้เงินได้ ŞŘ,ŘŘŘ บาท
ř.Ś คูส่มรส (ผูไ้มมี่เงินได)้ ŞŘ,ŘŘŘ บาท
ř.ś บตุร (อายไุมเ่กิน ŚŘ ปี) คนละ śŘ,ŘŘŘ บาท
ř.Ŝ คา่อปุการะบิดา มารดาของผูมี้เงินได้ คนละ śŘ,ŘŘŘ บาท
คา่อปุการะเลี Êยงบิดา มารดาของคูส่มรส
ทีÉไมมี่เงินได้ ทัÊงนี Êบิดามารดามีอายุ ŞŘ ปีขึ Êนไป
และไมมี่เงินไดพ้งึประเมินไมเ่กิน śŘ,ŘŘŘ บาท
ในปีภาษี
Ś. เบี Êยประกนัสขุภาพ บิดามารดาของผูมี้เงินได้ ตามจาํนวนทีÉจ่ายจรงิ
และบิดา มารดาของคูส่มรสทีÉไมมี่เงินได้ แตไ่มเ่กิน řŝ,ŘŘŘ บาท
ś. เบี Êยประกนั
ś.ř เบี Êยประกนัแบบออมทรพัย์ ตามจรงิแตไ่มเ่กิน řŘŘ,ŘŘŘ บาท
(ระยะเวลาเอาประกนัมากกวา่ řŘ ปีขึ Êนไป)
ś.Ś ประกนัชีวิตแบบบาํนาญ ไมเ่กิน řŝ% ของเงินไดพ้งึประเมิน

แตไ่มเ่กิน ŚŘŘ,ŘŘŘ บาท
Ŝ. เงินสะสมทีÉจา่ยเขา้กองทนุสาํรองเลี Êยงชีพ
(providen fund) และกองทนุบาํเหน็จ ตามทีÉจ่ายจรงิแตไ่มเ่กิน ŝŘŘ,ŘŘŘ บาท
บาํนาญขา้ราชการ (government persion
fund: กบข.)
ŝ. คา่ซื ÊอกองทนุรวมเพืÉอการเลี Êยงชีพ ตามทีÉจ่ายจรงิแตไ่มเ่กินรอ้ยละ śŘ
(retirement mutaul fund: RMF) ของเงินไดพ้งึประเมินและไมเ่กิน

ŝŘŘ,ŘŘŘ บาท
Ş. คา่ซื ÊอกองทนุเพืÉอการออม (super saving ตามทีÉจ่ายจรงิ แตไ่มเ่กินรอ้ยละ śŘ
fund : SSF) ของเงินไดพ้งึประเมินและไมเ่กิน

ŚŘŘ,ŘŘŘ บาท
ş. ดอกเบี Êยเงินกูยื้มเพืÉอการมีทีÉอยูอ่าศยั ตามทีÉจ่ายจรงิแตไ่มเ่กิน řŘŘ,ŘŘŘ บาท
Š. เงินสมทบทีÉจา่ยเขา้กองทนุประกนัสงัคม ตามทีÉจ่ายจรงิแตไ่มเ่กิน š,ŘŘŘ บาท
(social security fund)
š. เงินบรจิาคเพืÉอสนบัสนนุการศกึษา ดรูายละเอียกไดจ้าก www.rd.go.th



śŚ บททีÉ Ś. บตัรเครดติและภาษีรายไดบ้คุคลธรรมดา

คา่ลดหยอ่นมีขอ้จาํกดัและรายละเอียดอีกมาก ดเูพิÉมเติมไดจ้าก www.rd.go.th
เงนิได้สุทธิ = เงินไดพ้งึประเมิน − คา่ใชจ้่ายตามกฎหมาย − คา่ลดหยอ่น

บคุคลธรรมดานัÊนตอ้งยืÉนภาษีเงินได้ (ภ.ง.ด.) ทีÉนิยมมีอยูด่ว้ยกนั Ś แบบคือ
ภ.ง.ด. šŘ สาํหรบัผูมี้เงินไดท้กุประเภท
ภ.ง.ด. šř สาํหรบัผูมี้เงินไดป้ระเภท ř หรอื ม ŜŘ(ř) อยา่งเดียว

อตัราภาษีเงินไดบ้คุคลธรรมดา เมืÉอไดย้อดเงินไดส้ทุธิแลว้ นาํไปคาํนวณภาษีตามอตัราภาษีดงันี Ê

ขัÊนเงินไดส้ทุธิตอ่ปี เงินไดส้ทุธิจาํนวน อตัรา ภาษีในแตล่ะขัÊน ภาษีสะสม
สงูสดุของขัÊน ภาษี เงินได้ สงูสดุของขัÊน

Ř - řŝŘ,ŘŘŘ řŝŘ,ŘŘŘ ŝ% ยกเวน้* Ř
řŝŘ,ŘŘř - śŘŘ,ŘŘŘ řŝŘ,ŘŘŘ ŝ% ş,ŝŘŘ ş,ŝŘŘ
śŘŘ,ŘŘř - ŝŘŘ,ŘŘŘ ŚŘŘ,ŘŘŘ řŘ% ŚŘ,ŘŘŘ Śş,ŝŘŘ
ŝŘŘ,ŘŘř - şŝŘ,ŘŘŘ ŚŝŘ,ŘŘŘ řŝ% śş,ŝŘŘ Şŝ,ŘŘŘ
şŝŘ,ŘŘř - ř,ŘŘŘ,ŘŘŘ ŚŝŘ,ŘŘŘ ŚŘ% ŝŘ,ŘŘŘ řřŝ,ŘŘŘ
ř,ŘŘŘ,ŘŘř - Ś,ŘŘŘ,ŘŘŘ ř,ŘŘŘ,ŘŘŘ Śŝ% ŚŝŘ,ŘŘŘ śŞŝ,ŘŘŘ
Ś,ŘŘŘ,ŘŘř - ŝ,ŘŘŘ,ŘŘŘ ś,ŘŘŘ,ŘŘŘ śŘ% šŘŘ,ŘŘŘ ř,ŚŞŝ,ŘŘŘ

ŝ,ŘŘŘ,ŘŘř ขึ Êนไป - śŝ% - -

การเสียภาษีในแตล่ะปีกรมสรรพกรจะใหยื้Éนแสดงความจาํนงเสียภาษีประจาํแตล่ะปีในเดือน มกราคม
- มีนาคม ของปีถดัไป ผา่นระบบอิเลก็ทรอนิกหรอืผา่นสาํนกังานสรรพกรตามทอ้งทีÉ ทีÉผู้เสียภาษี
อาศยัอยู่
ตัวอย่าง Ś.Ś.ř บญุเติมมีเงินไดส้ทุธิ śŝ,ŘŘŘ บาท จะเสียภาษีรายไดบ้คุคลธรรมดาเทา่ไร



Ś.Ś. ภาษีรายไดบ้คุคลธรรมดา śś

ตัวอย่าง Ś.Ś.Ś บญุศรมีีเงินไดส้ทุธิ ŞŘŘ,ŘŘŘ บาท จะเสียภาษีรายไดบ้คุคลธรรมดาเทา่ไร

ตัวอย่าง Ś.Ś.ś เอมีเงินไดส้ทุธิ ś,ŝŘŘ,ŘŘŘ บาท จะเสียภาษีรายไดบ้คุคลธรรมดาเทา่ไร



śŜ บททีÉ Ś. บตัรเครดติและภาษีรายไดบ้คุคลธรรมดา

ตัวอย่าง Ś.Ś.Ŝ แคทรยีามีเงินไดพ้งึประเมิน ŝ ลา้นบาท และมีรายการลดหยอ่นดงันี Ê
ประกนัแบบออมทรพัย์ řŘŘ,ŘŘŘ บาท
กองทนุรวมเพืÉอการออม (SSF) ŚŘŘ,ŘŘŘ บาท
กองทนุรวมเพืÉอการเลี Êยงชีพ (RMF) ŚŘŘ,ŘŘŘ บาท

จงคาํนวณภาษีรายไดบ้คุคลธรรมดาทีÉแคทรยีาตอ้งจา่ย

ตัวอย่าง Ś.Ś.ŝ พีชมีเงินเดือน ŝŘ,ŘŘŘ บาท ตอ่เดือน โดยนายจา้งหกัภาษี ณ ทีÉจา่ย řŘ%
จงคาํนวณภาษีทีÉพีชตอ้งจา่ยเพิÉมหรอืไดคื้น (สมมติวา่ไมมี่สว่นลดหยอ่นอืÉน ๆ)



Ś.Ś. ภาษีรายไดบ้คุคลธรรมดา śŝ

ตัวอย่าง Ś.Ś.Ş ในปีภาษีทีÉผา่นมาของนายทีเลก็ซ์ มีรายการดงันี Ê
ŜŘ(ř) เงินเดือน ๆ ละ ŝŘ,ŘŘŘ บาท หกัภาษี ณ ทีÉจ่าย řŘ%

ŜŘ(Ŝ) (ก) รายไดจ้ากดอกเบี Êยเงินฝาก หกัภาษี ณ ทีÉจา่ย řŝ% แลว้จาํนวน Šŝ,ŘŘŘ บาท
มีรายการลดหยอ่นดงันี Ê

เงินประกนัแบบออมทรพัย์ řŘŘ,ŘŘŘ บาท
กองทนุรวมเพืÉอการออม (SSF) řŘŘ,ŘŘŘ บาท
กองทนุรวมเพืÉอการเลี Êยงชีพ (RMF) řŘŘ,ŘŘŘ บาท
กองทนุสาํรองเลี Êยงชีพ ŝŘ,ŘŘŘ บาท
สมทบกองทนุประกนัสงัคม řŘ,ŘŘŘ บาท

จงคาํนวณภาษีรายไดบ้คุคลธรรมดานายทีเลก็ซ์ แบบรวมรายไดด้อกเบี Êย และไมร่วมรายไดด้อกเบี Êย



śŞ บททีÉ Ś. บตัรเครดติและภาษีรายไดบ้คุคลธรรมดา

การคาํนวณภาษีในกรณีรายได้ ŜŘ(Ŝ) (ข) เงินปันผล จะมีคาํวา่ เครดติภาษี คือเงินปันผลทีÉได้
รบัจากการลงทนุในหุน้ทีÉหกัภาษีไป Ś รอบ ดงันี Ê
ř. บรษัิทนาํสง่ภาษีให้กบัรฐั จากกาํไรในอตัราทีÉกาํหนดเชน่ řŘ%, ŚŘ%, śŘ% ในสว่นนีÊเรยีก

วา่เครดติภาษี เช่นบรษัิท ก มีเครดิตภาษี ŚŘ% หมายความวา่ ถา้บรษัิท ก มีกาํไร řŘŘ บาท
จะตอ้งเสียภาษี ŚŘ บาท

Ś. เงินปันผลจากขอ้ ř ทีÉนาํสง่ใหผู้ถื้อหุน้สว่นใหญ่จะหกัภาษี ณ ทีÉจา่ยอีก řŘ% ดงันัÊนถา้บรษัิท
ก มีเครดิตภาษี ŚŘ% ปันผล řŘŘ บาท จะสง่ถงึผูถื้อหุน้ şŚ บาท

ตัวอย่าง Ś.Ś.ş ในรอบปีทีÉผา่นมานายวฒิุมีรายได้จากเงินปันผลอยา่งเดียวทีÉได้รบัจรงิ şŚŘ,ŘŘŘ
บาท โดยปันผลมีเครดิตภาษี ŚŘ% และถกูหกั ณ ทีÉจา่ยอีก řŘ% นายวฒิุควรจะนาํเงินปันผลมายืÉน
เสียภาษีหรอืไม่ เพราะเหตใุด



Ś.Ś. ภาษีรายไดบ้คุคลธรรมดา śş

ตัวอย่าง Ś.Ś.Š ในปีภาษีทีÉผา่นมาของแคนตสั มีรายการดงันี Ê
ŜŘ(ř) เงินเดือน ๆ ละ řŝŘ,ŘŘŘ บาท หกัภาษี ณ ทีÉจ่าย řŘ%

ŜŘ(Ŝ) (ก) รายไดจ้ากดอกเบี Êยเงินฝาก หกัภาษี ณ ทีÉจา่ย řŝ% แลว้จาํนวน řŚş,ŝŘŘ บาท
ŜŘ(Ŝ) (ข) เงินปันผลหุน้หลงัจากหกัภาษี ณ ทีÉจา่ยอีก řŘ% แลว้จาํนวน ŝşŞ,ŘŘŘ บาท โดยปันผลมี

เครดิตภาษี ŚŘ%
มีรายการลดหยอ่นดงันี Ê

เงินคา่เลี Êยงดบูิดามารดา ŞŘ,ŘŘŘ บาท
เงินประกนัแบบออมทรพัย์ řŘŘ,ŘŘŘ บาท
เงินประกนัแบบออมบาํนาญ ŚŘŘ,ŘŘŘ บาท
กองทนุรวมเพืÉอการออม (SSF) ŚŘŘ,ŘŘŘ บาท
กองทนุรวมเพืÉอการเลี Êยงชีพ (RMF) ŝŜ,ŘŘŘ บาท
กองทนุสาํรองเลี Êยงชีพ ŜŞ,ŘŘŘ บาท

จงคาํนวณภาษีรายไดบ้คุคลธรรมดาแคนตสั แบบรวมรายไดด้อกเบี Êยและเงินปันผล และไมร่วมราย
ไดด้อกเบี Êยและเงินปันผล



śŠ บททีÉ Ś. บตัรเครดติและภาษีรายไดบ้คุคลธรรมดา
แบบฝึกหดั Ś.Ś

ř. นาย ก มีเงินไดส้ทุธิ ŝŘŘ,ŘŘŘ บาท จะเสียภาษีรายไดบ้คุคลธรรมดาเทา่ไร
Ś. นาย ข มีเงินไดส้ทุธิ ş,ŘŘŘ,ŘŘŘ บาท จะเสียภาษีรายไดบ้คุคลธรรมดาเทา่ไร
ś. นาย ค มีเงินไดพ้งึประเมิน Ŝ.ŝ ลา้นบาท จงคาํนวณภาษีรายไดบ้คุคลธรรมดาทีÉนาย ค ตอ้ง

จ่าย ถา้มีรายการลดหยอ่นดงันี Ê
ประกนัแบบออมทรพัย์ řŘŘ,ŘŘŘ บาท
กองทนุรวมเพืÉอการออม (SSF) ŚŘŘ,ŘŘŘ บาท
กองทนุรวมเพืÉอการเลี Êยงชีพ (RMF) řŘŘ,ŘŘŘ บาท

จงใชข้อ้มลูตอ่ไปนีÊตอบคาํถาม ขอ้ Ŝ-řŘ ในปีภาษีทีÉผา่นมาทา่นมีรายการดงันี Ê
ŜŘ(ř) เงินเดือน ๆ ละ řŘŘ,ŘŘŘ บาท หกัภาษี ณ ทีÉจา่ย řŘ%
ŜŘ(Ŝ) (ก) รายไดจ้ากดอกเบี Êยเงินฝาก หกัภาษี ณ ทีÉจา่ย řŝ% แลว้จาํนวน Šŝ,ŘŘŘ บาท
ŜŘ(Ŝ) (ข) เงินปันผลหุน้หลงัจากหกัภาษีณ ทีÉจ่ายอีก řŘ% แลว้จาํนวน şŚ,ŘŘŘ บาท โดยปันผล

มีเครดิตภาษี ŚŘ%
Ŝ. ในกรณีทีÉไมร่วมรายไดจ้ากดอกเบี Êยและเงินปันผลหุน้ ทา่นจะมีเงินไดพ้งึประเมินเทา่ใด
ŝ. ในกรณีทีÉรวมรายไดจ้ากดอกเบี Êยและเงินปันผลหุน้ ทา่นจะมีเงินไดพ้งึประเมินเทา่ใด
Ş. ทา่นโดนหกัภาษีไปแลว้ทัÊงหมดเทา่ใด (หกั ณ ทีÉจา่ย และเครดิตภาษี)
ş. จงกาํหนดการลดหยอ่นใหมี้ประสทิธิภาพสงูสดุ

เงินคา่เลี Êยงดบูิดามารดา
เงินประกนัแบบออมทรพัย์
เงินประกนัแบบออมบาํนวญ
กองทนุรวมเพืÉอการออม (SSF)
กองทนุรวมเพืÉอการเลี Êยงชีพ (ś% ของเงินเดือน)
กองทนุสาํรองเลี Êยงชีพ

Š. ทา่นตอ้งจ่ายภาษี หรอืไดคื้น จากรายไดพ้งึประเมินขอ้ ś โดยใชแ้ผนลดหยอ่นภาษีขอ้ Ş
š. ทา่นตอ้งจ่ายภาษี หรอืไดคื้น จากรายไดพ้งึประเมินขอ้ Ŝ โดยใชแ้ผนลดหยอ่นภาษีขอ้ Ş
řŘ. ทา่นเลือกทีÉจะนาํรายได้จากดอกเบี Êยและเงินปันผลหุน้มาคาํนวณภาษีเงินได้หรอืไม่ เพราะ

เหตใุด



บททีÉ ś
ประกันชีวติ
ประกันชีวติ (life insurance) เป็นสญัญาระหวา่งผูร้บัประกนัซึÉงมกัเป็นบรษัิทประกนัชีวิตกบัผูเ้อา
ประกนั โดยผูเ้อาประกนัตอ้งจา่ยเบี Êยประกนัใหแ้กผูร้บัประกนั หากเสียชีวิตระหวา่งทีÉกรมธรรมมี์ผล
บงัคบัใช้ ผู้ประกนัจะตอ้งจ่ายเงินให้ผูร้บัผลประโยชน์เรยีกวา่เงินสนิไหม สาํหรบัประกนัชีวิตทีÉเรา
สนใจคือประกนัทีÉไดผ้ลตอบแทนกลบัมาตามเงืÉอนไขกรมธรรม์ เราจะศกึษาประกนั Ś ประเภทคือ
ประกนัชีวิตแบบออมทรพย์ และประกนัชีวิตแบบบาํนาญ

ś.ř ประกันแบบออมทรัพย์
ประกันแบบออมทรัพย์ (saving insurance) เป็นประกนัชีวิตทีÉผูร้บัประกนัหรอืบรษัิทประกนัตอ้ง
จา่ยเงินเอาประกนัใหแ้กผูเ้อาประกนั Ś กรณีคือ
ř. ผูเ้อาประกนัเสียชีวิต บรษัิทจะตอ้งจา่ยเงินใหผู้ร้บัผลประโยชนต์ามจาํนวนเงินประกนั
Ś. ผู้เอาประกนัมีอยู่ ชีวิตอยู่จนถงึระยะเวลาทีÉกาํหนดไว้ในกรมธรรม์ เชน่ครบ řŘ ปี หลงัทาํ

สญัญาหรอืบรษัิทแบง่จ่ายเงินทกุ ๆ ปี ใหผู้เ้อาประกนัหลงัจากทาํสญัญาครบตามปีทีÉกาํหนด
ไปจนครบอายกุรรมธรรม์

śš



ŜŘ บททีÉ ś. ประกนัชวีติ
ตัวอย่าง ś.ř.ř

ชืÉอแบบประกนัชีวิต : เงินฝากสงเคราะหแ์ละครอบครวัแบบออมทรพัยค์ูใ่จ řŘ/řŘ
ระยะคุม้ครองชีวิต : řŘ ปี
ทนุประกนัชีวิต : řŘŘ,ŘŘŘ บาท
ระยะเวลาชาํระเบี Êย : řŘ ปี

ปีทีÉ เบี Êยประกนัภยั ผลประโยชนเ์งิน จา่ยคืน ณ ตน้ปี ความคมุครองชีวิต
ณ ตน้ปี (บาท) % ของทนุประกนัชีวิต บาท (บาท)

ř řř,řŠŘ - - řŘŘ,ŘŘŘ
Ś řř,řŠŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
ś řř,řŠŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
Ŝ řř,řŠŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
ŝ řř,řŠŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
Ş řř,řŠŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
ş řř,řŠŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
Š řř,řŠŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
š řř,řŠŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
řŘ řř,řŠŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
řř Ř řŘŚ% řŘŚ,ŘŘŘ

ř. จงคาํนวณเบี ÊยประกนัทีÉผูเ้อาประกนัตอ้งจ่ายทัÊงหมดตลอดระยะเวลาตามกรมธรรม์
Ś. จงคาํนวณผลประโยชนที์Éไดร้บัทัÊงหมดในปีทีÉ řř
ś. ถา้ผูเ้อาประกนัเสียชีวิตในปีทีÉ ŝ ผลประโยชนส์ทุธิทีÉไดร้บัเป็นเงินเทา่ใด
Ŝ. ถา้ผูเ้อาประกนัเสียชีวิตในปีทีÉ ř หลงัทาํประกนัผลประโยชนส์ทุธิทีÉไดร้บัเป็นเงินเทา่ใด



ś.ř. ประกนัแบบออมทรพัย์ Ŝř

ตัวอย่าง ś.ř.Ś

ชืÉอแบบประกนัชีวิต : ออมทรพัยค์ุม้คา่ řŝ/Š
ระยะคุม้ครองชีวิต : řŝ ปี
ทนุประกนัชีวิต : ŝŘ,ŘŘŘ บาท
ระยะเวลาชาํระเบี Êย : Š ปี

ปีทีÉ เบี Êยประกนัภยั ผลประโยชนเ์งิน จา่ยคืน ณ ตน้ปี ความคมุครองชีวิต
ณ ตน้ปี (บาท) % ของทนุประกนัชีวิต บาท (บาท)

ř řŚ,ŠŝŘ - - ŝŘ,ŘŘŘ
Ś řŚ,ŠŝŘ - - ŝŘ,ŘŘŘ
ś řŚ,ŠŝŘ - - ŝŘ,ŘŘŘ
Ŝ řŚ,ŠŝŘ ŝ% Ś,ŝŘŘ ŝŝ,ŘŘŘ
ŝ řŚ,ŠŝŘ ŝ% Ś,ŝŘŘ Şş,ŝŘŘ
Ş řŚ,ŠŝŘ ŝ% Ś,ŝŘŘ ŠŚ,ŝŘŘ
ş řŚ,ŠŝŘ ŝ% Ś,ŝŘŘ šŝ,ŘŘŘ
Š řŚ,ŠŝŘ ŝ% Ś,ŝŘŘ řřŘ,ŘŘŘ
š Ř ŝ% Ś,ŝŘŘ řřŘ,ŘŘŘ
řŘ Ř ŝ% Ś,ŝŘŘ řřŘ,ŘŘŘ
řř Ř ŝ% Ś,ŝŘŘ řřŘ,ŘŘŘ
řŚ Ř ŝ% Ś,ŝŘŘ řřŘ,ŘŘŘ
řś Ř ŝ% Ś,ŝŘŘ řřŘ,ŘŘŘ
řŜ Ř ŝ% Ś,ŝŘŘ řřŘ,ŘŘŘ
řŝ Ř ŝ% Ś,ŝŘŘ řřŘ,ŘŘŘ
řŞ Ř řšŘ% šŝ,ŘŘŘ

ř. จงคาํนวณเบี ÊยประกนัทีÉผูเ้อาประกนัตอ้งจ่ายทัÊงหมดตลอดระยะเวลาตามกรมธรรม์
Ś. จงคาํนวณผลประโยชนที์Éไดร้บัทัÊงหมดในปีทีÉ řŞ
ś. ถา้ผูเ้อาประกนัเสียชีวิตในปีทีÉ š ผลประโยชนส์ทุธิทีÉไดร้บัเป็นเงินเทา่ใด



ŜŚ บททีÉ ś. ประกนัชวีติ
แบบฝึกหดั ś.ř

ř. ประกนัแบบออมทรพัยท์นุประกนั řŘŘ,ŘŘŘ บาท สาํหรบัเพศชายอายุ śŘ ปี

ปีทีÉ เบี Êยประกนัภยั ผลประโยชนเ์งิน จ่ายคืน ณ ตน้ปี ความคมุครองชีวิต
ณ ตน้ปี (บาท) % ของทนุประกนัชีวิต บาท (บาท)

ř ŚŞ,şŘŘ - - ŚŘŘ,ŘŘŘ
Ś ŚŞ,şŘŘ ŝ% ŝ,ŘŘŘ ŚŘŘ,ŘŘŘ
ś ŚŞ,şŘŘ - - ŚŘŘ,ŘŘŘ
Ŝ ŚŞ,şŘŘ ŝ% ŝ,ŘŘŘ ŚŘŘ,ŘŘŘ
ŝ ŚŞ,şŘŘ - - ŚŘŘ,ŘŘŘ
Ş ŚŞ,şŘŘ ŝ% ŝ,ŘŘŘ ŚŘŘ,ŘŘŘ
ş ŚŞ,şŘŘ - - ŚŘŘ,ŘŘŘ
Š Ř ŝ% ŝ,ŘŘŘ ŚŘŘ,ŘŘŘ
š Ř - - ŚŘŘ,ŘŘŘ
řŘ Ř ŝ% ŝ,ŘŘŘ ŚŘŘ,ŘŘŘ
řř Ř - - ŚŘŘ,ŘŘŘ
řŚ Ř ŝ% ŝ,ŘŘŘ ŚŘŘ,ŘŘŘ
řś Ř - - ŚŘŘ,ŘŘŘ
řŜ Ř ŝ% ŝ,ŘŘŘ ŚŘŘ,ŘŘŘ
řŝ Ř ŚŘŝ% ŚŘŝ,ŘŘŘ ŚŘŘ,ŘŘŘ

ř.ř จงคาํนวณเบี ÊยประกนัทีÉผูเ้อาประกนัตอ้งจา่ยทัÊงหมดตลอดระยะเวลาตามกรมธรรม์
ř.Ś จงคาํนวณผลประโยชนที์Éไดร้บัทัÊงหมดในปีทีÉ řŝ
ř.ś ถา้ผูเ้อาประกนัเสียชีวิตในปีทีÉ řŘ ผลประโยชนส์ทุธิทีÉไดร้บัเป็นเงินเทา่ใด

Ś. ประกนัแบบออมทรพัยท์นุประกนั ŚŝŘ,ŘŘŘ บาท สาํหรบัเพศชายอายุ śŘ ปี
ปีทีÉ เบี Êยประกนัภยั ผลประโยชนเ์งิน จา่ยคืน ณ ตน้ปี ความคมุครองชีวิต

ณ ตน้ปี (บาท) % ของทนุประกนัชีวิต บาท (บาท)
ř śŝ,řśŠ - - ŚŝŘ,ŘŘŘ
Ś śŝ,řśŠ - - ŚŝŘ,ŘŘŘ
ś śŝ,řśŠ - - ŚŝŘ,ŘŘŘ
Ŝ śŝ,řśŠ řŘ% Śŝ,ŘŘŘ ŚŝŘ,ŘŘŘ
ŝ śŝ,řśŠ - - ŚŝŘ,ŘŘŘ
Ş śŝ,řśŠ - - ŚŝŘ,ŘŘŘ
ş śŝ,řśŠ - - ŚŝŘ,ŘŘŘ
Š śŝ,řśŠ řŘ% Śŝ,ŘŘŘ ŚŘŘ,ŘŘŘ
š śŝ,řśŠ - - ŚŝŘ,ŘŘŘ
řŘ śŝ,řśŠ - - ŚŝŘ,ŘŘŘ
řř śŝ,řśŠ - - ŝŘŘ,ŘŘŘ
řŚ śŝ,řśŠ řŘ% ŝŘ,ŘŘŘ ŝŘŘ,ŘŘŘ
řś śŝ,řśŠ - - ŝŘŘ,ŘŘŘ
řŜ śŝ,řśŠ - - ŝŘŘ,ŘŘŘ
řŝ śŝ,řśŠ - - ŝŘŘ,ŘŘŘ
řŞ śŝ,řśŠ řŘ% Śŝ,ŘŘŘ şŝŘ,ŘŘŘ
řş śŝ,řśŠ - - şŝŘ,ŘŘŘ
řŠ śŝ,řśŠ - - şŝŘ,ŘŘŘ
řš śŝ,řśŠ - - şŝŘ,ŘŘŘ
ŚŘ śŝ,řśŠ řŘ% Śŝ,ŘŘŘ şŝŘ,ŘŘŘ
Śř Ř ŚšŘ% şŚŝ,ŘŘŘ

Ś.ř จงคาํนวณเบี ÊยประกนัทีÉผูเ้อาประกนัตอ้งจา่ยทัÊงหมดตลอดระยะเวลาตามกรมธรรม์



ś.ř. ประกนัแบบออมทรพัย์ Ŝś

Ś.Ś จงคาํนวณผลประโยชนที์Éไดร้บัทัÊงหมดในปีทีÉ řŘ
Ś.ś ถา้ผูเ้อาประกนัเสียชีวิตในปีทีÉ ŚŘ ผลประโยชนส์ทุธิทีÉไดร้บัเป็นเงินเทา่ใด

ś. ประกนัแบบออมทรพัยท์นุประกนั ř,ŘŘŘ,ŘŘŘ บาท สาํหรบัเพศชายอายุ śŝ ปี

ปีทีÉ เบี Êยประกนัภยั ผลประโยชนเ์งิน จ่ายคืน ณ ตน้ปี ความคมุครองชีวิต
ณ ตน้ปี (บาท) % ของทนุประกนัชีวิต บาท (บาท)

ř ŠŜ,řŘŘ - - ř,ŘŘŘ,ŘŘŘ
Ś ŠŜ,řŘŘ ř% řŘ,ŘŘŘ ř,ŘŘŘ,ŘŘŘ
... ... ... ... ...
řŘ ŠŜ,řŘŘ ř% řŘ,ŘŘŘ ř,ŘŘŘ,ŘŘŘ
řř ŠŜ,řŘŘ ř% řŘ,ŘŘŘ ř,řŘŘ,ŘŘŘ
řŚ ŠŜ,řŘŘ ř% řŘ,ŘŘŘ ř,ŚŘŘ,ŘŘŘ
řś ŠŜ,řŘŘ ř% řŘ,ŘŘŘ ř,śŘŘ,ŘŘŘ
řŜ ŠŜ,řŘŘ ř% řŘ,ŘŘŘ ř,ŜŘŘ,ŘŘŘ
řŝ ŠŜ,řŘŘ ř% řŘ,ŘŘŘ ř,ŝŘŘ,ŘŘŘ
řŞ Ř ř% řŘ,ŘŘŘ ř,ŝŘŘ,ŘŘŘ
... ... ... ... ...
Śš Ř ř% řŘ,ŘŘŘ ř,ŝŘŘ,ŘŘŘ
śŘ Ř řŝŘ% ř,ŝŘŘ,ŘŘŘ ř,ŝŘŘ,ŘŘŘ

ś.ř จงคาํนวณเบี ÊยประกนัทีÉผูเ้อาประกนัตอ้งจา่ยทัÊงหมดตลอดระยะเวลาตามกรมธรรม์
ś.Ś จงคาํนวณผลประโยชนที์Éไดร้บัทัÊงหมดในปีทีÉ řŝ
ś.ś ถา้ผูเ้อาประกนัเสียชีวิตในปีทีÉ ŚŘ ผลประโยชนส์ทุธิทีÉไดร้บัเป็นเงินเทา่ใด
ś.Ŝ ถา้ผูเ้อาประกนัอยูจ่นครบปีทีÉ śŘ จงคาํนวณผลกาํไรทีÉไดร้บั



ŜŜ บททีÉ ś. ประกนัชวีติ

ś.Ś ประกันแบบบาํนาญ
ประกันแบบบาํนาญ (persion insurance) คือการประกนัชีวิตทีÉผูท้าํประกนัชีวิตจะตอ้งจา่ยเบี Êย
ประกนัทกุปีตัÊงแต่เริÉมสญัญาจนถงึวนัทีÉเอาผู้เอาประกนัไม่สามารถประกอบอาชีพได้หรอืเกษียณ
อายุ ŝŝ-ŞŘ ปีตามระบุไวใ้นกรรมธรรม์ หลงัจากนัÊนผูเ้อาประกนัจะไดร้บัเงินรายปีจนครบอายุของ
กรรมธรรมจ์นกวา่จะเสียชีวิต
ตัวอย่าง ś.Ś.ř

ชืÉอแบบประกนัชีวิต : TMM คุม้ชีวิต Šŝ/ŞŘ
ทนุประกนัชีวิต : řŘŘ,ŘŘŘ บาท
เริÉมสญัญาเมืÉอายุ : śś ปี
ระยะเวลาคุม้ครองชีวิต : ตัÊงแตเ่ริÉมสญัญาจนครบอายุ ŞŘ ปี

อายุ เบี Êยประกนัภยั ผลประโยชนเ์งิน จา่ยคืน ณ ตน้ปี ความคมุครองชีวิต
ณ ตน้ปี (บาท) % ของทนุประกนัชีวิต เงินบาํนาญ (บาท) (บาท)

śś ŝ,šśŜ řŘŘ,ŘŘŘ
śŜ ŝ,šśŜ řŘŘ,ŘŘŘ
... ... ...
ŜŠ ŝ,šśŜ řŘŘ,ŘŘŘ
Ŝš ŝ,šśŜ řŘŘ,ŠşŠ
ŝŘ ŝ,šśŜ řŘŞ,ŠřŚ
ŝř ŝ,šśŜ řřś,śŘŘ
ŝŚ ŝ,šśŜ řŚř,ŠŘŘ
ŝś ŝ,šśŜ řśŘ,ŞŘŘ
ŝŜ ŝ,šśŜ řśš,ŠŘŘ
ŝŝ ŝ,šśŜ řŜš,ŜŘŘ
ŝŞ ŝ,šśŜ řŝš,ŜŘŘ
ŝş ŝ,šśŜ řşŘ,ŘŘŘ
ŝŠ ŝ,šśŜ řŠř,řŘŘ
ŝš ŝ,šśŜ řšŚ,šŘŘ
ŞŘ Ř řŚ% řŚ,ŘŘŘ
Şř Ř řŚ% řŚ,ŘŘŘ
... ... ... ...
Šŝ Ř řŚ% řŚ,ŘŘŘ

ř. จงคาํนวณเบี ÊยประกนัทีÉผูเ้อาประกนัตอ้งจ่ายทัÊงหมดตลอดระยะเวลาตามกรมธรรม์
Ś. ถา้ผูเ้อาประกนัอยูจ่นอายคุรบ Šŝ ปี จงคาํนวณผลกาํไรทีÉไดร้บั



ś.Ś. ประกนัแบบบาํนาญ Ŝŝ

ตัวอย่าง ś.Ś.Ś

ชืÉอแบบประกนัชีวิต : ออมสขุ Šŝ/ŝ
ทนุประกนัชีวิต : ŝŘ,ŘŘŘ บาท
เริÉมสญัญาเมืÉอายุ : Śŝ ปี

อายุ เบี Êยประกนัภยั ผลประโยชนเ์งิน จา่ยคืน ณ ตน้ปี ความคมุครองชีวิต
ณ ตน้ปี (บาท) % ของทนุประกนัชีวิต เงินบาํนาญ (บาท) (บาท)

Śŝ řŘ,ŠŞŜ řŘŘ,ŘŘŘ
ŚŞ řŘ,ŠŞŜ řŘŘ,ŘŘŘ
Śş řŘ,ŠŞŜ řŘŘ,ŘŘŘ
ŚŠ řŘ,ŠŞŜ řŘŘ,ŘŘŘ
Śš řŘ,ŠŞŜ řŘŘ,ŘŘŘ
śŘ Ř řŘŘ,ŘŘŘ
śř Ř řŘŘ,ŘŘŘ
... ... ...
ŝš Ř řŘŘ,ŘŘŘ
ŞŘ Ř řŝ% ş,ŝŘŘ řřŚ,ŝŘŘ
Şř Ř řŝ% ş,ŝŘŘ řŘŝ,ŝŘŘ
ŞŚ Ř řŝ% ş,ŝŘŘ šş,ŝŘŘ
... ... ...
şś Ř řŝ% ş,ŝŘŘ řŝ,ŘŘŘ
şŜ Ř řŝ% ş,ŝŘŘ ş,ŝŘŘ
şŝ Ř řŝ% ş,ŝŘŘ Ř
... ... ... ... ...
Šŝ Ř řŝ% ş,ŝŘŘ Ř

ř. จงคาํนวณเบี ÊยประกนัทีÉผูเ้อาประกนัตอ้งจ่ายทัÊงหมดตลอดระยะเวลาตามกรมธรรม์
Ś. ถา้ผูเ้อาประกนัเสียชีวิตเมืÉออายุ şŝ ปี ผลประโยชนส์ทุธิทีÉไดร้บัเป็นเงินเทา่ใด
ś. ถา้ผูเ้อาประกนัอยูจ่นครบอายตุามกรมธรรมจ์งคาํนวณผลกาํไรทีÉไดร้บั



ŜŞ บททีÉ ś. ประกนัชวีติ
แบบฝึกหดั ś.Ś

ř. จงอธิบายวา่ประกนัชีวิตแบบออมทรพัยแ์ละแบบบาํนาญแตกตา่งกนัอยา่งไร
Ś. ประกนัแบบบาํนาญ สาํหรบัเพศชายอายุ śŝ ปี

Ś.ř จงคาํนวณเบี ÊยประกนัทีÉผูเ้อาประกนัตอ้งจา่ยทัÊงหมดตลอดระยะเวลาตามกรมธรรม์
Ś.Ś ถา้ผูเ้อาประกนัเสียชีวิตเมืÉออายคุรบ şŘ ผลประโยชนส์ทุธิทีÉไดร้บัเป็นเงินเทา่ใด
Ś.ś ถา้ผูเ้อาประกนัอยูจ่นครบอายตุามกรมธรรมจ์งคาํนวณผลกาํไรทีÉไดร้บั

ś. ประกนัแบบบาํนาญ สาํหรบัเพศชายอายุ Ŝŝ ปี

ś.ř จงคาํนวณเบี ÊยประกนัทีÉผูเ้อาประกนัตอ้งจา่ยทัÊงหมดตลอดระยะเวลาตามกรมธรรม์
ś.Ś ถา้ผูเ้อาประกนัเสียชีวิตเมืÉออายคุรบ şŘ ผลประโยชนส์ทุธิทีÉไดร้บัเป็นเงินเทา่ใด



ś.Ś. ประกนัแบบบาํนาญ Ŝş

ś.ś ถา้ผูเ้อาประกนัอยูจ่นครบอายตุามกรมธรรมจ์งคาํนวณผลกาํไรทีÉไดร้บั
Ŝ. ประกนัแบบบาํนาญ สาํหรบัเพศชายอายุ śŝ ปี

Ŝ.ř จงสรา้งตารางเบี Êยประกนัและผลประโยชนที์Éไดร้บั
Ŝ.Ś จงคาํนวณเบี ÊยประกนัทีÉผูเ้อาประกนัตอ้งจา่ยทัÊงหมดตลอดระยะเวลาตามกรมธรรม์
Ŝ.ś ถา้ผูเ้อาประกนัอยูจ่นครบอายตุามกรมธรรมจ์งคาํนวณผลกาํไรทีÉไดร้บั



ŜŠ บททีÉ ś. ประกนัชวีติ

ś.ś อัตราผลตอบแทนภายใน
อัตราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return : IRR) คืออตัราผลตอบแทนตอ่ปีทีÉนาํไป
ปรบักระแสเงินสทุธิทัÊงหมดของการลงทนุใหมี้มลูคา่ปัจจบุนัเทา่กบัเงินลงทนุเริÉมตน้ครัÊงแรก หรอือีก
นยัวา่อตัราผลตอบแทนทีÉทาํใหม้ลูคา่ปัจจบุนัสทุธิของเงินลงทนุเทา่กบัศนูย์

การคาํนวณอตัราผลตอบแทนภายในจะตอ้งรูจ้กัความหมายของ
ř. มลูคา่ปัจจบุนั (Present Value : PV)
Ś. กระแสเงิน (Cash Flows : CF)
ś. มลูคา่ปัจจบุนัสทุธิ (Net Present Value : NPV)
มูลค่าปัจจุบัน คือ มูลค่าอนาคต (Future Value : FV) ทีÉคิดลดดว้ยอตัราดอกเบี Êยลงมาจนถงึ

ณ เวลาปัจจบุนัเพืÉอเปรยีบเทียบกบัคา่ของเงินปัจจบุนั โดยตามหลกัทัÉวไปแลว้เงิน ř หนว่ยในวนั
นี Êอาจมีคา่มากขึ Êนหรอืนอ้ยลงในอนาคต ซึÉงตวัแปรสาํคญัทีÉทาํใหเ้ป็นเชน่นัÊนคืออตัราดอกเบี Êยหรอื
อตัราผลตอบแทน คาํนวณไดจ้ากสตูร

PV =
FV

(1 + i)n

เมืÉอ PV คือมลูคา่ปัจจบุนัของเงิน
FV คือมลูคา่อนาคตของเงิน
i คือดอกเบี Êยใน ř งวด หรอื อัตราคดิลด (discount rate)

n คือจาํนวนครัÊงในการคิดผลตอบแทน
ตัวอย่าง ś.ś.ř นายพลพลตอ้งการเงิน ŚŘ,ŘŘŘ บาทภายใน řŘ ปีขา้งหนา้ ตอ้งนาํไปลงทนุใน
กองทนุรวมเป็นจาํนวนเทา่ใด ถา้กองทนุนี Êใหผ้ลตอบแทน řŚ% ตอ่ปี (คิดดอกเบี Êยทบตน้ทกุปี)



ś.ś. อตัราผลตอบแทนภายใน Ŝš

กระแสเงนิ คือการแสดงความเคลืÉอนไหวของเงินลงทนุ แบง่ออกเป็น Ś ประเภทคือ
ř. กระแสเงนิเข้า (Cash outflows) คือเงินทีÉเราจ่ายเพืÉอการลงทนุหรอืเงินทีÉจ่ายออกไป
Ś. กระแสเงนิออก (Cash inflows) คือเงินทีÉได้รบัจากการลงทนุหรอืผลตอบแทนทีÉได้รบั ซึÉง

เป็นเงินทีÉเราไดร้บัมา
ในกรณีทีÉเราจ่ายเงินเพืÉอการลงทนุ และได้รบัผลตอบแทนในชว่งเวลาเดียวกนั ผลตา่งของกระแส
เงินเขา้กบักระแสเงินออกเรยีกวา่ กระแสเงนิสุทธิ (Net Cash Flows : NCF)

กระแสเงินสทุธิ = กระแสเงินเขา้ − กระแสเงินออก
มูลค่าปัจจุบันสุทธิ (NCF) หมายถงึผลรวมของมลูคา่ปัจจบุนัของกระแสเงินสทุธิในชว่งเวลา

ของการลงทนุ กาํหนดให้
NCFn คือกระแสเงินสทุธิในงวดทีÉ n
PV [x] คือมลูคา่ปัจจบุนัของเงินจาํนวน x บาท

ดงันัÊน
NPV = NCF0 + PV [NCF1] + PV [NCF2] + · · ·+ PV [NCFn]

ตัวอย่าง ś.ś.Ś นาย ก ลงทนุ řŘŘ,ŘŘŘ บาท และผลตอบแทนปีละ ŜŘ,ŘŘŘ บาท ทกุสิ Êนปี เป็นเวลา
Ŝ ปี จงหามลูคา่ปัจจบุนัสทุธิของการลงทนุครัÊงนี ÊทีÉอตัราคิดลด ŝ%



ŝŘ บททีÉ ś. ประกนัชวีติ

ตัวอย่าง ś.ś.ś จากตวัอยา่ง ś.ś.Ś ถา้นาย ก นาํเงินไปฝากธนาคารทีÉใหอ้ตัราดอกเบี Êย Ş% ทกุตน้ปี
เป็นเวลา Ŝ ปี ควรจะลงทนุแบบไหนเพืÉอใหไ้ดผ้ลตอบแทนมากกวา่กนั

คา่ r ทีÉไดจ้าก
มลูคา่ปัจจบุนัของกระแสเงินออก = มลูคา่ปัจจบุนัของกระแสเงินเขา้

เรยีกวา่อตัราผลตอบแทน นัÉนคืออตัราผลตอบแทนทีÉทาํให้ NPV = 0 เรยีกวา่ อัตราผลตอบแทน
ภายใน (IRR)
ตัวอย่าง ś.ś.Ŝ จากตวัอยา่ง ś.ś.Ś จงหาอตัราผลตอบแทนภายใน หรอื IRR
ř. โดยการสุม่คา่ r Ś. โดยใชโ้ปรแกรม excel



ś.ś. อตัราผลตอบแทนภายใน ŝř

ตัวอย่าง ś.ś.ŝ จงคาํนวณ IRR ของประกนัแบบออมทรพัย์
ปีทีÉ เบี Êยประกนัภยั ผลประโยชนเ์งิน จา่ยคืน ณ ตน้ปี ความคมุครองชีวิต

ณ ตน้ปี (บาท) % ของทนุประกนัชีวิต บาท (บาท)
ř řř,řŠŘ - - řŘŘ,ŘŘŘ
Ś řř,řŠŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
ś řř,řŠŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
Ŝ řř,řŠŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
ŝ řř,řŠŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
Ş řř,řŠŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
ş řř,řŠŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
Š řř,řŠŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
š řř,řŠŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
řŘ řř,řŠŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
řř Ř řŘŚ% řŘŚ,ŘŘŘ



ŝŚ บททีÉ ś. ประกนัชวีติ
ตัวอย่าง ś.ś.Ş จงคาํนวณ IRR ของประกนัแบบออมทรพัย์

ปีทีÉ เบี Êยประกนัภยั ผลประโยชนเ์งิน จา่ยคืน ณ ตน้ปี ความคมุครองชีวิต
ณ ตน้ปี (บาท) % ของทนุประกนัชีวิต บาท (บาท)

ř řŚ,ŠŝŘ - - ŝŘ,ŘŘŘ
Ś řŚ,ŠŝŘ - - ŝŘ,ŘŘŘ
ś řŚ,ŠŝŘ - - ŝŘ,ŘŘŘ
Ŝ řŚ,ŠŝŘ ŝ% Ś,ŝŘŘ ŝŝ,ŘŘŘ
ŝ řŚ,ŠŝŘ ŝ% Ś,ŝŘŘ Şş,ŝŘŘ
Ş řŚ,ŠŝŘ ŝ% Ś,ŝŘŘ ŠŚ,ŝŘŘ
ş řŚ,ŠŝŘ ŝ% Ś,ŝŘŘ šŝ,ŘŘŘ
Š řŚ,ŠŝŘ ŝ% Ś,ŝŘŘ řřŘ,ŘŘŘ
š Ř ŝ% Ś,ŝŘŘ řřŘ,ŘŘŘ
řŘ Ř ŝ% Ś,ŝŘŘ řřŘ,ŘŘŘ
řř Ř ŝ% Ś,ŝŘŘ řřŘ,ŘŘŘ
řŚ Ř ŝ% Ś,ŝŘŘ řřŘ,ŘŘŘ
řś Ř ŝ% Ś,ŝŘŘ řřŘ,ŘŘŘ
řŜ Ř ŝ% Ś,ŝŘŘ řřŘ,ŘŘŘ
řŝ Ř ŝ% Ś,ŝŘŘ řřŘ,ŘŘŘ
řŞ Ř řšŘ% šŝ,ŘŘŘ



ś.ś. อตัราผลตอบแทนภายใน ŝś

แบบฝึกหดั ś.ś
ř. ในการลลงทนุ ř ลา้นบาท และผลตอบแทนปีละ śŘ,ŘŘŘ บาท ทกุสิ Êนปี เป็นเวลา Ŝ ปี แลว้คืน

เงินตน้ในปีทีÉ Ŝ จงหา
ř.ř มลูคา่เงินปัจจบุนัของผลตอบแทนในแตล่ะปี โดยคิดดอกเบี Êย ś% ตอ่ปี
ř.Ś IRR ของการลงทนุ

Ś. จงเปรยีบเทียบผลตอบแทนในการลงทนุในขอ้ กบัการฝากธนาคารดว้ยอตัราดอกเบี Êย Ŝ%
วา่การลงทนุแบบไหนใหผ้ลตอบแทนมากกวา่กนั

ś. นาย ก ลงทนุ řŘŘ,ŘŘŘ บาท เป็นเวลา ŝ ปี โดยผลตอบแทน ณ สิ ÊนปีทีÉ ř- ปีทีÉ ś ไดร้บัปีละ
śŘ,ŘŘŘ บาท และในสิ ÊนปีทีÉ Ŝ และสิ ÊนปีทีÉ ŝ ไดร้บัปีละ ŜŘ,ŘŘŘ บาท โดยไม่ไดร้บัเงินตน้จงหา
อตัราผลตอบแทนภายในของการลงทนุนี Ê

Ŝ. ในการลงทนุ řŘŘ,ŘŘŘ บาท เป็นเวลา Ŝ ปี ไดผ้ลตอบแทนทกุสิ Êนปีใน ś ปีแรกไดปี้ละ ŜŘ,ŘŘŘ
บาท จงหาอตัราผลตอบแทนภายในปีสดุทา้ยวา่ควรเป็นเทา่ไร และตอ้งลงทนุครัÊงนี Êเทา่ใดจงึ
ไดอ้ตัราผลตอบแทนภายใน řŘ%

ŝ. บรษัิท ก เสนอแบบประกนัทีÉมีทนุประกนั řŘŘ,ŘŘŘ บาทดงันี Ê

ปีทีÉ เบี Êยประกนัภยั ผลประโยชนเ์งิน จ่ายคืน ณ ตน้ปี ความคมุครองชีวิต
ณ ตน้ปี (บาท) % ของทนุประกนัชีวิต บาท (บาท)

ř ŜŘ,ŘŘŘ - - řŘŘ,ŘŘŘ
Ś ŜŘ,ŘŘŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
ś ŜŘ,ŘŘŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
Ŝ ŜŘ,ŘŘŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
ŝ Ř Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
Ş Ř Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
ş Ř Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
Š Ř Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
š Ř Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
řŘ Ř Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
řř Ř řŚŘ% řŚŘ,ŘŘŘ

จงหาอตัราผลตอบแทนภายในของประกนัภยันี Ê
Ş. จากขอ้ ŝ ถา้ทา่เป็นนกัคณิตศาสตรป์ระกนัภยั ถา้ตอ้งการให้ผู้ถือกรมธรรม์ได้ผลประโยชน์

Ś% อยากทราบวา่ทา่นตอ้งใหผู้ถื้อกรมธรรมไ์ดเ้งินเทา่ใดในงวดสดุทา้ย



ŝŜ บททีÉ ś. ประกนัชวีติ

ś.Ŝ การลดหย่อนภาษีโดยประกันชีวติ
ในการทาํประกนัชีวิตแบบออมทรพัย์ กฎหมายกาํหนดให้ใช้ลดหยอ่นในการคาํนวณภาษีรายได้
บคุคลธรรมดาไดเ้ทา่กบัจาํนวนเงินทีÉจา่ยจรงิไม่เกิน řŘŘ,ŘŘŘ บาท ในกรณีแบบบาํนาญลดหยอ่น
ได้เทา่กบัจาํนวนเงินทีÉจา่ยจรงิไม่เกิน ŚŘŘ,ŘŘŘ บาท (ทัÊงนี ÊเมืÉอรวมกบัเงินทีÉจา่ยเขา้กองทนุสาํรอง
เลี Êยงชีพและกองทนุบาํนาญขา้ราชการ และกองทนุสาํรองเลี Êยงชีพ ตอ้งไมเ่กิน ŝŘŘ,ŘŘŘ บาท)
ตัวอย่าง ś.Ŝ.ř นาย ก มีเงินไดส้ทุธิก่อนซื Êอประกนัชีวิต ř,ŘŘŘ,ŘŘŘ บาท จงคาํนวณภาษีของนาย ก
และถา้นาย ก ตดัสนิใจซื Êอประกนัชีวิตแบบออมทรพัย์ řŘŘ,ŘŘŘ บาท และประกนัชีวิตแบบบาํนาญ
ŚŘŘ,ŘŘŘ บาท จะประหยดัภาษีไดเ้ทา่ไร



ś.Ŝ. การลดหยอ่นภาษีโดยประกนัชวีติ ŝŝ

ตัวอย่าง ś.Ŝ.Ś ถา้ซื Êอประกนัแบบออมทรพัยต์อ่ไปนีÊนาํไปลดหยอ่นภาษีไดใ้นอตัรา řŝ% จงหาผล
ตอบแทนภายในของกรมธรรมห์ลงัหกัคา่ลดหยอ่นแลว้

ปีทีÉ เบี Êยประกนัภยั ผลประโยชนเ์งิน จา่ยคืน ณ ตน้ปี ความคมุครองชีวิต
ณ ตน้ปี (บาท) % ของทนุประกนัชีวิต บาท (บาท)

ř řř,řŠŘ - - řŘŘ,ŘŘŘ
Ś řř,řŠŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
ś řř,řŠŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
Ŝ řř,řŠŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
ŝ řř,řŠŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
Ş řř,řŠŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
ş řř,řŠŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
Š řř,řŠŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
š řř,řŠŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
řŘ řř,řŠŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
řř Ř řŘŚ% řŘŚ,ŘŘŘ



ŝŞ บททีÉ ś. ประกนัชวีติ

ตัวอย่าง ś.Ŝ.ś จงคาํนวณผลตอบแทนภายในของแบบประกนัภยัตอ่ไปนีÊ เมืÉอผูเ้อาประกนัสามารถ
ลดหยอ่นภาษีได้ řŘ% และเสียชีวิตเมืÉออายุ şŘ ปี

อายุ เบี Êยประกนัภยั ผลประโยชนเ์งิน จา่ยคืน ณ ตน้ปี ความคมุครองชีวิต
ณ ตน้ปี (บาท) % ของทนุประกนัชีวิต เงินบาํนาญ (บาท) (บาท)

śś ŝ,šśŜ řŘŘ,ŘŘŘ
śŜ ŝ,šśŜ řŘŘ,ŘŘŘ
... ... ...
ŜŠ ŝ,šśŜ řŘŘ,ŘŘŘ
Ŝš ŝ,šśŜ řŘŘ,ŠşŠ
ŝŘ ŝ,šśŜ řŘŞ,ŠřŚ
ŝř ŝ,šśŜ řřś,śŘŘ
ŝŚ ŝ,šśŜ řŚř,ŠŘŘ
ŝś ŝ,šśŜ řśŘ,ŞŘŘ
ŝŜ ŝ,šśŜ řśš,ŠŘŘ
ŝŝ ŝ,šśŜ řŜš,ŜŘŘ
ŝŞ ŝ,šśŜ řŝš,ŜŘŘ
ŝş ŝ,šśŜ řşŘ,ŘŘŘ
ŝŠ ŝ,šśŜ řŠř,řŘŘ
ŝš ŝ,šśŜ řšŚ,šŘŘ
ŞŘ Ř řŚ% řŚ,ŘŘŘ
Şř Ř řŚ% řŚ,ŘŘŘ
... ... ... ...
Šŝ Ř řŚ% řŚ,ŘŘŘ



ś.Ŝ. การลดหยอ่นภาษีโดยประกนัชวีติ ŝş

แบบฝึกหดั ś.Ŝ
ř. นาย ก มีเงินไดส้ทุธิก่อนซื Êอประกนัชีวิต ŝŘŘ,ŘŘŘ บาท จงคาํนวณภาษีทีÉนาย ก ตอ้งจา่ยก่อน

และหลงัซื Êอประกนัแบบออมทรพัย์ şŘ,ŘŘŘ บาท
Ś. จงหาจาํนวนภาษีทีÉสามารถลดหยอ่นไดจ้ากการซื Êอประกนัชีีวิตแบบออมทรพัย์ řŘŘ,ŘŘŘ บาท

และประกนัชีวิตแบบบาํนาญ ŚŘŘ,ŘŘŘ บาท เมืÉอทา่นมีฐานภาษีทีÉอตัรา Śŝ%
ś. จงหาผลตอบแทนภายในของประกนัชีวิตแบบออมทรพัย์

ปีทีÉ เบี Êยประกนัภยั ผลประโยชนเ์งิน จ่ายคืน ณ ตน้ปี ความคมุครองชีวิต
ณ ตน้ปี (บาท) % ของทนุประกนัชีวิต บาท (บาท)

ř řŚ,ŠŝŘ - - ŝŘ,ŘŘŘ
Ś řŚ,ŠŝŘ - - ŝŘ,ŘŘŘ
ś řŚ,ŠŝŘ - - ŝŘ,ŘŘŘ
Ŝ řŚ,ŠŝŘ ŝ% Ś,ŝŘŘ ŝŝ,ŘŘŘ
ŝ řŚ,ŠŝŘ ŝ% Ś,ŝŘŘ Şş,ŝŘŘ
Ş řŚ,ŠŝŘ ŝ% Ś,ŝŘŘ ŠŚ,ŝŘŘ
ş řŚ,ŠŝŘ ŝ% Ś,ŝŘŘ šŝ,ŘŘŘ
Š řŚ,ŠŝŘ ŝ% Ś,ŝŘŘ řřŘ,ŘŘŘ
š Ř ŝ% Ś,ŝŘŘ řřŘ,ŘŘŘ
řŘ Ř ŝ% Ś,ŝŘŘ řřŘ,ŘŘŘ
řř Ř ŝ% Ś,ŝŘŘ řřŘ,ŘŘŘ
řŚ Ř ŝ% Ś,ŝŘŘ řřŘ,ŘŘŘ
řś Ř ŝ% Ś,ŝŘŘ řřŘ,ŘŘŘ
řŜ Ř ŝ% Ś,ŝŘŘ řřŘ,ŘŘŘ
řŝ Ř ŝ% Ś,ŝŘŘ řřŘ,ŘŘŘ
řŞ Ř řšŘ% šŝ,ŘŘŘ

เมืÉอสามารถลดหยอ่นภาษีไดที้Éอตัรา řŘ% และ ŚŘ%
Ŝ. จงหาผลตอบแทนภายในของประกนัชีวิตแบบออมทรพัย์

ปีทีÉ เบี Êยประกนัภยั ผลประโยชนเ์งิน จ่ายคืน ณ ตน้ปี ความคมุครองชีวิต
ณ ตน้ปี (บาท) % ของทนุประกนัชีวิต บาท (บาท)

ř ŜŘ,ŘŘŘ - - řŘŘ,ŘŘŘ
Ś ŜŘ,ŘŘŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
ś ŜŘ,ŘŘŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
Ŝ ŜŘ,ŘŘŘ Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
ŝ Ř Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
Ş Ř Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
ş Ř Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
Š Ř Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
š Ř Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
řŘ Ř Ś% Ś,ŘŘŘ řŘŘ,ŘŘŘ
řř Ř řŚŘ% řŚŘ,ŘŘŘ

เมืÉอสามารถลดหยอ่นภาษีไดที้Éอตัรา řŝ% และ ŚŘ%



ŝŠ บททีÉ ś. ประกนัชวีติ

ŝ. จงคาํนวณผลตอบแทนภายในของแบบประกนัภยัตอ่ไปนีÊ เมืÉอผูเ้อาประกนัสามารถลดหยอ่น
ภาษีได้ ŚŘ% และเสียชีวิตเมืÉออายุ Šŝ ปี

อายุ เบี Êยประกนัภยั ผลประโยชนเ์งิน จ่ายคืน ณ ตน้ปี ความคมุครองชีวิต
ณ ตน้ปี (บาท) % ของทนุประกนัชีวิต เงินบาํนาญ (บาท) (บาท)

Śŝ řŘ,ŠŞŜ řŘŘ,ŘŘŘ
ŚŞ řŘ,ŠŞŜ řŘŘ,ŘŘŘ
Śş řŘ,ŠŞŜ řŘŘ,ŘŘŘ
ŚŠ řŘ,ŠŞŜ řŘŘ,ŘŘŘ
Śš řŘ,ŠŞŜ řŘŘ,ŘŘŘ
śŘ Ř řŘŘ,ŘŘŘ
śř Ř řŘŘ,ŘŘŘ
... ... ...
ŝš Ř řŘŘ,ŘŘŘ
ŞŘ Ř řŝ% ş,ŝŘŘ řřŚ,ŝŘŘ
Şř Ř řŝ% ş,ŝŘŘ řŘŝ,ŝŘŘ
ŞŚ Ř řŝ% ş,ŝŘŘ šş,ŝŘŘ
... ... ...
şś Ř řŝ% ş,ŝŘŘ řŝ,ŘŘŘ
şŜ Ř řŝ% ş,ŝŘŘ ş,ŝŘŘ
şŝ Ř řŝ% ş,ŝŘŘ Ř
... ... ... ... ...
Šŝ Ř řŝ% ş,ŝŘŘ Ř

Ş. จากผลตอบแทนภายในของเหตกุารณใ์นขอ้ Ŝ เมืÉอผูเ้อาประกนัเสียชีวิตเมืÉออายุ şŘ ปี
(ไดร้บัเงิน ş,ŝŘŘ บาทก่อนเสียชีวิต)

ş. จากผลตอบแทนภายในของเหตกุารณใ์นขอ้ Ŝ เมืÉอผูเ้อาประกนัเสียชีวิตเมืÉออายุ şŝ ปี
(ไดร้บัเงิน ş,ŝŘŘ บาทก่อนเสียชีวิต)



บททีÉ Ŝ
การลงทุนในตราสารการเงนิ

เงินทีÉเหลือจากการออม เราอาจจะนาํไปฝากธนาคารซึÉงมีความปลอดภยัสงูหรอืความเสีÉยงตํÉาแต่
ผลตอบแทนคอ่นขา้งตํÉา และอีกทางเลือกคือนาํไปลงทนุในดา้นอืÉน ๆ ซึÉงในบทนีÊจะกลา่วถงึตราสาร
การเงิน Ś แบบ คือ ตราสารหนีÊ และตราสารทนุ

ตราสารตลาดเงนิ (money market) คือตราสารทีÉ มีอายุสัÊน (ไม่เกิน ř ปี) มีสภาพคลอ่งสงู
สามารถซื ÊอขายเปลีÉยนมือกนัไดไ้วโดยราคาไมต่ก ตวัอยา่งของตราสารตลดเงิน เชน่ เงินฝากประจาํ
ś เดือน Ş เดือน řŚ เดือน ตัÌวแลกเงิน สญัญาใชเ้งิน พนัธบตัรรฐับาลอายสุัÊน

Ŝ.ř ตราสารหนีÊ
ตราสารหนีÊ คือสญัญาทางการเงินระหวา่งผู้ออกตราสารหนีÊ (ผู้ขอกู)้ และผู้ถือตราสารหนีÊ (ผู้ให้
กู)้ ในสญัญานัÊนจะกาํหนดอายสุญัญาและเงินตน้ลว่งหนา้ (ราคาหนา้ตัÌว) โดยผูข้อกูจ้ะตอ้งจา่ยผล
ตอบแทน (ดอกเบี Êย) ใหก้บัผูถื้อพนัธบตัรตามอตัราทีÉกาํหนดไวใ้นพนัธบตัร การลงทนุในตราสารหนีÊ
จะไดร้บัดอกเบี ÊยสมํÉาเสมอและความเสีÉยงไมม่าก ตวัอยา่งตราสารหนีÊคือ
ř. ตัÌวเงนิคงคลัง (T-bill) คือตราสารหนีÊระยะสัÊนอายไุมเ่กิน ř ปีออกโดยรฐับาล

Ś. พนัธบัตรรัฐบาล (Government bond) คือตราสารหนีÊทีÉมีอายมุากกวา่ ř ปีออกโดยรฐับาล

ś. หุน้กู้ (Coparate bond) คือตราสารหนีÊทีÉออกโดยเอกชน

Ŝ. พนัธบัตรรัฐวสิาหกจิ (State enterprise bond) คือตราสารหนีÊทีÉออกโดยรฐัวิสาหกิจ

ŝš



ŞŘ บททีÉ Ŝ. การลงทนุในตราสารการเงนิ

ตัวอย่าง Ŝ.ř.ř พรชยัซื Êอพนัธบตัรอายุ ŝ ปี ราคาหนา้พนัธบตัร řŘŘ,ŘŘŘ บาท ณ วนัทีÉ ř มกราคม
ŚŝŞś โดยไดร้บัผลตอบแทน ŝ%ตอ่ปี จา่ยดอกเบี Êยทกุ Ş เดือน (ทกุวนัทีÉ ř มกราคม และ ř กรกฎาคม)

ř. พรชยัไดร้บัดอกเบี ÊยครัÊงละเทา่ใด

Ś. ถา้พรชยัขายพนัธบตัรใหพ้รศกัดิÍในวนัทีÉ ř เมษายน ŚŝŞŚ โดยไม่ตอ้งการกาํไรและตอ้งการ
ขาดทนุ พรชยัควรขายพนัธบตัรใหพ้รศกัดิÍในราคาเทา่ใด

ś. จงหา IRR ของการลงทนุนี Ê



Ŝ.ř. ตราสารหนี Ê Şř

ตัวอย่าง Ŝ.ř.Ś จงหาดอกเบี ÊยทีÉคา้งจา่ย ณ วนัทีÉ ŚŞ สงิหาคม ของพนัธบตัรจาํนวน ř,ŘŘŘ,ŘŘŘ บาท
ทีÉมีอตัราดอกเบี Êย řŚ% ตอ่ปี จา่ยดอกเบี ÊยทกุวนัทีÉ śŘ มิถนุายน และ śř ธนัวาคมของทกุปี

ตัวอย่าง Ŝ.ř.ś ถา้พีชซื Êอพนัธบตัรจาํนวน ŝŘŘ,ŘŘŘ บาท วนัทีÉ śŘ สงิหาคม ทีÉมีอตัราดอกเบี Êย řŘ%
ตอ่ปี จ่ายดอกเบี ÊยทกุวนัทีÉ śŘ มิถนุายน และ śř ธนัวาคมของทกุปี จงหาดอกเบี ÊยทีÉจะไดร้บัในงวด
แรก



ŞŚ บททีÉ Ŝ. การลงทนุในตราสารการเงนิ

การซืÊอ-ขายพนัธบัตร เมืÉอผูถื้อตอ้งการขายพนัธบตัรผูถื้อสามารถขายไดท้กุเมืÉอ ณ ราคาซึÉง
ตกลงกนัระหวา่งผู้ซื Êอกบัผู้ขาย โดยสามารถซื Êอขายได้ใน ตลาดรอง (secondary market) ซึÉงมี
สถาบนัการเงิน ธนาคารพานิชย์ และนายหนา้หลกัทรพัยเ์ป็นคนกลางในการซื Êอขายพนัธบตัร
ตัวอย่าง Ŝ.ř.Ŝ ปญุตอ้งการลงทนุในพนัธบตัร โดยสนใจซื ÊอพนัธบตัรทีÉมีอายุเหลือ ŝ ปี ราคาหนา้
พนัธบตัร řŘŘ,ŘŘŘ บาท อตัราดอกเบี Êย řŚ% ตอ่ปี จา่ยดอกเบี Êยทกุ ś เดือน จงหาอตัราผลตอบแทน
ของการลงทนุนี Êถา้
ř. ซื Êอพนัธบตัรในราคา řŚŘ,ŘŘŘ บาท

Ś. ซื Êอพนัธบตัรในราคา ŠŘ,ŘŘŘ บาท



Ŝ.ř. ตราสารหนี Ê Şś

ตัวอย่าง Ŝ.ř.ŝ จากตวัอยา่ง Ŝ.ř.Ŝ ปญุตอ้งการผลตอบแทน řŘ% ตอ่ปี จา่ยดอกเบี Êยทกุ ś เดือน
ควรซื Êอพนัธบตัรในราคาเทา่ใด

ตัวอย่าง Ŝ.ř.Ş เอสซื Êอพนัธบตัรอายุ ŝ ปี ราคา ř,ŘŘŘ บาท มีอตัราดอกเบี Êย Ş% ตอ่ปี จา่ยดอกเบี Êย
ทกุ Ş เดือน มาในราคา ř,řŘŘ บาท เมืÉอถือครองพนัธบตัรครบ ś ปี จงึไดข้ายตอ่ในราคา ř,ŚŘŘ บาท
จงหาวา่เอสไดผ้ลตอบแทนกีÉเปอรเ์ซน็ตใ์นการลงทนุครัÊงนี Ê ควรซื Êอพนัธบตัรในราคาเทา่ใด



ŞŜ บททีÉ Ŝ. การลงทนุในตราสารการเงนิ

ความเสีÉยงในการลงทุนในตราสารหนีÊ

• ความไม่สามารถชาํระหนีÊ คือการผู้ออกตราสารไม่สามารถชาํระดอกเบี Êยหรอืเงินตน้เมืÉอ
ครบกาํหนด

• ความเสีÉยงจากการเปลีÉยนแปลงอัตราดอกเบีÊย โดยทัÉว ๆ ไปตราสารหนีÊจะมีอตัราดอกเบี Êย
คงทีÉและเป็นเวลานาน แต่เมืÉอเวลาผา่นไปอตัราดอกเบี Êยของตลาดอาจสงูกวา่อตัราอตัรา
ดอกเบี ÊยทีÉ ได้รบัจากการถือครองตราสาร ทาํให้ผู้ถือครองตราสารเสียโอกาสในการทีÉจะได้
ผลตอบแทนมากขึ Êน

• ความเสีÉยงด้านสภาพคล่อง เมืÉอเราตอ้งการใชเ้งินสดก่อนครบเวลาไถ่ถอนตราสาร เราจาํเป็น
ตอ้งขายตราสารในตลาดรองซึÉงอาจจะขาดทนุหรอืขายไดไ้ม่รวดเรว็ทนัเวลาทีÉเราตอ้งการใช้
เงิน

• ความเสีÉยงจากอัตราการแลกเปลีÉยน ในกรณีทนุในตราสารทีÉใชเ้ป็นสกลุเงินตา่งประเทศ
จะมีความเสีÉยงจากอตัราการแลกเปลีÉยนจะเปลีÉยนแปลงไปจากตอนลงทนุ

• ความเสีÉยงจากกฎระเบยีบของรัฐ เชน่ การเปลีÉยนแปลงระเบียบตา่ง ๆ ทีÉเกีÉยวขอ้งกบัการ
ลงทนุในตราสาร เชน่ การเปลีÉยนแปลงอตัราภาษีจากดอกเบี ÊยทีÉไดร้บัจากพนัธบตัร (ปัจจบุนั
จะมีการหกัภาษีรายได้ ณ ทีÉจา่ย řŝ% ของดอกเบี Êย)

วิธีหนึÉง ทีÉ ช่วยให้ผู้ลงทนุในตราสารทราบถงึความเสีÉยงของผู้ออกตราสารคือ การจัดอันดับ
(rating) ของตราสาร

อันดับเครดติ ความหมาย
AAA อนัดบัเครดิตสงูทีÉสดุ มีความเสีÉยงตํÉาทีÉสดุทีÉจะไมส่ามารถชาํระหนีÊไดต้ามกาํหนด
AA อนัดบัเครดิตรองลงมา และถือวา่มีความเสีÉยง
BBB ถือวา่มีความเสีÉยงและความสามารถในการชาํระหนีÊอยูใ่นระดบัปานกลาง
BB มีความเสีÉยงระดบัสงู
B มีความเสีÉยงระดบัสงูมาก
C มีความเสีÉยงระดบัสงูในระดบัผิดนดัชาํระหนีÊสงูทีÉสดุ
D อยูใ่นสถานะของการผิดชาํระหนีÊ

อนัดบัเครดิตขา้งตน้อาจจะมีเครืÉองหมาย + หรอื - เพืÉอแสดงความแตกตา่งกนัของอนัดบัเครดิต
ทีÉ เพิÉมขึ Êนหรอืลดลง ถา้อนัดบัเครดิตตัÊงแต่ BBB ขึ Êนไปถือวา่สารดงักลา่วอยู่ใน อันดับน่าลงทุน
(investment grade) สว่นอนัดบัเครดิตตํÉากวา่ BBB ลงไปมกัเป็นตราสารใน อันดับเกร็งกาํไร
(speculative grade) ถา้ผูอ้อกตราสารหนีÊลม้เหลวหรอืเลกิกิจการลาํดบัการชาํระหนีÊเป็นดงันี Ê เจา้
หนี Êประกนั เจา้หนี Êไม่ดอ้ยสทิธิ เจา้หนี Êประเภทดอ้ยสทิธิ ผูถื้อหุน้บรุมิสทิธิ และผูถื้อหุน้สามญั ตาม
ลาํดบั



Ŝ.ř. ตราสารหนี Ê Şŝ
แบบฝึกหดั Ŝ.ř

ř. พนัธบตัรอายุ ś ปีทีÉมาราคาหนา้พนัธบตัร ŝŘŘ,ŘŘŘ บาท อตัราดอกเบี Êย Ŝ%ตอ่ปี จา่ยดอกเบี Êย
ทกุ Ş เดือน ผูที้Éถือครองพนัธบตัรนี Êจะไดร้บัดอกเบี ÊยทัÊงหมดกีÉครัÊง ครัÊงละเทา่ใด

Ś. นาย ก ซื ÊอพนัธบตัรทีÉมีราคาหนา้พนัธบตัร ř,ŘŘŘ,ŘŘŘ บาท อายึ ŝ ปี จา่ยดอกเบี Êย řŚ% ตอ่ปี
จ่ายดอกเบี Êยทกุ Ş เดือน มาในราคา šŘŘ,ŘŘŘ บาท จงหาอตัราผลตอบแทนทีÉนาย ก ไดร้บั

ś. จากขอ้ Ś ถา้นาย ก ซื Êอพนัธบตัรมาในราคา ř,ŚŘŘ,ŘŘŘ บาท อตัราผลตอบแทนทีÉนาย ก ไดร้บั
จะเป็นเทา่ใด

Ŝ. จากขอ้ Ś นาย ก ตอ้งการผลตอบแทน řŘ% (จา่ยดอกเบี Êยทกุ Ş เดือน) นาย ก ตอ้งซื Êอพนัธบตัร
ในราคาเทา่ใด

ŝ. จากขอ้ Ś ถา้นาย ก ถือพนัธบตัรเป็นเวลา Ś ปี เมืÉอได้รบัดอกเบี ÊยงวดทีÉ Ŝ แลว้นาย ก ขาย
พนัธบตัรตอ่ให้ นาย ข ในราคา ř,řŘŘ,ŘŘŘ บาท นาย ก จะไดอ้ตัราผลตอบแทนเทา่ใด

Ş. จากขอ้ ŝ ถา้นาย ข ถือครองพนัธบตัรครบกาํหนด นาย ข จะไดอ้ตัราผลตอบแทนเทา่ใด
ş. ดลซื Êอพนัธบตัรอายุ řŘ ปี จาํนวน řŘŘ,ŘŘŘ บาท อตัราดอกเบี Êย Ŝ% ตอ่ปี จา่ยดอกเบี Êยทกุ Ş

เดือน ถา้ดลถือครองพนัธบตัรมา ś ปี แลว้ตอ้งการขายตอ่เพืÉอใหอ้ตัราผลตอบแทนการลงทนุ
ทัÊงหมด Ş% ตอ่ปี แลว้ดลตอ้งขายพนัธบตัรในราคาเทา่ใด

Š. พิมพซื์ Êอพนัธบตัรราคาหนา้พนัธบตัร ŝŘŘ,ŘŘŘ บาท เมืÉอวนัทีÉ ř มกราคม โดยมีอตัราดอกเบี Êย
Ş% ตอ่ปีจา่ยดอกเบี Êยทกุ ś เดือน โดยจา่ยในวนัทีÉ ř มกราคม ř เมษายน ř กรฎาคม และ ř
ตลุาคม จงหาดอกเบี Êยคา้งชาํระ ณ วนัทีÉ řŝ สงิหาคม

š. จากขอ้ Š พิมพข์ายพนัธบตัรในวนัทีÉ řŝ สงิหาคม ในราคา ŝřŘ,ŘŘŘ บาท พิมพจ์ะไดร้บักาํไร
หลงัหกัดอกเบี Êยเป็นจาํนวนเทา่ใด
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Ŝ.Ś ตราสารทุนหรือหุน้
หุน้ (equity, stock) คือตราสารทีÉบรษัิทออกใหแ้ก่ ผู้ถอืหุน้ (stock holder) เพืÉอระดมเงินลงทนุไป
ใช้ในกิจการ ผูถื้อตราสารทนุจะมีฐานะเป็นเจา้ของกิจการ จะมีสว่นไดเ้สียในทรพัยส์นิและรายได้
ของบรษัิท ผลตอบแทนทีÉจะไดร้บัจะอยู่ในรูป การปันผล (dividend) ซึÉงขึ Êนอยู่กบัผลกาํไรและขอ้
ตกลงของกิจการนัÊน หุน้มี Ś ประเภทคือ
ř. หุน้สามัญ (common stock) เป็นตราสารทีÉออกโดยบรษัิทมหาชนจาํกดั (บมจ.) ทีÉตอ้งการ

ระดมทนุจากประชาชน โดยผูถื้อหุน้สามญัจะมีสทิธิรว่มเป็นเจา้ของบรษัิท มีสทิธิในการออก
เสียงลงมติในทีÉประชมุผูถื้อหุน้ตามสดัสว่นของหุน้ทีÉถือครองอยู่ กลา่วคือเป็นผูร้ว่มตดัสนิใจ
ในปัญหาสาํคญัในทีÉประชมุผูถื้อหุน้ เชน่การเพิÉมทนุ การจา่ยปันผล การควบรวมกิจการ ฯลฯ
นอกจากนีÊ ผูถื้อหุน้สามญัยงัมีสทิธิไดร้บัเงินปันผลเมืÉอบรษัิทมีกาํไร และมีโอกาสไดร้บักาํไร
จากสว่นตา่งราคาเมืÉอราคาหลกัทรพัยป์รบัตวัสงูขึ Êนตามศกัยภาพบรษัิท รวมถงึโอกาสไดร้บั
สทิธิในการจองหุน้ออกใหม่เมืÉอบรษัิมเพิÉมทนุหรอืจดัสรรใบสาํคญัแสดงสทิธิตา่ง ๆ ให้ผู้ถือ
หุน้

Ś. หุน้บุริมสิทธิ (preferred stock) เป็นตราสารทีÉผู้ถือมีสว่นรว่มเป็นเจา้ของกิจการเช่นเดียว
กบัหุน้สามญัแต่จะไมมี่สทิธิในการออกเสียงลงมติในทีÉประชมุผูถื้อหุน้ เมืÉอกิจการมีกาํไรจาก
การดาํเนินงาน ผู้ถือหุน้บรุมิสทิธิจะได้รบัปันผลในอตัราคงทีÉ ซึÉงอาจจะมากหรอืนอ้ยกวา่ผู้
ถือหุน้สามญัก็ได้ ขณะเดียวกนัหากกิจการนัÊนตอ้งเลกิกิจการและการชาํระบญัชีโดยการขาย
ทรพัยส์นิ ผูถื้อหุน้บรุมิสทิธิก็จะไดร้บัเงินคืนทนุก่อนผูถื้อหุน้สามญั

วิธีการคาํนวณมลูคา่หุน้โดยใช้ การคดิลดกระแสเงนิ (discount cash flows) ซึÉง เป็นการ
ประเมินมลูคา่หุน้จากเงินปันผลทีÉจะไดร้บัในอนาคต

มลูคา่ปัจจบุนัของหุน้ (V0) = ผลรวมของมลูคา่ปัจจบุนัของเงินปันผลในอนาคต
ถา้ใหหุ้น้ปันผลปีละครัÊง โดยทีÉ di คือเงินปันผลในปีทีÉ i จะไดว้า่

V0 =
d1

1 + r
+

d2
(1 + r)2

+
d3

(1 + r)3
+ · · ·

เมืÉอตอ้งการอตัราผลตอบแทน r ตอ่ปี
ในกรณีทีÉปันผลคงทีÉ d บาทตอ่ปี จะไดว้า่

V0 =
d

r
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ตัวอย่าง Ŝ.Ś.ř หุน้ PTT ของบรษัิท ปตท. จาํกดั (มหาชน) ใหปั้นผลโดยเฉลีÉย Ś บาทตอ่หุน้ทกุปี ถา้
ทา่นตอ้งการผลตอบแทนในการลงทนุ řŘ% ตอ่ปี จงหาราคาหุน้ PTT ทีÉทา่นจะซื Êอ

ตัวอย่าง Ŝ.Ś.Ś หุน้ JAS ของบรษัิททจสัมินอินเตอรเ์นชัÉนแนลจาํกดั (มหาชน) ให้ปันผลโดยเฉลีÉย
Ř.ŝ บาทตอ่หุน้ทกุปี ถา้ทา่นตอ้งการผลตอบแทนในการลงทนุ řŝ% ตอ่ปี จงหาราคาหุน้ JAS ทีÉทา่น
จะซื Êอ
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ทฤษฎบีท Ŝ.Ś.ś กาํหนดใหหุ้น้จ่ายปันผลในปีแรก d บาทและจา่ยเพิÉมขึ Êนทกุปีดว้ยอตัรา c ถา้นกั
ลงทนุตอ้งการอตัราผลตอบแทน r โดย c < r จะไดว้า่มลูคา่ราคาหุน้ มีคา่ดงันี Ê

V0 =
d

r − c

ตัวอย่าง Ŝ.Ś.Ŝ หุน้ TKN ของบรษัิทเถา้แก่นอ้ยฟู๊ ดแอนด์มารเ์ก็ตติ Êงจาํกดั (มหาชน) ในปี ŚŝŞŚ
ปันผล Ř.śŜŘŚ บาทตอ่หุน้ และจะเพิÉมขึ Êน ŝ% ทกุปี ถา้พีคตอ้งการผลตอบแทนในการลงทนุ řŘ%
ทกุปี พคควรซื Êอหุน้ TKN ทีÉราคาเทา่ใด



Ŝ.Ś. ตราสารทนุหรอืหุน้ Şš

ตัวอย่าง Ŝ.Ś.ŝญาญ่าตอ้งการซื Êอหุน้ใหไ้ดผ้ลตอบแทน řŘ% ตอ่ปี จากหุน้ทีÉมีขอ้มลูดงันี Ê
(ก) ในปีแรกจ่ายเงินปันผล řŘ บาทและเพิÉมขึ Êนปีละ ŚŘ% ไปอีก Ŝ ปี
(ข) หลงัจาก ŝ ปีแลว้ อตัราการเติบโตของเงินปันผลจะอยูที่É ŝ% ตอ่ปีตลอดไป

ตัวอย่าง Ŝ.Ś.Ş หุน้ ABA มีการจา่ยปันผลปีละ ŝบาททกุสิ Êนปีในชว่ง řŘ ปีแรก หลงัจากนัÊนเงินปันผล
จะเพิÉมขึ Êนปีละ Ŝ% จงหาราคาหุน้ ABA ทีÉทาํใหผู้ซื้ Êอมีผลตอบแทน řŘ% ตอ่ปี
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มูลค่าหุน้เมืÉอมกีารจ่ายปันผลเป็นหุน้
หุน้ปันผล (stock dividend) คือการจา่ยปันผลในรูปของหุน้สามญัออกใหม่ ซึÉงเป็นอีกหนึÉงทาง
เลือกของบรษัิทในการจา่ยผลตอบแทนในผูถื้อหุน้ นอกเหนือจากการจา่ยปันผลในรูป เงนิปันผล
(cash dividend) โดยหุน้ปันผลจะกาํหนดจาํนวนหุน้ทีÉจา่ยให้ผู้ถือหุน้ตามสดัสว่นของหุน้ทีÉถืออยู่
บรษัิทจงึตอ้งเพิÉมทนุเพืÉอนาํมาจา่ยปันผลเป็นหุน้ปันผล
ขอ้ดีของการจา่ยปันผลเป็นหุน้
ř. เก็บเงินสดไวล้งทนุและขยายกิจการ โดยไม่ตอ้งจดัหาทนุจากแหลง่ทนุภายนอก ซึÉงอาจทาํให้

คน้ทนุทางการเงินสงูขึ Êน
Ś. ไมเ่สียสภาพคลอ่งทางการเงิน
ś. สดัสว่นหนีสิ Êนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (D/E ratio) ไมเ่ปลีÉยนแปลง
Ŝ. เพิÉมสภาพคลอ่งของหุน้จากจาํนวนหุน้หมนุเวียนมีมากขึ Êน สง่ผลตอ่การระดมทนุในอนาคต
ŝ. รกัษาความน่าสนใจในการลงทนุจากบรษัิทยงัคงมีการจ่ายปันผล

การจา่ยปันผลเป็นหุน้นัÊนอาจทาํใหม้ลูคา่ของหุน้ลดลง เนืÉองจากบรษัิทยงัคงมีทรพัยส์นิเทา่เดิมแต่
จาํนวนหุน้เพิÉมขึ Êน จะไดว้า่

มลูคา่รวมของหุน้ก่อนไดร้บัปันผล = มลูคา่รวมของหุน้หลงัไดร้บัปันผล
ตัวอย่าง Ŝ.Ś.ş บรษัิทแหง่หนึÉงจา่ยปันผลเป็นหุน้ในอตัรา Ś หุน้เดิมตอ่ ř หุน้ปันผล ถา้เดิมหุน้มี
มลูคา่หุน้ละ řŝ บาท จงหามลูคา่หุน้หลงัจากทีÉไดร้บัปันผลเป็นหุน้แลว้



Ŝ.Ś. ตราสารทนุหรอืหุน้ şř

ถา้มีการปันผล n หุน้เดิมตอ่ m หุน้ปันผล และเดิมหุน้มีราคาหุน้ละ P1 บาท หลงัไดร้บัปันผล P2

แลว้หุน้ควรจะมีราคา จะไดว้า่
P2 =

nP1

n+m

เรยีกปรากฎการณที์Éราคาหุน้ลดลงนีÊวา่ ผลกระทบเจอืจาง (dilution effect) แต่ในบางครัÊงราคา
หุน้ฝนตลาดอาจไมส่ะทอ้นมลูคา่ใหมก็่ได้

ตัวอย่าง Ŝ.Ś.Š บรษัิท A จ่ายปันผลเป็นหุน้ในอตัรา řŝ หุน้เดิมตอ่ ř หุน้ปันผล ถา้เดิมหุน้มีมลูคา่
หุน้ละ řŘŘ บาท จงหามลูคา่หุน้หลงัจากทีÉไดร้บัปันผลเป็นหุน้แลว้

มูลค่าหุน้หลังมีการเพิÉมทุน
เมืÉอบรษัิทตอ้งการเงินทนุเพิÉมเติÉมเพืÉอมาลงทนุ วิธีการหนึÉงคือการออก หุน้เพิÉมทุน (right stock)
มาขายผูถื้อหุน้เดิมเพืÉอระดมทนุ
ตัวอย่าง Ŝ.Ś.š ให้สทิธิผู้ถือหุน้เดิม řŘ หุน้ ในการซื ÊอเพิÉมทนุ ř หุน้ ในราคาหุน้ละ ŚŘ บาท เดิม
บรษัิทมีหุน้ řŘŘŘ ลา้นหุน้ อยากทราบวา่บรษัิทไดเ้งินจาํนวนเทา่ใดทีÉไดจ้ากหุน้เพิÉมทนุ
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ดงันัÊน
มลูคา่หใม่ = มลูคา่เดิม + จาํนวนเงินเพิÉมทนุ

ถา้อตัราการเพิÉมทนุคือ n หุน้เดิม ตอ่หุน้เพิÉมทนุ m หุน้ โดยราคาเพิÉมทนุหุน้ละ P1 บาท ถา้เดิมมี
มลูคา่หุน้ละ P2 บาท ดงันัÊนมลูคา่หลงัเพิÉมทนุคือ P ทีÉสอดคลอ้งสมการ

P =
nP2 +mP1

n+m

ตัวอย่าง Ŝ.Ś.řŘ บรษัิท ก ประกาศเพิÉมทนุ Ś หุน้เดิมตอ่ ś หุน้ใหม่ โดยหุน้เพิÉมทนุมีราคาหุน้ละ ŝ
บาท ถา้ปัจจบุนัราคาหุน้ละ řŘ บาท จงหาราคาหุน้หลงัเพิÉมทนุ

ข้อดขีองการลงทุนในหุน้

ř. เริÉมตน้ดว้ยเงินไมม่าก เมืÉอเทียบกบัการทาํกิจการเอง
Ś. สภาพคลอ่งสงูกวา่ทาํธรุกิจดว้ยตวัเอง เพราะสามารถซื Êอขายไดเ้กือบตลอดเวลา
ś. ไมต่อ้งบิหารธรุกิจดว้ยตวัเอง
Ŝ. ไดผ้ลตอบแทนจากเงินปันผลและสว่นตา่งของราคาซื Êอขาย

ความเสีÉยงของการลงทุนในหุน้

ř. ความไม่แน่นอนของเงินปันผลและราคา ขึ Êนอยู่กบัผลประกอบการ ภาวะอตุสาหกรรมและ
เกีÉยวขอ้งกบัภาวะเศรษฐกิจ

Ś. ความเสีÉยงทางการเงิน ถา้บรษัิทมีการก่อหนีÊจาํนวนมากและกิจการไม่สามารถทาํกาํไรได้
ตามเปา้หมาย บรษัิทอาจเสีÉยงตอ่การลม้ละลาย หรอืถกูฟอ้งดาํเนินคดีได้

ś. ความเสีÉยงจากการขาดสภาพคลอ่ง ผูถื้อหุน้อาจไม่สามารถเปลีÉยนมือไดใ้นเวลารวดเรว็ตาม
ตอ้งการ
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การประเมนิราคาอสังหาริมทรัพย์
การประเมินราคาอสงัหารมิทรพัยโ์ดยใชแ้บบสว่นลดกระแสเงินสด

มลูคา่อสงัหาอรมิทรพัย์ (V0) = ผลรวมมลูคา่ปัจจบุนัของกระแสเงินสดในอนาคต
ตัวอย่าง Ŝ.Ś.řř นาย ก วางแผนสรา้งโรงงานใหเ้ชา่โดยคิดคา่เชา่เดือนละ řŘŘ,ŘŘŘ บาท จา่ยคา่
เชา่ทกุเดือน เมืÉอครบ ŚŘ ปี นาย ก จะขายโรงงานในราคา ŚŘ,ŘŘŘ,ŘŘŘ บาท จงหางบประมาณใน
การก่อสรา้งโรงงานแหง่นี ÊเพืÉอใหไ้ดผ้ลตอบแทน řŚ% ตอ่ปี

ตัวอย่าง Ŝ.Ś.řŚ นาย ข ลงทนุซื Êอบา้นราคา ŝ ลา้นบาท เพืÉอใหเ้ชา่ซึÉงรายรบัหลงัหกัคา่ใชจ้่ายเดือน
ละ śŘ,ŘŘŘ บาทตลอดไปโดยเก็บคา่เทา่ทกุเดือน จงหาอตัราผลตอบแทนของการลงทนุของ นาย ข
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ตัวอย่าง Ŝ.Ś.řś แพทตอ้งการลงทนุซื Êอบา้นหลงัหนึÉง ทีÉมีสมมติฐานดงันี Ê

(ก) ไดร้บัคา่เชา่ปีละ řŚŘ,ŘŘŘ บาท โดยจ่ายคา่เช่าทกุตน้ปีและสามารถขึ Êนคา่เชา่ได้ Śŝ% ทกุ ŝ
ปี

(ข) เมืÉอสิ ÊนปีทีÉ řŘ ตอ้งเสียคา่ซอ่มบาํรุง ŝŘŘ,ŘŘŘ บาท
(ค) เมืÉอสิ ÊนปีทีÉ ŚŘ จะสามารถขายบา้นหลงันี Êในราคา Ş,ŘŘŘ,ŘŘŘ บาท

จงหาราคาบา้นทีÉแพทจะซื Êอ โดยจะไดผ้ลตอบแทน Ş% ตอ่ปี
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แบบฝึกหดั Ŝ.Ś
ř. หุน้ปันผลปีละ Ś บาท ถา้นกัลงทนุตอ้งการผลตอบแทนทีÉ řŘ% ตอ่ปีควรซื Êอหุน้ในราคาเทา่ใด
Ś. จากขอ้ ř ถา้เงินปันผลเพิÉมขึ Êนปีละ ŝ% ทกุปี อตัราผลตอบแทนใหมจ่ะเป็นเทา่ใด
ś. หุน้ ก ปันผลปีละ ř บาทและเพิÉมขึ Êน ŝ% ทกุปี ถา้นกัลงทนุซื Êอหุน้ ก มาในราคาหุน้ละ řŘ บาท

จะไดผ้ลตอบแทนกีÉเปอรเ์ซน็ตต์อ่ปี
Ŝ. หุน้ ข ปันผลปีละ ř บาทและเพิÉมขึ Êน řŘ% ทกุปี ถา้ตอ้งการผลตอบแทน ŚŘ% ตอ่ปี ควรซื Êอหุน้

ข ทีÉราคาหุน้ละเทา่ใด
ŝ. หุน้ตวัหนึÉงปันผล Ŝ บาททกุสิ Êนปีเป็นเวลา ŝ ปีติดตอ่กนัหลงัจากนัÊนเกิดการขาดทนุในปีทีÉ Ş

ไมมี่ปันผล หลงัจากนัÊนฟืÊนฟูกิจการแลว้กลบัมาจา่ยปันผลในปีทีÉ ş โดยปันผล ř บาท และ
เพิÉมขึ Êนปีละ řŘ% จงหาราคาหุน้นี Ê ถา้นกัลงทนุตอ้งการผลตอบแทน řŚ% ตอ่ปี

Ş. บรษัิทจา่ยปันผลเป็นหุน้ในอตัรา ŝ หุน้เดิมตอ่ ś หุน้ ถา้เดิมหุน้มีราคา ŚŜ บาทตอ่หุน้ จงหา
ราคาหุน้ใหมห่ลงัจากมีการจ่ายปันผล

ş. บรษัิทประกาศเพิÉมทนุในอตัรา ś หุน้เดิมตอ่ ř หุน้ใหม่ โดยเพิÉมทนุราคา Śŝ บาทตอ่หุน้ ถา้
ปัจจบุนัมีราคาหุน้ละ řŘ บาท จงหาราคาหุน้หลงัเพิÉมทนุ

Š. นาย ก ซื Êอบา้นราคา ř ลา้นบาท โดยให้เชา่เดือนละ řŘ,ŘŘŘ บาท ตลอดไป จงหาอตัราผล
ตอบแทนของการลงทนุ โดยผูเ้ชา่จา่ยคา่เชา่ทกุสิ Êนเดือน

š. จากขอ้ Š ถา้นาย ก ตอ้งการไดผ้ลตอบแทน Ş% ตอ่ปี (จ่ายผลตอบแทนทกุเดือน) ตอ้งใหเ้ชา่
บา้นเดือนละเทา่ใด

řŘ. รรรรซื Êอคอนโดมิเนียมระยะเวลา śŘ ปีในราคา Ŝ.Š ลา้นบาท และไดน้าํมาใหเ้ชา่ปีละ ŚŜŘ,ŘŘŘ
บาท (จา่ยคา่เชา่ตามหลงั) โดยขึ Êนคา่เชา่ řŘ% ทกุปี จงหาอตัราผลตอบแทนทีÉ รรรรจะไดร้บั
ในการลงทนุนี Ê

řř. จากขอ้ řŘ ถา้รรรรขายสทิธิที ÊÉเหลือในการเช่าไปเมืÉอสิ ÊนปีทีÉ ŚŘ ในราคา Ś ลา้นบาท จงหาอตัรา
ผลตอบแทนของรรรร
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Ŝ.ś กองทุนรวม
การลงทนุในตราสารทนุทางการเงินดว้ยตวัเองอาจทาํใหเ้ราประสบปัญหาตา่ง ๆ เช่น ไมมี่เวลา ไมมี่
ประสบการณ์ และเงินลงทนุไมพ่อ เป็นตน้ วิธีการลงทนุอีกแบบหนึÉงคือ การลงทนุผา่น กองทุนรวม
(mutual fund) คือการนาํเงินของผู้ลงทนุรายยอ่ยทัÊงหลายมารวมกนัให้เป็นกอ้นใหญ่แลว้นาํไป
จดทะเบียนในฐานะเป็นนิติบคุคล จากนัÊนก็นาํเงินทีÉระดมได้ไปลงทนุในหลกัทรพัย์หรอืสนิทรพัย์
ประเภทตา่ง ๆ ตามนโยบายทีÉไดร้ะบุไวใ้นหนงัสือชี ÊชวนทีÉเสนิขายแก่ผูล้งทนุ โดยผูล้งทนุแตล่ะราย
จะไดร้บั หน่วยลงทุน (unit trust) เพอ่เป็นหลกัฐานยืนยนัความเป็นเจา้ของโดยมีบรษัิทหลกัทรพัย์
จดัการ (บลจ.) เป็นผู้จดัตัÊงและทาํหนา้ทีÉบรกิารกองทนุได้ผลตอบแทนทีÉงอกเงย แลว้นาํมาเฉลีÉย
คืนใหก้บันกัลงทนุแตล่ะรายตามสดัสว่นลงทนุ

ผลตอบแทนจากการลงทนุในกองทนุรวม จะไดร้บัผลตอบแทนจาก
• สว่นแบง่กาํไรในรูปเงินปันผล ซึÉงเป็นไปตามหนงัสือชี Êชวน
• สว่นตา่งของราคาหน่วยลงทนุ เมืÉอเราตอ้งการขายคืน
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ประเภทกองทนุรวม แบง่ตามลกัษณะทรพัยส์นิทีÉลงทนุ
• กองทุนรวมตราสารแหง่หนีÊ (fixed income fund) คือกองทนุทีÉเนน้การลงทนุในตราสารหนีÊ
เช่น เงินฝาก พนัธบตัรหรอืหุน้กู้ เนน้ความเสีÉยงตํÉาและมีรายไดป้ระจาํจากดอกเบี Êย

• กองทุนรวมตราสารแหง่ทุน (equity fund) คือกองทนุทีÉเนน้การลงทนุในหุน้ไมต่ ํÉากวา่ Şŝ%
มีความเสีÉยงสงู แตผ่ลตอบแทนสงูดว้ย

• กองทุนทีÉลงทุนในต่างประเทศ (foreign investment fund) คือกองทนุทีÉนาํเงินไปลงทนุใน
ตา่งประเทศ

• กองทุนรวมอทีเีอฟ (exchange trade fund) คือกองทนุทีÉลงทนุในสนิทรพัยต์า่ง ๆ เพืÉอใหไ้ด้
ผลใกลง้เคียงกบัดชันีหรอืผลตอบแทนของสนิทรพัยที์Éกองทนุอา้งอิง สนิทรพัยท์นุทีÉใชอ้า้งอิง
เช่น ทองคาํ นํÊามนั ดชันีหุน้ อตัราการแลกเปลีÉยน

• กองทุนผสม (mixed fund) คือกองทนุรวมทีÉลงทนุผสมระหวา่งหุน้กบัตราสารหนีÊ โดยอาจ
กาํหนดสดัสว่นทีÉแน่นอน หรอืไมก่าํหนดสดัสว่นก็ได้ โดยเป็นไปตามหนงัสือชี Êชวน

ถา้แบง่กองทนุตามการบรกิารจะได้ Ś แบบคือ
• กองทุนเชิงรุก (active fund) คือกองทนุทีÉบรหิารแบบเชิงรุกใช้ความสามารถของผู้จดัการ
กองทนุเป็นหลกั ตอ้งการผลตอบแทนสงูกวา่ เกณฑม์าตรฐาน (benchmark)

• กองทุนเชิงรับ ([passive] fund) คือกองทนุทีÉบรหิารทีÉตอ้งตอ้งการระดบัใกล้เคียงเกณฑ์
มาตรฐาน
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ระดับความเสีÉยงของการลงทุนในกองทุนรวม
กองทนุรว่มทัÉวไปถกูจดัอนัดบัไว้ Š ระดบัดงันี Ê

ระดับทีÉ ř กองทุนรวมตลาดเงนิทีÉลงทุนเฉพาะในประเทศ
มีนโยบายลงทนุเฉพาะในประเทศไทย โดยลงทนุในหรอืมีไวซ้ึÉงเงินฝาก หรอืตราสารหนีÊ หรอื
หลกัทรพัย์ หรอืทรพัยส์นิอืÉน หรอืการหาดอกผลอืÉนตามทีÉสาํนกังานกาํหนด ซึÉงมีกาํหนดชาํระ
คืนเมืÉอทวงถามหรอืจะครบกาํหนดชาํระคืน หรอืมีอายสุญัญาไม่เกิน ř ปีนบัแต่วนัทีÉลงทนุใน
ทรพัยส์นิหรอืเขา้ทาํสญัญานัÊน และมี portfolio duration ในขณะใดขณะหนึÉง ไมเ่กิน ś เดือน
ระดับทีÉ Ś กองทุนรวมตลาดเงนิ
มีนโยบายลงทนุในตา่งประเทศบางสว่น แต่ไม่เกินรอ้ยละ ŝŘ โดยลงทนุในหรอืมีไว้ซึÉงเงิน
ฝาก หรอืตราสารหนีÊ หรอืหลกัทรพัย์ หรอืทรพัยส์นิอืÉนหรอืการหาดอกผลอืÉนตามทีÉสาํนกังาน
กาํหนด ซึÉงมีกาํหนดชาํระคืนเมืÉอทวงถามหรอืจะครบกาํหนดชาํระคืนหรอืมีอายุสญัญาไม่
เกิน ř ปีนบัแต่วนัทีÉลงทนุในทรพัยส์นิหรอืเขา้ทาํสญัญานัÊน รวมทัÊงมี portfolio duration ใน
ขณะใดขณะหนึÉง ไมเ่กิน ś เดือน
ระดับทีÉ ś กองทุนรวมพนัธบตัรรัฐบาล
มีนโยบายเนน้ลงทนุในพนัธบตัรรฐับาลเฉลีÉยรอบปีบญัชีไมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ ŠŘ

ระดับทีÉ Ŝ กองทุนรวมตราสารหนีÊ
มีนโยบายลงทนุในตราสารหนีÊทัÉวไป
ระดับทีÉ ŝ กองทุนรวมผสม
มีนโยบายลงทนุไดท้ัÊงในตราสารทนุและตราสารหนีÊ
ระดับทีÉ Ş กองทุนรวมตราสารทุน
มีนโยบายลงทนุในตราสารทนุเป็นหลกัโดยเฉลีÉยรอบปีบญัชีไมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ Şŝ
ระดับทีÉ ş กองทุนรวมหมวดอุตสาหกรรม
มีนโยบายมุง่ลงทนุโดยเฉพาะเจาะจงในตราสารทนุเพียงบางหมวดอตุสาหกรรม โดยเฉลีÉย
รอบระยะเวลาบญัชีไมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ ŠŘ
ระดับทีÉ Š กองทุนทีÉมกีารลงทุนในทรัพยส์ินทางเลือก
มีนโยบายลงทนุในทรพัยส์นิทีÉเป็นทางเลือกใหม่ในการลงทนุหรอืมีโครงสรา้งซบัซอ้น เขา้ใจ
ยาก เชน่ commodity/gold fund /oil fund/derivatives ทีÉไมใ่ชเ่พืÉอ hedging ซึÉงรวมถงึ ตราสาร
ทีÉมีลกัษณะของสญัญาซื Êอขายลว่งหนา้แฝงทีÉไมคุ่ม้ครองเงินตน้



Ŝ.ś. กองทนุรวม şš

ข้อดขีองการลงทุนในกองทุนรวม

ř. ใชส้าํหรบักระจายความเสีÉยงในการลงทนุ คือ การลงทนุตอ้งมีการกระจายความเสีÉยงเพราะ
ทิศทางของเศรษฐกิจในแต่ละ่ดา้นไม่ได้วิÉงไปทางเดียวกนัเสมอไป ตวัอยา่งเชน่ หากเรามี
เงินสดอยู่ řŘŘŘŘ บาท เราไม่สามารถเลือกซื Êอหุน้ได้ในทกุประเภท สมมตุิวา่เราเลือกลงทนุ
ในหุน้โรงพยาบาล ŝŘŘŘ บาท และหุน้เทคโนโลยี ŝŘŘŘ บาท แต่ในปีนัÊนๆ เป็นปีทีÉธรุกิจดา้น
โรงพยาบาลและดา้นเทคโนโลยีถดถอย แต่ ธรุกิจดา้นพลงังานและอาหารเจรญิเติบโตอยา่ง
ตอ่เนืÉอง ผลก็คือทาํให้พอรต์การลงทนุของผู้ลงทนุเสียหายและเสียโอกาสในการทาํกาํไรใน
ธรุกิจอืÉนๆ ดงันัÊนกองทนุรวมจงึมีหนา้ทีÉจดัการกระจายการลงทนุไปยงักลุม่ธุรกิจตา่งๆอยา่ง
เหมาะสม

Ś. ไม่ตอ้งศกึษาขอ้มลูการลงทนุดว้ยตวัเอง คือ ผูที้Éตอ้งการลงทนุไม่จาํเป็นตอ้งศกึษาขอ้มลูการ
ลงทนุในสนิทรพัย์นัÊนๆโดยละเอียดเพราะจะมีนกัวิเคราะห์และผู้จดัการกองทนุ คอยจดัการ
ลงทนุให้ซึÉงมีความชาํนาญในดา้นการลงทนุอยู่แลว้ หากผู้ลงทนุตอ้งการทีÉจะลงทนุดว้ยตวั
เองโดยไม่ผา่นกองทนุ ผู้ลงทกุจะตอ้งศกึษาขอ้มลูจาํนวนมาก เชน่ หากนกัลงทนุตอ้งการ
ลงทนุในตลาดหุน้ ผูล้งทนุจะตอ้งศกึษาการอา่นงบการเงิน ศกึษาภาวะเศรษฐกิจ ซึÉงหากไมมี่
ความชาํนาญก็จะเกิดความผิดพลาดในการวิเคราะหแ์ละนาํมาซึÉงการขาดทนุ เป็นตน้

ś. ไมต่อ้งมีเงินมากก็สามารถลงทนุได้ สมมตุิวา่ผูล้งทนุมีความสนใจทีÉจะลงทนุในธรุกิจอสงัหารมิทรพัย์
เพราะคิดวา่ในอนาคตราคาของทีÉดินตอ้งเพิÉมขึ Êนอยา่งแน่นอน แต่การทีÉจะซื ÊอทีÉดินมาเก็บ
ไว้ขายในอนาคตตอ้งใช้ทนุเยอะมาก ทาํให้ไม่สามารถซื Êอได้แต่ก็จะมีกองทนุรวมทีÉเนน้การ
ลงทนุในอสงัหารมิทรพัย์ ให้ผู้ลงทนุได้เลือกลงทนุโดยซื Êอหน่วยลงทนุตามกาํลงัทรพัย์ของผู้
ลงทนุเอง และจะไดผ้ลตอบแทนตามหน่วยลงทนุทีÉผูล้งทนุถือ

Ŝ. กองทนุรวมบางประเภทสามารถนาํไปลดหยอ่นภาษีได้
ŝ. เป็นทีÉสาํหรบัฝากเงินทีÉมีอตัราผลตอบแทนสามารถชนะเงินเฟอ้ได้
ข้อเสียของกองทุนรวม คือ กองทนุรวมไมมี่ขอ้มลูการลงทนุใหเ้ราติดตามตลาดเวลาเหมือน

กนัลงทนุในหุน้ กองทนุรวมจะสรุปขอ้มลูการลงทนุใหท้กุสามเดือนรู ้ทกุสิ Êนปีทาํใหผู้ล้งทนุไมส่ามารถ
ติดตามผลการดาํเนินงานของกองทนุไดอ้ยา่งรวดเรว็



ŠŘ บททีÉ Ŝ. การลงทนุในตราสารการเงนิ
แบบฝึกหดั Ŝ.ś

ř. ถา้ทา่นมีเงินออม ทา่นจะแบง่มาลงทนุในกองทนุรวมหรอืไมเ่พราะเหตใุด
Ś. ถา้ทา่นตอ้งการลงทนุในกองทนุรวม ทา่นจะเลือกลงทนุในกองทนุประเภทใดเพราะเหตใุด
ś. ทา่นคิดวา่การจดัอนัดบักองทนุของบรษัิทจดัอนัดบั มีผลตอ่การตดัสนิใจเลือกกองทนุของ

ทา่นหรอืไม่ เพราะเหตใุด
Ŝ. ทา่เห็นดว้ยหรอืไมที่Éกองทนุเชิงรุกมีคา่ธรรมเนียมมากกวา่กองทนุเชิงรบั



Ŝ.Ŝ. การลงทนุแบบถวัเฉลีÉย Šř

Ŝ.Ŝ การลงทุนแบบถัวเฉลีÉย
สิÉงทีÉนกัลงทนุตอ้งการคือ ผลตอบแทนสงูแตค่วามเสีÉยงตํÉาซึÉงมกัจะไมเ่กิดขึ Êนพรอ้มกนั เพราะสนิทรพัย์
ความเสีÉยงตํÉาผลตอบแทนจะตํÉา สนิทรพัย์ทีÉความเสีÉยงสงูผลตอบแทนก็สงูตามได้ดว้ยดงัคาํทีÉวา่
high risk high return โดยหลกัการลงทนุจงึตอ้งกระจายความเสีÉยงการลงทนุไปยงัสนิทรพัยห์ลาย
ๆ อยา่งเพืÉอใหไ้ดผ้ลตอบแทนไมต่ ํÉามาก แตก็่ไมส่งูเกินสดุเช่นกนั

นอกจากการกระจายสนิทรพัย์การลงทนุแลว้ จงัหวะการลงทนุยงัเป็นสิÉงทีÉจาํเป็นถา้เราลงทนุ
ในชว่งสนิทรพัยที์Éราคาไม่แพงโอกาสทีÉเราจะไดผ้ลตอบแทนสงูก็มีโอกาสมากขึ Êน แต่ในทางปฏิบตัิ
ทาํไดย้าก วิธีหนึÉงทีÉนิยมกนัมากในการลงทนุคือ การลงทุนแบบถัÉวเฉลีÉย (dollar-cost averaging
investment) คือการลงทนุในสนิทรพัยด์ว้ยจาํนวนเงินคงทีÉในแตล่ะงวดอยา่งสมํÉาเสมอ การลงทนุ
แบบนีÊทาํใหต้น้ทนุเฉลีÉยระยะยาวไมส่งู เหมาะสาํหรบัการลงทนุในสนิทรพัยที์Éมีราคาผนัผวน
ตัวอย่าง Ŝ.Ŝ.ř นายแครอทซื Êอหุน้ PTT ในปี ŚŝŞś ดงัตอ่ไปนีÊ
(ขอ้จาํกดัเรืÉองการซื Êอจาํนวนหุน้ตอ้งเป็นจาํนวนเตม็)

เดือน ราคาตอ่หุน้ จาํนวนเงินลงทนุ จาํนวนหุน้ทีÉได้
มกราคม ŜŘ řŘ,ŘŘŘ ŚŝŘ
กมุภาพนัธ์ śŚ řŘ,ŘřŞ śřŚ
มีนาคม Śŝ řŘ,ŘŘŘ ŜŘŘ
เมษายน śŘ řŘ,ŘŚŘ śśŜ
พฤษภาคม śŝ řŘ,ŘřŘ ŚŠŞ
มิถนุายน śŞ řŘ,ŘŘŠ ŚşŠ
กรกฎาคม śş š,ššŘ ŚşŘ
สงิหาคม śŞ řŘ,ŘŘŠ ŚşŠ

จงหาราคาตอ่หุน้โดยเฉลีÉย ณ เดือนสงิหาคม ถา้ราคาตลาดเดือนสงิหาคมคือ śŞ บาท นายแครอท
ไดก้าํไรหรอืขาดทนุกีÉเปอรเ์ซน็ต์



ŠŚ บททีÉ Ŝ. การลงทนุในตราสารการเงนิ

ตัวอย่าง Ŝ.Ŝ.Ś นาย ก ลงทนุในกองทนุรวมแบบถวัเฉลีÉยทกุวนัทีÉ ř ของทกุเดือน เดือนละ ŝ,ŘŘŘ
บาท เป็นเวลา Ş เดือน โดยราคาตอ่หน่อยลงทนุกองทนุรวมดงันี Ê

วนัทีÉ ราคาตอ่หุน้
ř มกราคม ŚŘ
ř กมุภาพนัธ์ Śŝ
ř มีนาคม ŝŘ
ř เมษายน ŜŘ
ř พฤษภาคม ŜŘ
ř มิถนุายน ŝŘ

ถา้วนัทีÉ ř กรกฎาคม นาย ก ขายหุน้ทัÊงหมดในราคาหุน้ละ ŝŝ บาท จงหาอตัราผลตอบแทนของการ
ลงทนุของนาย ก
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ตัวอย่าง Ŝ.Ŝ.ś นาย ข ลงทนุในทองคาํแบบถวัเฉลีÉยทกุวนัทีÉ ř ของทกุเดือน เดือนละ ŝŘ,ŘŘŘ บาท
เป็นเวลา Ş เดือน โดยราคาทองคาํตอ่บาทเป็นดงันี Ê

วนัทีÉ ราคาทองคาํ (ตอ่บาท)
ř มกราคม ŚŘ,ŘŘŘ
ř กมุภาพนัธ์ ŚŘ,ŝŘŘ
ř มีนาคม Śř,ŘŘŘ
ř เมษายน Śś,ŘŘŘ
ř พฤษภาคม Śŝ,ŘŘŘ
ř มิถนุายน Śş,ŘŘŘ

ถา้วนัทีÉ ř กรกฎาคมนาย ข ขายทองคาํในราคา ŚŞ,ŘŘŘ บาทตอ่บาททองคาํ จงหาอตัราผลตอบแทน
ของการลงทนุของนาย ข
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จากตารางตอ่ไปนีÊใชต้อบคาํถามขอ้ ř-Ŝ
วนัทีÉ ราคาตอ่หุน้ ราคาทองคาํ (ตอ่บาท)

ř มกราคม ŚŝŚŘ ŜŘ Ŝ,ŘŘŘ
ř มกราคม ŚŝŚř śŘ Ŝ,ŝŘŘ
ř มกราคม ŚŝŚŚ ŚŘ ś,ŘŘŘ
ř มกราคม ŚŝŚś řŘ ş,ŘŘŘ
ř มกราคม ŚŝŚŜ ŚŘ řŘ,ŘŘŘ
ř มกราคม ŚŝŚŝ ŜŘ řŝ,ŘŘŘ
ř มกราคม ŚŝŚŞ ŠŘ řŚ,ŘŘŘ
ř มกราคม ŚŝŚş řŘŘ ŚŘ,ŘŘŘ

ř. ถา้นาย ก ลงทนุซื Êอหุน้ şŘŘ,ŘŘŘ บาท ในวนัทีÉ ř มกราคม ŚŝŚŘ และขายในทีÉ ř มกราคม ŚŝŚş
จะไดร้บัผลตอบแทนกีÉเปอรเ์ซน็ตต์อ่ปี

Ś. ถา้นาย ก ลงทนุซื Êอทองคาํ şŘŘ,ŘŘŘ บาท ในวนัทีÉ ř มกราคม ŚŝŚŘ และขายในทีÉ ř มกราคม
ŚŝŚş จะไดร้บัผลตอบแทนกีÉเปอรเ์ซน็ตต์อ่ปี

ś. ถา้นาย ก ลงทนุในหุน้และทองคาํอยา่งละ řŘŘ,ŘŘŘ บาท เป็นเวลา ş ปี ตัÊงแตว่นัทีÉ ř มกราคม
ŚŝŚŘ ถงึ ř มกราคม ŚŝŚş จงหาผลตอบแทนทบตน้ของหุน้และทองคาํ

Ŝ. ถา้นาย ก ลงทนุในหุน้และทองคาํอยา่งละ ŝŘ,ŘŘŘ บาท เป็นเวลา ş ปี ตัÊงแตว่นัทีÉ ř มกราคม
ŚŝŚŘ ถงึ ř มกราคม ŚŝŚş จะไดร้บัผลตอบแทนทบตน้กีÉเปอรเ์ซน็ตต์อ่ปี

ŝ. นาย ก ลงทนุในกองทนุรวมแบบถวัเฉลีÉยทกุวนัทีÉ ř ของทกุเดือน เดือนละ řŘ,ŘŘŘ บาท เป็น
เวลา Ş เดือน โดยราคาตอ่หน่อยลงทนุกองทนุรวมดงันี Ê

วนัทีÉ ราคาตอ่หุน้
ř มกราคม řŘ
ř กมุภาพนัธ์ Śŝ
ř มีนาคม ŜŘ
ř เมษายน ŝŘ
ř พฤษภาคม ŜŘ
ř มิถนุายน ŝŘ

ถา้วนัทีÉ ř กรกฎาคม นาย ก ขายหุน้ทัÊงหมดในราคาหุน้ละ Ŝŝ บาท จงหาอตัราผลตอบแทน
ของการลงทนุของนาย ก



บททีÉ ŝ
ความน่าจะเป็นเพืÉอการลงทุน

ŝ.ř ความน่าจะเป็น
ในการโยนเหรยีญ ř อนั ผลลพัธที์Éเกิดขึ Êน (outcome) จาก การทดลอง (experiment) ดงักลา่ว

คือ หวัหรอืกอ้ย ถา้ทาํการทดลองเช่นนี Êหลาย ๆ ครัÊง ผลลพัธที์Éจดบนัทกึจะเรยีกวา่ขอ้มลูดิบ จะเห็น
วา่การทดลองเชน่นี Êยอ่มตอ้งรูข้อบเขตของผลลพัธที์Éเกิดขึ Êนเสมอ เราจะเรยีกวา่ปรภิมิูตวัอยา่ง
บทนิยาม ŝ.ř.ř เซตทีÉ มีสมาชิกเป็นผลลพัธ์ทีÉ เป็นไปได้ทัÊงหมดของการทดลองอยา่งหนึÉงเรยีกวา่
ปริภมูิตัวอย่าง (sample space) เขียนแทนดว้ย S และสมาชิกทีÉอยู่ใน S เรยีกวา่ จุดตัวอย่าง
(sample point)

ตัวอย่าง ŝ.ř.Ś จงเขียนปรภิมิูตวัอยา่งตอ่ไปนีÊ
ř. ในการทอดลกูเตา๋ ř ลกู ทีÉมีแตม้ ř, Ś, ś, Ŝ, ŝ, Ş

Ś. ในการโยนเหรยีญ Ś อนัพรอ้มกนั

Šŝ



ŠŞ บททีÉ ŝ. ความนา่จะเป็นเพืÉอการลงทนุ
บทนิยาม ŝ.ř.ś เหตุการณ์ (event) คือเซตยอ่ยของปรภิมิูตวัอยา่ง
ตัวอย่าง ŝ.ř.Ŝ ในการทอดลกูเตา๋ Ś ลกู ทีÉมีแตม้ ř, Ś, ś, Ŝ, ŝ, Ş จงแจกแจงสมาชิกของ
ř. ปรภิมิูตวัอยา่ง

Ś. เหตกุารณที์Éผลรวมของแตม้มากกวา่ řŘ

ตัวอย่าง ŝ.ř.ŝ ในการตรวจสอบผลประกอบการกองทนุตา่ง ๆ ของบรษัิทแหง่หนึÉง ไดเ้ลือก ś กองทนุ
โดยวิธีสุม่ (random) แลว้ดผูลประกอบการวา่กาํไรหรอืขาดทนุ จงแจกแจงสมาชิกของ
ř. ปรภิมิูตวัอยา่ง

Ś. เหตกุารณที์ÉพบกองทนุทีÉขาดทนุมากกวา่ ř กองทนุ

ś. เหตกุารณไ์มพ่บกองทนุทีÉมีผลประกอบการขาดทนุ

บทนิยาม ŝ.ř.Ş เหตกุารณ์A และB เป็นเหตุการณท์ีÉไม่เกดิร่วมกัน (mutually exclusive event)
ถา้

A ∩B = ∅

กรณีทัÉวไป เหตกุารณ์ E1, E2, ..., En เป็นเหตกุารณไ์มเ่กิดรว่มกนั ก็ตอ่เมืÉอ
Ei ∩ Ej = ∅ ทกุ i, j = 1, 2, ..., n ซึÉง i ̸= j



ŝ.ř. ความนา่จะเป็น Šş

ในปรภิมิูตวัอยา่งเราจะกาํหนดคา่ของนํÊาหนัก (weight) ใหแ้ก่จดุตวัอยา่ง ซึÉงผลบวกเหล่า
นัÊนเทา่กับ ř ถา้เรามีเหตผุลทีÉจะเชืÉอไดว้า่จดุตวัอยา่งใดมีโอกาสเกิดขึ Êนไดแ้นน่อน นัÉนแสดงวา่จดุ
ตวัอยา่งทีÉไมมี่โอกาสเกิดขึ Êนเลยจะใหน้ํÊาหนกัเทา่กบั Ř
บทนิยาม ŝ.ř.ş ให้S เป็นปรภิมิูตวัอยา่ง และA เป็นเหตกุารณใ์ด ๆความน่าจะเป็น (probability)
ของเหตกุารณ์A คือผลบวกของนํÊาหนักทุก ๆ จุดตัวอย่างในเหตุการณ์A เขียนแทนดว้ย P (A)

P (A) = ผลรวมของนํÊาหนกัของทกุจดุตวัอยา่งใน A
จากบทนิยามทาํใหไ้ดว้า่ P (∅) = 0, P (S) = 1 และ 0 ≤ P (A) ≤ 1

ตัวอย่าง ŝ.ř.Š โยนเหรยีญ ř อนั Ś ครัÊง (เทีÉยงตรง) จงหาความน่าจะเป็นทีÉเหรยีญจะขึ Êนหวัอยา่ง
นอ้ยหนึÉงครัÊง

ตัวอย่าง ŝ.ř.š ลกูเตา๋ลกูหนึÉงถกูถ่วงนํÊาหนกัโดยทาํใหแ้ตม้คูมี่โอกาสขึ Êนเป็น Ś เทา่ของแตม้คีÉ
จงหาความนา่จะเป็นทีÉลกูเตา๋จะขึ Êนแตม้นอ้ยกวา่ Ŝ
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ตัวอย่าง ŝ.ř.řŘ การลงทนุในหุน้ A, B, C และ D โดยโอกาสทีÉมีกาํไรคือ řŘ%, ŚŘ%, śŘ% และ
ŜŘ% ตามลาํดบั จงหาความน่าจะเป็นทีÉนาย ก ลงทนุในหุน้ A และ D แลว้ไดก้าํไร

ตัวอย่าง ŝ.ř.řř โอกาสทีÉหุน้บรษัิทนํÊามนัจะจา่ยปันผลในอตัราตา่ง ๆ เทียบราคาปัจจบุนัคือ
ปันผล ความนา่จะเป็น
ś% Ř.Ś
ŝ% Ř.Ŝ
řŘ% Ř.ś
ŚŘ% Ř.ř

จงหาความนา่จะเป็นทีÉบรษัิทแหง่นี Êจะจา่ยปันผล
ř. มากกวา่หรอืเทา่กบั řŘ%

Ś. นอ้ยกวา่ řŝ%

ś. มากกวา่หรอืเทา่กบั ŝ% แตน่อ้ยกวา่ řŝ%
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ในกรณีทีÉนํÊาหนักทุกจุดตัวอย่างเทา่กัน และปรภิมิูตวัอยา่ง S เป็นเซตจาํกดั ความนา่จะเป็น
ของเหตกุารณ์ A เทา่กบั

P (A) =
n(A)

n(S)

ตัวอย่าง ŝ.ř.řŚ นาย ก ตอ้งการจะลงทนุในกองทนุรวม ŝ กองทนุ ในจาํนวนนีÊมีผลประกอบการ
กาํไร ś กองทนุ และผลประกอบการขาดทนุ Ś กองทนุ จงหาความนา่จะเป็นทีÉนาย ก ลงทนุใน
กองทนุรวมแลว้มีกาํไรอยา่งนอ้ย Ś กองทนุ

ตัวอย่าง ŝ.ř.řś สมมติหุน้ในกลุม่สืÉอสารในตลาดหลกัทรพัย์มีทัÊงหมด ŚŘ บรษัิท พบวา่มีเพียง ŝ
บรษัิทเทา่นัÊนมีผลประกอบการกาํไร นอกนัÊนผลประกอบการขาดทนุทัÊงหมด จงหาความน่าจะเป็น
ทีÉนกัลงทนุคนหนึÉงเลือกบรษัิทมา ś แหง่อยา่งสุม่ แลว้มีผลประกอบการกาํไรทัÊง ś แหง่
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ทฤษฎบีท ŝ.ř.řŜ ถา้ A และ B เป็นเหตกุารณส์องเหตกุารณ์ จะไดว้า่
ř. P (A ∪B) = P (A) + P (B)− P (A ∩B)

Ś. P (A ∪B) = P (A) + P (B) เมืÉอ A และ B เป็นเหตหุการณไ์มเ่กิดรว่มกนั
ś. ถา้ A ⊆ B แลว้ P (A) ≤ P (B)

Ŝ. P (A) = 1− P (Ac)

ตัวอย่าง ŝ.ř.řŝ สมมติวา่ความนา่จะเป็นทีÉราคาหุน้ A จะขึ Êนมีคา่เทา่กบั Ř.ş ความน่าจะเป็นทีÉ
ราคาหุน้ B จะขึ Êนมีคา่เทา่กบั Ř.Ŝ และความนา่จะเป็นทีÉราคาหุน้ A และ B จะขึ Êนมีคา่ทัÊงคู่เทา่กบั
Ř.Ś จงหา จงหาความน่าจะเป็นทีÉบรษัิทแหง่นี Êจะจ่ายปันผล
ř. โอกาสทีÉราคาหุน้ A จะไมข่ึ Êน

Ś. โอกาสทีÉราคาหุน้ A หรอื B จะขึ Êน

ś. โอกาสทีÉราคาหุน้ A และ B ไมข่ึ ÊนทัÊงคู่
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แบบฝึกหดั ŝ.ř
ř. ในการทอดลกูเตา๋ ř ลกู และโยนเหรยีญ ř อนั จงหา

ř.ř ปรภิมูตวัอยา่ง
ř.Ś โอกาสทีÉจะขึ Êนหวัและแตม้ลกูเตา๋เป็นจาํนวนคู่

Ś. ในการโยนเหรยีญ ř เหรยีญ Ś ครัÊงทีÉถ่วงนํÊาหนกัการเกิดนอ้ยกวา่การเกิดหวั Ŝŝ% จงหาความ
น่าจะเป็นทีÉหวัทัÊงสองครัÊง

ś. ถา้ในตลาดหลกัทรพัยมี์หุน้พลงังานอยู่ řŘ บรษัิท โดยมีบรษัิททีÉมีกาํไรมากกวา่ řŘ% อยู่ ş
บรษัิท นาย ก สุม่ซื Êอหุน้บรษัิทพลงังาน ś บรษัิท จงหาโอกาสทีÉ
ś.ř นาย ก จะซื Êอหุน้พลงังานทีÉมีผลกาํไรมากกวา่ řŘ% จาํนวน ř บรษัิท
ś.Ś นาย ก จะซื Êอหุน้พลงังานทีÉมีผลกาํไรมากกวา่ řŘ% มากกวา่ ř บรษัิท

Ŝ. ขอ้มลูการลงทนุในทองคาํเป็นดงันี Ê

ผลตอบแทน (x%) โอกาส
x < 0 Ř.śŘ

0 ≤ x < 5 Ř.ŚŘ
5 ≤ x < 10 Ř.řŘ
10 ≤ x < 20 Ř.śŝ

x ≥ 20 Ř.Řŝ

จงหาโอกาสทีÉการลงทนุทองคาํจะไดผ้ลตอบแทน

Ŝ.ř ไมต่ ํÉากวา่ řŘ% Ŝ.Ś นอ้ยกวา่ ŝ%

ŝ. ถา้โอกาสทีÉราคาทองคาํจะขึ Êนมีคา่เทา่กบั Ř.Ŝ ในขณะทีÉโอกาสทีÉหุน้จะขึ Êนมีคา่เทา่กบั Ř.Š โดย
โอกาสทีÉทัÊงหุน้และทองคาํจะมีราคาสงูพรอ้มกนัคือ Ř.ś จงหาโอกาส
ŝ.ř ราคาทองคาํขึ Êนแตร่าคาหุน้ตก
ŝ.Ś หุน้ขึ Êนแตท่องคาํราคาตก
ŝ.ś หุน้และทองคาํราคาตก

Ş. จากขอ้มลูปีทีÉผา่นมา ตลาดหุน้เปิดทาํการ ŚŘŘ วนั โดยมีวนัทีÉหุน้ตก ŝŘ วนั และหุน้ขึ Êน řŝŘ
วนั ถา้สุม่เลือกวนัทีÉตลาดเปิดทาํการในปีทีÉแลว้มา ř วนั โอกาสทีÉจะเป็นวนัทีÉหุน้ขึ Êนเป็นเทา่ใด



šŚ บททีÉ ŝ. ความนา่จะเป็นเพืÉอการลงทนุ

ŝ.Ś ตัวแปรสุ่มไม่ต่อเนืÉอง
การทดลองสุม่ (random trial) หมายถงึการกระทาํทีÉไม่สามารถทราบผลลพัธล์ว่งหนา้จนกวา่จะได้
ทาํเสรจ็สิ Êนไปแลว้ เช่นการโยนเหรยีญเราทราบเพียงวา่เกิดขึ Êน Ś แบบคือ หวั และกอ้ย แต่ก่อนโดย
ไมส่ามารถทราบแนช่ดัวา่จะเกิดอะไร สมมติวา่โยนเหรยีญ ř อนั Ś ครัÊง จะไดป้รภิมิูตวัอยา่งคือ

S = {TT, TH, TH,HH}

ถา้เราสนใจจาํนวนหวัทีÉเกิดขึ ÊนในการทดลองครัÊงนี Ê นัÉนคือจาํนวนหวัเทา่กบั Ř, ř หรอื Ś ซึÉงเป็นผลทีÉ
เป็นไปไดท้ัÊงหมดทีÉจะเกิดขึ Êน ถา้ให้X เป็นจาํนวนหวัทีÉเกิดขึ Êน เมืÉอโยนเหรยีญ ř อนั Ś ครัÊง คา่ของทีÉ
เป็นไปไดคื้อ Ř, ř, Ś และจะเรยีก X วา่ตวัแปรสุม่

• X มีคา่เทา่กบั Ř ก็ตอ่เมืÉอ ผลการทดลองเป็น TT
• X มีคา่เทา่กบั ř ก็ตอ่เมืÉอ ผลการทดลองเป็น TH หรอื HT
• X มีคา่เทา่กบั Ś ก็ตอ่เมืÉอ ผลการทดลองเป็น HH

บทนิยาม ŝ.Ś.ř ตัวแปรสุ่ม (random variable) คือฟังกช์นัทีÉมีคา่เป็นจาํนวนจรงิ ซึÉงกาํหนดโดย
แตล่ะสมาชิกในปรภิมิูตวัอยา่ง

เรามกันิยมใชต้วัแปร X, Y, Z แทนตวัแปรสุม่ และ x, y, z แทนคา่ของตวัแปรสุม่
ตัวอย่าง ŝ.Ś.Ś หยิบลกูบอลอยา่งสุม่ทีÉละลกู Ś ครัÊง โดยหยิบแลว้ไม่ใส่คืน จากกลอ่งทีÉลกูบอลสี
แดง Ŝ ลกู สีขาว ś ลกู ให้X เป็นจาํนวนลกูบอลสีแดงทีÉหยิบได้ จงแสดงวา่ X เป็นตวัแปรสุม่
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จากตวัอยา่ง ŝ.Ś.Ś จะเรยีกตวัแปรสุม่ลกัษณะนีÊวา่ ตัวแปรสุ่มไม่ต่อเนืÉอง (discrete random
variable) ซึÉงหมายถงึจาํนวนคา่ของตวัแปรสุม่มีจาํนวนจาํกดัหรอืนบัได้
บทนิยาม ŝ.Ś.ś ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ไม่ตอ่เนืÉองทีÉมีคา่เป็น x1, x2, ..., xn, ... ดว้ยความนา่จะเป็น
f(x1), f(x2), ..., f(xn), .... ตามลาํดบั ถา้เหตกุารณ์ A เป็นเซตยอ่ยของ {x1, x2, ..., xn, ...} จะได้
วา่ความนา่จะเป็นของเหตกุารณ์ A คือ

P (A) =
∑
x

f(x) ทกุคา่ x ของเหตกุารณ์ A

บทนิยาม ŝ.Ś.Ŝ ให้X เป็นตวัแปรสุม่ไมต่อ่เนืÉองใด ๆ กาํหนดให้
f(x) = P (X = x)

โดยทีÉ f(x) ≥ 0 และ ∑
x

f(x) = 1 ทกุคา่ x ของ X

เรยีก f วา่ ฟังกชั์นความน่าจะเป็น (probability function) ของตวัแปรสุม่ไมต่อ่เนืÉอง X
กาํหนดให้

P (X ≤ b) =
∑
x≤b

P (X = x)

ทาํนองเดียวกนั
P (a ≤ X ≤ b) =

∑
a≤x≤b

P (X = x)

จะไดว้า่
P (X ≥ a) = 1− P (X < a)

ตัวอย่าง ŝ.Ś.ŝ โยนเหรยีญเทีÉยงตรง ř อนั ŝ ครัÊง ให้X แทนจาํนวนหวัทีÉเกิดขึ Êน
จงสรา้งตารางแจกแจงความนา่จะเป็นของตวัแปรสุม่ X
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ตัวอย่าง ŝ.Ś.Ş โยนเหรยีญเทีÉยงตรง ř อนั ŝ ครัÊง ให้X แทนจาํนวนหวัทีÉเกิดขึ Êน จงหา
ř. P (X = 0)

Ś. P (1 < X ≤ 4)

ś. P (1 ≤ X < 3)

Ŝ. P (X > 3)

ตัวอย่าง ŝ.Ś.ş ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ทีÉมีคา่เป็นเปอรเ์ซน็ต์ของกาํไรจากการซื Êอหุน้ของบรษัิทแหง่
หนึÉงมีขอ้มลูดงันี Ê

คา่ของ X ความนา่จะเป็น
-ŚŘ% Ř.ř
-řŘ% Ř.Ś
řŘ% Ř.Ś
ŚŘ% Ř.Ŝ
śŘ% Ř.ř

ř. P (X = 10%) Ś. P (X ≤ 10%) ś. P (X > 10%)
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บทนิยาม ŝ.Ś.Š ให้X และ Y เป็นตวัแปรสุม่ไมต่อ่เนืÉอง กาํหนดให้
f(x, y) = P (X = x, Y = y)

โดยทีÉ f(x, y) ≥ 0 และ ∑
x

∑
y

f(x, y) = 1 ทกุคา่ (x, y) ของ X

เรยีก f วา่ ฟังกชั์นความน่าจะเป็นร่วมกัน (joint probability function) ของตวัแปรสุม่ไมต่อ่เนืÉอง
X และ Y ความนา่จะเป็นของเหตกุารณ์ A เขียนแทนดว้ย P [(x, y) ∈ A] นิยามโดย

P [(x, y) ∈ A] =
∑
(x,y)

∑
∈A

P (X = x, Y = y)

ตัวอย่าง ŝ.Ś.š ให้ X และ Y เป็นตวัแปรสุม่ ทีÉมีการแจกแจงความนา่จะเป็นรว่มกนัดงัตาราง
(x คือแนวตัÊง และ y คือแนวนอน)

f(x, y) Ś Ŝ
ř Ř.řŘ Ř.řŝ
ś Ř.ŚŘ Ř.śŘ
ŝ Ř.řŘ Ř.řŝ

จงหาคา่ของ
ř. P (X = 1, Y = 4)

Ś. P (X = 3)

ś. P (Y = 2)

Ŝ. P (X > 1, Y > 1)

ŝ. P (X < 3, Y > 2)

Ş. P (X + Y = 5)
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แบบฝึกหดั ŝ.Ś

ř. สมารท์ TV จาํนวน Ş เครืÉอง มีเครืÉองบกพรอ่ง Ś เครืÉอง โรงแรมแหง่หนึÉงตอ้งการซื Êอ ś เครืÉอง
ถา้ X เป็นจาํนวนเครืÉองทีÉบกพรอ่งทีÉโรงแรมรบัมา จงแจกแจงความน่าจะเป็นพรอ้มแสดงเป็น
ตาราง และหา
ř.ř P (X = 1) ř.Ś P (X > 1) ř.ś P (0 < X ≤ 2)

จงใชข้อ้มลูตอ่ไปนีÊในการตอบคาํถาม Ś-Ŝ
นาย ก ซื Êอหุน้ มาในราคาหุน้ละ řŘ บาท จาํนวน ř,ŘŘŘ หุน้ โอกาสทีÉพรุง่นี Êหุน้จะมีราคา řŚ บาท มี
คา่เทา่กบั Ř.Ŝ โอกาสทีÉหุน้จะมีราคา š บาท มีคา่เทา่กบั Ř.ś และโอกาสทีÉหุน้จะมีราคาเทา่เดิม มีคา่
เทา่กบั Ř.ś
Ś. จงสรา้งตวัแปรสุม่ X ทีÉมีคา่เป็นราคาหุน้ของพรุง่นี Ê พรอ้มทัÊงหา P (X ≤ 10)

ś. จงสรา้งตวัแปรสุม่ Y ทีÉมีคา่เป็นกาํไรหุน้ของพรุง่นี Ê พรอ้มทัÊงหา P (Y = 2)

Ŝ. จงสรา้งตวัแปรสุม่Z ทีÉมีคา่เป็นกาํไรจากการขายหุน้ทัÊงหมดทีÉซื Êอมา พรอ้มทัÊงหาP (Z ≥ 500)

ŝ. ใหต้วัแปรสุม่ X มีคา่เป็น x ดว้ยความนา่จะเป็นตอ่ไปนีÊ

x Ř Ś ś
ความน่าจะเป็น Ř.ŝ Ř.Ś Ř.ś

ŝ.ř จงหา P (X ≤ 2.5) ŝ.Ś จงหา P (X > 1.5)

Ş. ให้ X และ Y เป็นตวัแปรสุม่ทีÉมีคา่เป็นผลตอบแทนในการลงทนุในกองทนุ A และ B

กาํไร โอกาสของ X โอกาสของ Y
-řŘ% Ř.ř Ř.ś
řŘ% Ř.ŝ Ř.Ś
řŝ% Ř.Ŝ Ř.ŝ

Ş.ř จงหา P (X ≤ 10%) และ P (Y ≥ 5%)

Ş.Ś ถา้ทา่นเลือกลงทนุเพียงกองทนุเดียว ทา่จะเลือกในกองทนุ A หรอื B เพราะเหตใุด

ş. จงหาคา่ตอ่ไปนีÊ เมืÉอ X และ Y เป็นตวัแปรสุม่ ทีÉมีการแจกแจงความน่าจะเป็นรว่มกนัดงัตาราง

f(x, y) -ř Ś ś
ř Ř.ř Ř.ř Ř.Ś
Ś Ř.ś Ř.Ś Ř.ř

ş.ř P (X < 2, Y > 0)

ş.Ś P (X = 2)

ş.ś P (Y > 1)

ş.Ŝ P (X < 1.5)

ş.ŝ P (X2 + Y 2 = 5)

ş.Ş P (XY < 0)



ŝ.ś. คา่คาดคะเน šş

ŝ.ś ค่าคาดคะเน
บทนิยาม ŝ.ś.ř ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ไมต่อ่เนืÉอง ค่าคาดคะเน (Expected value) หรอื ค่าคาดหวัง
หรอืค่าเฉลีÉย (Mean) ของตวัแปรสุม่ X เขียนแทนดว้ย E(X) นิยามโดย

E(X) =
∑
x

xP (X = x)

ในกรณี E(X) = 0 หมายถงึ เกมยุตธิรรม (fair game) หรอืไมไ่ดเ้ปรยีบและไมเ่สียเปรยีบ
ถา้เป็นการลงทนุหมายถงึไมก่าํไรและไมข่าดทนุ
ตัวอย่าง ŝ.ś.Ś ใหต้วัแปรสุม่ X มีคา่เป็น x ดว้ยความน่าจะเป็นตอ่ไปนีÊ

x ř Ś ś
ความนา่จะเป็น Ř.ś Ř.ŝ Ř.Ś

จงหาคา่คาดคะเนของ X

ตัวอย่าง ŝ.ś.ś ในการโยนลกูเตา๋ ř ลกู จะไดร้บัเงินเทา่กบัจาํนวนแตม้ทีÉขึ Êน (หน่วยเป็นบาท)
จงหาเงินทีÉคาดวา่จะไดร้บั

ตัวอย่าง ŝ.ś.Ŝ พชัรีลงทนุกบับรษัิท กข ปรากฎวา่ใน ř ปีขา้งหนา้มีโอกาสทีÉเขาจะกาํไร ŚŘ,ŘŘŘ
บาท มีความน่าจะเป็น Ř.Ş และโอกาสทีÉจะขาดทนุ řŘ,ŘŘŘ บาทมีความน่าจะเป็น Ř.Ŝ จงหาคา่
เฉลีÉยของผลตอบแทนของการลงทนุของพชัรี



šŠ บททีÉ ŝ. ความนา่จะเป็นเพืÉอการลงทนุ

ตัวอย่าง ŝ.ś.ŝ ถา้สลากชนิดหนึÉงแบง่ขายในราคา ŝ บาทตอ่ฉบบัเป็นจาํนวน Š,ŘŘŘ ฉบบั และมี
รางวลัเพียง ř รางวลัเป็นเงิน řŚ,ŘŘŘ บาท นายแดงซื Êอสลากมา Ś ฉบบั จงหาเงินทีÉคาดวา่นายแดง
จะไดร้บั

ตัวอย่าง ŝ.ś.Ş ถา้นาํรถยนตร์าคา ŝŘŘ,ŘŘŘ บาทไปทาํประกนัภยัในกรณีรถหายกบับรษัิทประกนั
ภยัแหง่หนึÉงซึÉงทนุประกนั ŝŘŘ,ŘŘŘ บาท ถา้โอกาสทีÉรถจะถกูขโมยในปีทีÉทาํประกนัเป็น ř% ทาง
บรษัิทประกนัภยัควรคิดเบี Êยประกนัเทา่ใด จงึจะไดก้าํไรเฉลีÉย řŘ,ŘŘŘ บาทตอ่ปี



ŝ.ś. คา่คาดคะเน šš

ตัวอย่าง ŝ.ś.ş บรษัิทประกนัชีวิตแหง่หนึÉงตอ้งการหาเบี Êยประกนัชีวิตตอ่ปีทีÉจะเก็บลกูคา้ทีÉ มีทนุ
ประกนั řŘŘ,ŘŘŘ บาท ของผูเ้อาประกนัชายทีÉมีอายุ Śŝ ปี ถา้คุม้ครอง ř ปี จากตารางชีพพบวา่ชาย
อายุ Śŝ ปี จาํนวน řŘ,ŘŘŘ คนจะตายก่อนครบอายุ ŚŞ ปี จาํนวน ś คน จงหาเบี Êยประกนัชีวิตตอ่ปีทีÉ
จะเก็บจากชายอายุ Śŝ ปี (โดยไมพิ่จารณาคา่บรหิารงานของบรษัิท)



řŘŘ บททีÉ ŝ. ความนา่จะเป็นเพืÉอการลงทนุ

บทนิยาม ŝ.ś.Š ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ไม่ตอ่เนืÉอง และ u เป็นฟังกช์นัของ X คา่คาดคะเนของ u(x)

เขียนแทนดว้ย E[u(X)] นิยามโดย
E[u(X)] =

∑
x

u(x)P (X = x)

ตัวอย่าง ŝ.ś.š ให้ X เป็นจาํนวนหวัทีÉเกิดจากการโยนเหรยีญทีÉเทีÉยงตรง Ś อนั จงหา E(X2 + 1)

บทนิยาม ŝ.ś.řŘ ให้ X และ Y เป็นตวัแปรสุม่ไม่ตอ่เนืÉอง ค่าคาดคะเนของฟังกช์นั u(X, Y ) เขียน
แทนดว้ย E[u(X, Y )] นิยามโดย

E[u(X, Y )] =
∑
x

∑
y

u(x, y)P (X = x, Y = y)

ตัวอย่าง ŝ.ś.řř การแจกแจงความนา่จะเป็นรว่มกนัของ X และ Y ดงัตาราง
f(x, y) Ř ř Ś

Ř Ř Ř.ś Ř.ř
ř Ř.ř Ř Ř.Ś
Ś Ř.ř Ř.Ś Ř

จงหา E(XY )



ŝ.ś. คา่คาดคะเน řŘř

ทฤษฎบีท ŝ.ś.řŚ ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ ถา้ a และ b เป็นคา่คงตวั จะไดว้า่
E(aX + b) = aE(X) + b

ทฤษฎบีท ŝ.ś.řś ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ โดยทีÉ u และ v เป็นฟังกช์นัของ X จะไดว้า่
E[u(X)± v(X)] = E[u(X)]± E[v(X)]

ตัวอย่าง ŝ.ś.řŜ การแจกแจงความนา่จะเป็นของตวัแปรสุม่ X ดงัตาราง
x Ř ř Ś ś

f(x) 1
3

1
6

1
4

1
4

จงหา E[(X − 1)2] โดยใชท้ฤษฎีบท



řŘŚ บททีÉ ŝ. ความนา่จะเป็นเพืÉอการลงทนุ

ตัวอย่าง ŝ.ś.řŝ ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ทีÉมีคา่เปอรเ์ซน็ตผ์ลตอบแทนจากการลงทนุในกองทนุ A และ
Y เป็นตวัแปรสุม่ทีÉมีคา่เปอรเ์ซน็ตผ์ลตอบแทนจากการลงทนุในกองทนุ B และพบวา่

f(x, y) Ŝ% řŘ% -ŝ%
Ŝ% Ř.ř Ř.Ś Ř.ř
ŝ% Ř.ř Ř.ř Ř.ř
řŘ% Ř.Ś Ř Ř.ř

ř. จงหาผลตอบแทนของกองทนุ A
Ś. จงหาผลตอบแทนของกองทนุ B
ś. จงหาผลตอบแทนรวมของกองทนุ A และ B



ŝ.ś. คา่คาดคะเน řŘś

ทฤษฎบีท ŝ.ś.řŞ ให้ X และ Y เป็นตวัแปรสุม่ โดยทีÉ u และ v เป็นฟังกช์นัของ X และ Y จะไดว้า่
E[u(X, Y )± v(X, Y )] = E[u(X,Y )]± E[v(X, Y )]

ทฤษฎบีท ŝ.ś.řş ถา้ X และ Y เป็นตวัแปรสุม่ทีÉเป็นอสิระต่อกัน จะไดว้า่
E(XY ) = E(X)E(Y )

ตัวอย่าง ŝ.ś.řŠ ขอ้มลูผลตอบแทนของกองทนุ A และ B ในภาวะเศรษฐกิจตา่ง ๆ เป็นดงันี Ê
สภาพเศรษฐกิจ โอกาส ผลตอบแทนของกองทนุ ผลตอบแทนของกองทนุ

ดีมาก Ř.Śŝ ŚŘ% ŝ%
ปานกลาง Ř.ŝŘ řŘ% řŘ%
ถดถอย Ř.Śŝ ŝ% řŞ%

จงหาผลตอบแทนรวมของกองทนุ A และ B



řŘŜ บททีÉ ŝ. ความนา่จะเป็นเพืÉอการลงทนุ
บทนิยาม ŝ.ś.řš ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ ความแปรปรวน (variance) ของตวัแปรสุม่ X เขียนแทน
ดว้ย σ2

X หรอื var(X) นิยามโดย
var(X) = E[(X − E(X))2]

และเรยีก √var(x) วา่ ส่วนเบีÉยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของตวัแปรสุม่ X

ตัวอย่าง ŝ.ś.ŚŘ ใหต้วัแปรสุม่ X มีคา่เป็น x ดว้ยความน่าจะเป็นตอ่ไปนีÊ
x ř Ś ś

ความนา่จะเป็น Ř.ś Ř.ŝ Ř.Ś
จงหาความแปรปรวนของ X

ตัวอย่าง ŝ.ś.Śř ในการโยนลกูเตา๋ ř ลกู จะไดร้บัเงินเทา่กบัจาํนวนแตม้ทีÉขึ Êน (หน่วยเป็นบาท)
จงหาความแปรปรวนของเงินทีÉจะไดร้บั



ŝ.ś. คา่คาดคะเน řŘŝ

ตัวอย่าง ŝ.ś.ŚŚ การลงทนุกบับรษัิท ก และบรษัิท ข โดยมีขอ้มลูดงันี Ê

บรษัิท ก
ผลตอบแทน (บาท) โอกาส

ŚŘ,ŘŘŘ Ř.Ş
-řŘ,ŘŘŘ Ř.Ŝ

บรษัิท ข
ผลตอบแทน (บาท) โอกาส

ŚŘ,ŘŘŘ Ř.ş
-ŚŘ,ŘŘŘ Ř.ś

ř. จงหาความแปรปรวนของผลตอบแทนแตล่ะบรษัิท
Ś. ทา่นจะตดัใจลงทนุกบับรษัิทใด เพราะเหตใุด

ตัวอย่าง ŝ.ś.Śś จากตวัอยา่ง ŝ.ś.ŚŚ ถา้มีทางเลือกลงทนุอีกคือบรษัิท ค โดยมีขอ้มลูดงันี Ê
ผลตอบแทน (บาท) โอกาส

řŘ,ŘŘŘ Ř.Š
-ŚŘ,ŘŘŘ Ř.Ś

ทา่นควรเลือกลงทนุในบรษัิทใด เพราะเหตใุด



řŘŞ บททีÉ ŝ. ความนา่จะเป็นเพืÉอการลงทนุ

ตัวอย่าง ŝ.ś.ŚŜ ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ทีÉมีคา่เปอรเ์ซน็ตผ์ลตอบแทนจากการลงทนุในกองทนุ A และ
Y เป็นตวัแปรสุม่ทีÉมีคา่เปอรเ์ซน็ตผ์ลตอบแทนจากการลงทนุในกองทนุ B และพบวา่

f(x, y) Ŝ% řŘ% -ŝ%
Ŝ% Ř.ř Ř.Ś Ř.ř
ŝ% Ř.ř Ř.ř Ř.ř
řŘ% Ř.Ś Ř Ř.ř

จงหาความแปรปรวนของผลตอบแทนรวมของกองทนุ A และ B หรอื var(X + Y )



ŝ.ś. คา่คาดคะเน řŘş

ทฤษฎบีท ŝ.ś.Śŝ ถา้ X เป็นตวัแปรสุม่ โดยทีÉ a และ b เป็นคา่คงตวัจะไดว้า่
ř. var(X) = E(X2)− [E(x)]2

Ś. var(X + b) = var(X)

ś. var(aX) = a2var(X)

Ŝ. var(aX + b) = a2var(X)

ŝ. var(b) = 0



řŘŠ บททีÉ ŝ. ความนา่จะเป็นเพืÉอการลงทนุ
แบบฝึกหดั ŝ.ś

ř. เลน่เกมโยนเหรยีญ ś อนัครัÊงหนึÉง ผูเ้ลน่จะไดร้บัเงิน ŝ บาท จากเจา้มือถา้ปรากฏวา่เหรยีญ
ขึ ÊนหวัทัÊงหมดหรอืขึ Êนกอ้ยทัÊงหมด ในกรณีอืÉน ๆ เขาจะตอ้งจ่ายใหเ้จา้มือ ś บาท จงหาคา่คาด
คะเนของเงินทีÉไดร้บั

Ś. ในการลงทนุของชายคนหนึÉงปรากฎวา่ใน ř ปีเขามีกาํไร ŞŘ,ŘŘŘ บาท ดว้ยความน่าจะเป็น
Ř.ś หรอืขาดทนุ ŚŘ,ŘŘŘ บาท ดว้ยความน่าจะเป็น Ř.ş จงหาคา่คาดคะเนของการลงทนุนี Ê

ś. การเลน่เกมพนนัเกมหนึÉง ถา้ชายคนหนึÉงดงึไพอ่อกจากสาํรบัซึÉงมีไพ่ ŝŚ ใบ เป็น J หรอื Q เขา
จะไดร้บัเงิน Ś บาท และถา้ดงึไพ่ออกมาเป็น K หรอื A เขาจะไดร้บัเงิน ŝ บาท แต่ถา้ดงึไพ่ใบ
อืÉน ๆ เขาจะไม่ไดร้บัเงินจากเจา้มือ อยากทราบวา่เขาควรจา่ยเงินคา่เกมนีÊเทา่ใดจงึจะทาํให้
เกมยตุิธรรม

Ŝ. บรษัิทผู้ผลติสนิคา้ชนิดหนึÉงออกจาํหน่าย คาดวา่จะได้กาํไร řŘ,ŘŘŘ บาท ดว้ยความน่าจะ
เป็น Ř.Ŝ กาํไร śŘ,ŘŘŘ บาท และขาดทนุ ŝ,ŘŘŘ บาท ดว้ยความน่าจะเป็น Ř.ś เทา่กนั ผูจ้ดัการ
บรษัิทคิดวา่ถา้กาํไรเฉลีÉยมากกวา่ řŘ,ŘŘŘ บาท จงึจะทาํการผลติผลติสนิคา้ออกจาํหนา่ย เขา
ควรตดัสนิใจอยา่งไร

ŝ. ถา้บรษัิทประกนัภยัแหง่หนึÉงเก็บเบี Êยประกนัตอ่ปีเป็นเงิน Śš,ŘŘŘ บาท สาํหรบัผู้เอาประกนั
ชีวิตทีÉ มี เบี ÊยประกนัตลอดชีวิตทีÉ มีทนุประกนั ř ลา้นบาท ถา้ตารางชีพแสดงโอกาสทีÉผู้เอา
ประกนัทีÉทาํประกนัขา้งตน้จะเสียชีวิตในปีหนา้เป็น Ř.ŘŘř จงหากาํไรทีÉคาดวา่จะไดเ้งินจาก
กรมธรรมด์งักลา่ว

Ş. ในการแขง่ขนัครัÊงหนึÉง นกัขบัรถแขง่จะประกนัรถของเขาเป็นจาํนวนเงิน ŚŘŘ,ŘŘŘ บาท บรษัิท
ประกนัประมาณวา่ ความน่าจะเป็นทีÉจะจา่ยเงินทัÊงหมดคือ Ř.ŘŘŚ ความน่าจะเป็นทีÉจะจา่ย
เงิน ŝŘ% คือ Ř.ŘřŘ และความน่าจะเป็นทีÉจะจา่ยเงินเพียง Śŝ% คือ Ř.řŘŘ หากไม่คิดคา่ใช้
จ่ายปลีกยอ่ยอืÉน ๆ บรษัิทประกนัควรเก็บเบี Êยประกนัจากผู้เอาประกนัจาํนวนเทา่ไรจงึจะได้
กาํไร Ś,ŘŘŘ บาท

ş. การแจกแจงความน่าจะเป็นของตวัแปรสุม่ X ดงัตาราง
x -ś Ř Ş š

P (X = x) 1
4

1
3

1
6

1
4

ş.ř E(X)

ş.Ś E(X2)

ş.ś E[(2X − 1)2]

ş.Ŝ var(X)

Š. การแจกแจงความน่าจะเป็นรว่มกนัของ X และ Y ดงัตาราง
f(x, y) ř Ś ś
-ř Ř.ř Ř.ř Ř.ř
Ř Ř.ř Ř.Ś Ř.ř
ř Ř.ř Ř.Ś Ř

จงหา



ŝ.ś. คา่คาดคะเน řŘš

Š.ř E(X) และ E(Y )

Š.Ś E(X + Y ) และ E(X − Y )

Š.ś E(XY )

Š.Ŝ var(X + Y )

š. ในการลงทนุในหุน้และพนัธบตัรมีขอ้มลูดงันี Ê

หุน้
ผลตอบแทน (บาท) โอกาส

ŝ,ŘŘŘ Ř.ś
řŘŘ,ŘŘŘ Ř.Ś
-ŞŘ,ŘŘŘ Ř.ŝ

พนัธบตัร
ผลตอบแทน (บาท) โอกาส

řŘ,ŘŘŘ Ř.Š
ŝ,ŘŘŘ Ř.Ś

š.ř จงหาผลตอบแทนเฉลีÉยของการลงทนุในหุน้และการลงทนุในพนัธบตัร
š.Ś ความแปรปรวนของผลตอบแทนในการลงทนุในหุน้และความแปรปรวนของผลตอบแทน

ในการลงทนุในพนัธบตัร
š.ś เราควรลงทนุในหุน้หรอืพนัธบตัรมากกวา่กนั เพราะเหตใุด

řŘ. ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ทีÉมีคา่เปอรเ์ซน็ตผ์ลตอบแทนจากการลงทนุในหุน้ และ Y เป็นตวัแปรสุม่
ทีÉมีคา่เปอรเ์ซน็ตผ์ลตอบแทนจากการลงทนุในทองคาํ และพบวา่

f(x, y) -śŘ ŚŘ
-řŘ Ř.Ś Ř.ś
řŘ Ř.Ŝ Ř.ř

จงหาผลตอบแทนเฉลีÉยของการลงทนุในหุน้และการลงทนุในทองคาํ และความแปรปรวนของ
X และ Y

řř. ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ทีÉมีคา่เปอรเ์ซน็ตผ์ลตอบแทนจากการลงทนุในบรษัิทขายนํÊามนั และ Y
เป็นตวัแปรสุม่ทีÉมีคา่เปอรเ์ซน็ตผ์ลตอบแทนจากการลงทนุในบรษัิทรบัสง่สนิคา้ และพบวา่

f(x, y) řŘ ŚŘ
-ŝ Ř.Ś Ř.ś
ŝ Ř.ř Ř.Ŝ

จงหาผลตอบแทนเฉลีÉยของการลงทนุในบรษัิทขายนํÊามนัและบรษัิทรบัสง่สนิคา้ และความ
แปรปรวนของ X และ Y

řŚ. ขอ้มลูผลตอบแทนของกองทนุ A และ B ในภาวะเศรษฐกิจตา่ง ๆ เป็นดงันี Ê
สภาพเศรษฐกิจ โอกาส ผลตอบแทนของกองทนุ ผลตอบแทนของกองทนุ
เติบโตสงูมาก Ř.Śŝ ŚŘ% Š%

เติบโตปานกลาง Ř.ŝŘ řŚ% -Ś%
เติบโตตํÉา Ř.Śŝ Ş% řŜ%

จงหาผลตอบแทนรวมของกองทนุ A และ B ตามลาํดบั
řś. จากขอ้ řŚ ถา้ทา่นลงทนุในกองทนุ A śŘ% และ กองทนุ B şŘ จะไดผ้ลตอบแทนเฉลีÉยเทา่ใด



řřŘ บททีÉ ŝ. ความนา่จะเป็นเพืÉอการลงทนุ

ŝ.Ŝ ความแปรปรวนร่วม
บทนิยาม ŝ.Ŝ.ř ความแปรปรวนร่วม (covariance) ของตวัแปรสุม่ X และ Y เขียนแทนดว้ย σXY

หรอื cov(X, Y ) นิยามโดย
cov(X,Y ) = E[(X − E(X))(Y − E(Y ))]

จะเห็นวา่
cov(X, Y ) =

∑
x

∑
y

(x− E(x))(y − E(Y ))P (X = x, Y = y)

จงพิจารณาวา่คา่ cov(X,Y ) > 0 และ cov(X, Y ) < 0 เมืÉอ x และ y มีลกัษณะเช่นใด

ตัวอย่าง ŝ.Ŝ.Ś ตวัแปรสุม่ X และ Y แสดงความน่าจะเป็นดงัตาราง
f(x, y) Ř ř Ś

Ř Ř Ř.Ś Ř.ř
ř Ř.ř Ř.ř Ř.Ś
Ś Ř.ř Ř.Ś Ř

จงหาความแปรปรวนรว่มของ X และ Y



ŝ.Ŝ. ความแปรปรวนร่วม řřř

ตัวอย่าง ŝ.Ŝ.ś ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ทีÉมีคา่เป็นยอดจาํหน่ายรถยนต์ (แสนคนั) และ Y เป็นตวัแปรสุม่
ทีÉมีคา่เป็นอตัราภาษีรถยนต์ (เปอรเ์ซน็ต)์ ทีÉมีโอกาสขึ Êนดงัตาราง

f(x, y) ŝ ŜŘ
ŝ Ř.ř Ř.ś
ŚŘ Ř.ŝ Ř.ř

ř. จงหาคา่เฉลีÉยของจาํนวนรถยนตที์Éจาํหน่ายได้
Ś. จงหาคา่เฉลีÉยของอตัราภาษี
ś. จงหา cov(X,Y ) และความสมัพนัธข์องยอดขายกบัอตัราภาษี



řřŚ บททีÉ ŝ. ความนา่จะเป็นเพืÉอการลงทนุ

ตัวอย่าง ŝ.Ŝ.Ŝ ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ทีÉมีคา่เป็นยอดจาํหน่ายรถยนต์ (แสนคนั) และ Z เป็นตวัแปรสุม่
ทีÉมีคา่เป็นยอดผลติสีพน่รถยนต์ (ลา้นแกลลอน) ทีÉมีโอกาสขึ Êนดงัตาราง

f(x, z) ř Š
ŝ Ř.Ŝ Ř.ř
ŚŘ Ř.Ś Ř.ś

ยอดจาํหนา่ยรถยนตแ์ละยอดผลติสีพน่รถยนตส์มัพนัธก์นัอยา่งไร



ŝ.Ŝ. ความแปรปรวนร่วม řřś

ทฤษฎบีท ŝ.Ŝ.ŝ ถา้ X และ Y เป็นตวัแปรสุม่ โดยทีÉ a และ b เป็นคา่คงตวัจะไดว้า่
ř. cov(X, Y ) = E(XY )− E(X)E(Y )

Ś. cov(aX, bY ) = abcov(X,Y )

ś. cov(X,X) = var(X)

Ŝ. cov(X, Y ) = cov(Y,X)

ŝ. cov(X, Y ) = 0 ถา้ X และ Y เป็นอิสระตอ่กนั

ทฤษฎบีท ŝ.Ŝ.Ş ถา้ X1, X2, Y เป็นตวัแปรสุม่ โดยทีÉ a และ b จะไดว้า่
cov(aX1 + bX2, Y ) = acov(X1, Y ) + bcov(X2, Y )



řřŜ บททีÉ ŝ. ความนา่จะเป็นเพืÉอการลงทนุ

ทฤษฎบีท ŝ.Ŝ.ş ถา้ X และ Y เป็นตวัแปรสุม่ โดยทีÉ a และ b เป็นคา่คงตวัจะไดว้า่
var(aX + bY ) = a2var(X) + b2var(Y ) + 2abcov(X,Y )

ในกรณี X และ Y เป็นอิสระตอ่กนั จะไดว้า่
var(aX + bY ) = a2var(X) + b2var(Y )

ในกรณีทัÉวไปเราจะพิสจูนไ์ดว้า่

var(a1X1 + a2X2 + · · ·+ anXn) =
n∑

i=1

n∑
j=1

aiajcov(Xi, Xj)



ŝ.Ŝ. ความแปรปรวนร่วม řřŝ

บทนิยาม ŝ.Ŝ.Š กาํหนดให้X1, X2, ..., Xn เป็นตวัแปรสุม่ จะเรยีกเมทรกิซ์
C = [σij], i, j = 1, 2, ..., n เมืÉอ σij = cov(Xi, Xj)

วา่ เมทริกซค์วามแปรปรวนร่วม (covarian matrix)
ในกรณี X และ Y เป็นตวัแปรสุม่ จะได้

ตัวอย่าง ŝ.Ŝ.š ตวัแปรสุม่ X และ Y แสดงความน่าจะเป็นดงัตาราง
f(x, y) Ř ř Ś ś

ř Ř.řŘ Ř.řŘ Ř.řŘ Ř.Řř
Ś Ř.ŚŘ Ř.Řš Ř.ŚŘ Ř.ŚŘ

จงหาเมทรกิซค์วามแปรปรวนรว่ม



řřŞ บททีÉ ŝ. ความนา่จะเป็นเพืÉอการลงทนุ

นอกจากความแปรปรวนรว่มทีÉใชว้ดัความสมัพนัธข์องตวัแปรสุม่ X และ Y เรายงัมีอีกตวัทีÉใชว้ดั
คือสมัประสทิธิÍสหสมัพนัธซ์ึÉงจะนิยามตอ่ไปนีÊ
บทนิยาม ŝ.Ŝ.řŘ ให้ X และ Y เป็นตวัแปรสุม่ จะเรยีกวา่

ρXY =
σXY

σXσY

วา่สัมประสิทธิÍสหสัมพนัธ์ (correlation coeffient) ของ X และ Y
หมายเหตุ สตูรในการคาํนวณสมัประสทิธิÍสหสมัพนัธ์มีหลายสตูร แต่จากบทนิยามนีÊเรยีกวา่

สมัประสทิธิÍสหสมัพนัธเ์พียสนั (Peason's correlation coeffient)
ข้อสังเกต
ř. |ρXY | ≤ 1

Ś. ถา้ X และ Y เป็นอิสระตอ่กนั จะไดว้า่ ρXY = 0 หรอืกลา่วไดว้า่ X และ Y ไมส่มัพนัธก์นั

ś. ถา้ ρXY > 0 หรอืกลา่วไดว้า่ X และ Y สมัพนัธท์างเดียวกนั
โดยเฉพาะอยา่งยิÉงกรณีทีÉ ρXY = 1 เราจะกลา่ววา่ X และ Y มีความสัมพนัธเ์ชิงบวกอย่าง
สมบรูณ์ (perfectly positive correlated)

Ŝ. ถา้ ρXY < 0 หรอืกลา่วไดว้า่ X และ Y สมัพนัธท์างตรงกนัขา้ม
โดยเฉพาะอยา่งยิÉงกรณีทีÉ ρXY = −1 เราจะกลา่ววา่ X และ Y มีความสัมพนัธเ์ชิงลบอย่าง
สมบรูณ์ (perfectly negative correlated)



ŝ.Ŝ. ความแปรปรวนร่วม řřş

ตัวอย่าง ŝ.Ŝ.řř ถา้เมทรกิซค์วามแปรปรวนรว่มของตวัแปรสุม่ X และ Y คือ

C =

[
30 10

10 40

]

จงหาสมัประสทิธิÍสหสมัพนัธข์อง X และ Y

ตัวอย่าง ŝ.Ŝ.řŚ ตวัแปรสุม่ X และ Y แสดงความน่าจะเป็นดงัตาราง
f(x, y) ř Ś ś Ŝ

Ś Ř.řŝ Ř.řŘ Ř.řŘ Ř.Řŝ
Ŝ Ř.ŚŘ Ř.ŚŘ Ř.Řŝ Ř.řŝ

จงหาสมัประสทิธิÍสหสมัพนัธข์อง X และ Y



řřŠ บททีÉ ŝ. ความนา่จะเป็นเพืÉอการลงทนุ
แบบฝึกหดั ŝ.Ŝ

ř. ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ทีÉมีคา่เป็นเปอรเ์ซน็ตผ์ลตอบแทนของหุน้ และ Y เป็นตวัแปรสุม่ทีÉมีคา่เป็น
เปอรเ์ซน็ตข์องผลตอบแทนของทองคาํ ทีÉมีโอกาสขึ Êนดงัตาราง

f(x, y) -śŘ ŚŘ
-řŘ Ř.Ś Ř.ś
řŘ Ř.Ŝ Ř.ř

ř.ř จงหา cov(X, Y ) และ σXY

ř.Ś จงหา var(X + Y )

ř.ś ผลตอบแทนในการลงทนุในหุน้และทองคาํเป็นไปไดทิ้ศทางเดียวกนัหรอืไม่

Ś. ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ทีÉมีคา่เป็นเปอรเ์ซน็ตผ์ลตอบแทนของบรษัิทขายนํÊามนั และ Y เป็นตวัแปร
สุม่ทีÉมีคา่เป็นเปอรเ์ซน็ตข์องผลตอบแทนของบรษัิทรบัสง่สนิคา้ ทีÉมีโอกาสขึ Êนดงัตาราง

f(x, y) řŘ ŚŘ
-ŝ Ř.ś Ř.Ś
ŝ Ř.Ŝ Ř.ř

จงหา cov(X,Y ) และ σXY

ś. ตวัแปรสุม่ X และ Y แสดงความน่าจะเป็นดงัตาราง
f(x, y) ř Ś ś
-ř Ř.řŘ Ř Ř
Ř Ř Ř.řŘ Ř.ŚŘ
ř Ř.řŘ Ř.ŚŘ Ř.śŘ

ś.ř จงหา var(X + Y )

ś.Ś จงหาเมทรกิซค์วามแปรปรวนรว่มของ X และ Y
ś.ś ตวัแปรสุม่ X และ Y สมัพนัธก์นัอยา่งไร

Ŝ. ตวัแปรสุม่ X, Y และ Z แสดงความนา่จะเป็นดงัตาราง
P (X = 1, Y = 2, Z = 0) = 0.1 P (X = 1, Y = 2, Z = 1) = 0.2

P (X = 1, Y = 1, Z = 0) = 0.1 P (X = 1, Y = 1, Z = 1) = 0.1

P (X = 0, Y = 2, Z = 0) = 0.2 P (X = 0, Y = 2, Z = 1) = 0.1

P (X = 0, Y = 1, Z = 0) = 0.1 P (X = 0, Y = 1, Z = 1) = 0.1

Ŝ.ř จงหา cov(X, Y ), cov(X,Z) และ cov(Y, Z)
Ŝ.Ś จงหา ρXY , ρXZ และ ρY Z

Ŝ.ś จงหา cov(X + Y + Y )

Ŝ.Ŝ จงหาความแปรปรวนรว่มของ X, Y และ Z



บททีÉ Ş
การจัดพอรต์การลงทุนเบืÊองต้น

Ş.ř ผลตอบแทนและความเสีÉยงของการลงทุน
บทนิยาม Ş.ř.ř สินทรัพย์ (Asset)
สินทรัพยท์ีÉไม่มคีวามเสีÉยง (risk-free asset) คือสนิทรพัยที์Éมีผลตอบแทนแน่นอน
สินทรัพยท์ีÉมคีวามเสีÉยง (risk asset) คือสนิทรพัยที์Éมีผลตอบแทนไมแ่นน่อน
ตัวอย่าง Ş.ř.Ś จงยกตวัอยา่งสนิทรพัยที์Éไมมี่ความเสีÉยง และสนิทรพัยที์ÉมีความเสีÉยง

ตัวอย่าง Ş.ř.ś ในการซื Êอหุน้ของบรษัิทปิโตรเคมีแหง่หนึÉง มีขอ้มลูดงันี Ê
สถานการณ์ โอกาสทีÉสถานการณจ์ะเกิด อตัราผลตอบแทนของแตล่ะสถานการณ์

หุน้ขึ Êน Ř.ş řŝ%
หุน้ลง Ř.ś -ś%

จงหาผลตอบแทนทีÉคาดหวงัของการลงทนุ

řřš



řŚŘ บททีÉ Ş. การจดัพอรต์การลงทนุเบื Êองตน้

บทนิยาม Ş.ř.Ŝ ให้ R เป็นตวัแปรสุม่ทีÉ มีคา่เป็นผลตอบแทนในการลงทนุในสนิทรพัย์ อัตราผล
ตอบแทนทีÉคาดหวัง (rate of expected return) คือ E(R)

ตัวอย่าง Ş.ř.ŝ ในการลงทนุในหุน้และทองคาํ มีขอ้มลูดงันี Ê
สถานการณเ์งินเฟอ้ โอกาส อตัราผลตอบแทน

หุน้ ทองคาํ
นอ้ยกวา่ ś% Ř.ş ŚŘ% ŝ%
ไมน่อ้ยกวา่ ś% Ř.ś ŝ% Śŝ%

ř. จงหาผลตอบแทนทีÉคาดหวงัของการลงทนุในหุน้

Ś. จงหาผลตอบแทนทีÉคาดหวงัของการลงทนุในทองคาํ



Ş.ř. ผลตอบแทนและความเสีÉยงของการลงทนุ řŚř

บทนิยาม Ş.ř.Ş กาํหนดให้R เป็นตวัแปรสุม่ทีÉมีคา่เป็นผลตอบแทนในการลงทนุ ความเสีÉยง (risk)
ของการลงทนุในสนิทรพัยนิ์ยามโดย

ความเสีÉยง = σR =
√var(R)

นัÉนคือ ความเสีÉยงคือสว่นเบีÉยงเบนมาตรฐานของ R

ตัวอย่าง Ş.ř.ş ในการซื Êอหุน้บรษัิทผลติรถยนตแ์ละบรษัิทโรงกลัÉนนํÊามนั มีขอ้มลูดงันี Ê
สถานการณเ์งินเฟอ้ โอกาส อตัราผลตอบแทน

บรษัิทผลติรถยนต์ บรษัิทโรงกลัÉนนํÊามนั
ไมเ่กิน ŝ% Ř.ş ŚŘ% -řŘ%
มากกวา่ ŝ% Ř.ś -ŚŘ% ŝŘ%

ř. จงหาผลตอบแทนทีÉคาดหวงัและความเสีÉยงของการลงทนุในบรษัิทผลติรถยนต์

Ś. จงหาผลตอบแทนทีÉคาดหวงัและความเสีÉยงของการลงทนุในบรษัิทโรงกลัÉนนํÊามนั

ś. นกัลงทนุควรเลือกลงทนุในบรษัิทใด เพราะเหตใุด



řŚŚ บททีÉ Ş. การจดัพอรต์การลงทนุเบื Êองตน้

ตัวอย่าง Ş.ř.Š ในการซื Êอหุน้บรษัิทเดินเรอืและบรษัิทสายการบิน มีขอ้มลูดงันี Ê
สถานการณ์ ความนา่จะเป็น อตัราผลตอบแทน

บรษัิทเดินเรอื บรษัิทสายการบิน
หุน้ลง Ř.Ŝ -řŘ% -řŝ%
หุน้ขึ Êน Ř.Ş ŚŘ% řŝ%

ř. จงหาผลตอบแทนทีÉคาดหวงัและความเสีÉยงของการลงทนุในบรษัิทเนเรอื

Ś. จงหาผลตอบแทนทีÉคาดหวงัและความเสีÉยงของการลงทนุในบรษัิทสายการบิน

ś. เราควรควรเลือกลงทนุอยา่งไร



Ş.ř. ผลตอบแทนและความเสีÉยงของการลงทนุ řŚś

ในการลงทนุ n ทางเลือก ถา้กาํหนดให้ Ri คอ่ตวัแปรสุม่ทีÉมีคา่เป็นผลตอบแทนของทางเลือกทีÉ
i โดยใหก้ารลงทนุในทางเลือก i ในสดัสว่น wi โดยทีÉ w1 + w2 + · · · + wn = 1 อตัราผลตอบแทน
รวมของพอรต์การลงทนุคือ

Rp = w1R1 + w2R2 + · · ·+ wnRn

ทฤษฎบีท Ş.ř.š สาํหรบัสดัสว่นการลงทนุ w1, w2, ..., wn ผลตอบแทนทีÉคาดหวงั
E(Rp) = w1E(R1) + w2E(R2) + · · ·+ wnE(Rn)

ความเสีÉยง σp ของพอรต์คาํนวนไดจ้าก

σ2
p =

n∑
i=1

n∑
j=1

wiwjcov(Ri, Rj)

ในกรณีลงทนุใน Ś สนิทรพัย์
บทแทรก Ş.ř.řŘ สาํหรบัสดัสว่นการลงทนุ w, 1− w ผลตอบแทนทีÉคาดหวงั

E(Rp) = wE(R1) + (1− w)E(R2)

ความเสีÉยง σp ของพอรต์คาํนวนไดจ้าก
σ2
p = w2var(R1) + (1− w)2var(R2) + 2w(1− w)cov(R1, R2)



řŚŜ บททีÉ Ş. การจดัพอรต์การลงทนุเบื Êองตน้

ตัวอย่าง Ş.ř.řř ในการลงทนุในหุน้และทองคาํ มีขอ้มลูดงันี Ê
สถานการณเ์งินเฟอ้ ความนา่จะเป็น พนัธบตัร หุน้ ทองคาํ

นอ้ยกวา่ ś% Ř.Ś ŝ% řŘ% Š%
ś% - Ş% Ř.Ŝ ş% řŝ% řŚ%

ไมน่อ้ยกวา่ Ş% Ř.Ŝ řŚ% ŚŘ% řŝ%
ถา้สดัสว่นการลงทนุในพนัธบตัร หุน้ และทองคาํ เป็น ŚŘ%, ŝŘ% และ śŘ% ตามลาํดบั จงหา
ř. ผลตอบแทนเฉลีÉยของการลงทนุ

Ś. ถา้ลงทนุ řŘ,ŘŘŘ,ŘŘŘ บาท ควรคาดหวงัผลตอบแทนเทา่ใด



Ş.ř. ผลตอบแทนและความเสีÉยงของการลงทนุ řŚŝ

ตัวอย่าง Ş.ř.řŚ ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ทีÉมีคา่เปอรเ์ซน็ตผ์ลตอบแทนจากการลงทนุในกองทนุ A และ
Y เป็นตวัแปรสุม่ทีÉมีคา่เปอรเ์ซน็ตผ์ลตอบแทนจากการลงทนุในกองทนุ B และพบวา่

f(x, y) Ŝ% řŘ% -ŝ%
Ŝ% Ř.ř Ř.Ś Ř.ř
ŝ% Ř.ř Ř.ř Ř.ř
řŘ% Ř.Ś Ř Ř.ř

ถา้นายชิตลงทนุ şŘ% ในกองทนุ A และ śŘ% ในกองทนุ B จงหาอตัราผลตอบแทนทีÉคาดหวงั และ
ความเสีÉยงของการลงทนุของนายชิต



řŚŞ บททีÉ Ş. การจดัพอรต์การลงทนุเบื Êองตน้

ทฤษฎบีท Ş.ř.řś ความเสีÉยงของพอรต์จะไมเ่กินความเสีÉยงสงูสดุของการลงทนุ

ทฤษฎบีท Ş.ř.řŜ ให้ w = (w1, w2, ..., wn) เป็นนํÊาหนกัของการลงทนุใน R1, R2, ..., Rn และ
m = (E(R1), E(R2), ..., E(Rn)) เป็นเมทรกิซข์องผลตอบแทนทีÉคาดหวงัในการลงทนุ และเมทรกิซ์
ความแปรปรวนรว่มของ R1, R2, ..., Rn คือ

C =


σ11 σ12 · · · σ1n

σ21 σ22 · · · σ2n... ... . . . ...
σn1 σn2 · · · σnn


เมืÉอ σij = cov(Ri, Rj) เราจะไดว้า่การลงทนุ R = w1R1 + w2R2 + · · · + wnRn มีผลตอบแทนทีÉ
คาดหวงัและความแปรปรวนดงันี Ê

E(R) = mwT และ var(R) = wCwT



Ş.ř. ผลตอบแทนและความเสีÉยงของการลงทนุ řŚş

ตัวอย่าง Ş.ř.řŝ ในการลงทนุซื Êอหุน้ของบรษัิท A, B และ C ซึÉงมีคา่เฉลีÉยผลตอบแทนของการลงทนุ
řŝ%, ŚŚ% และ řŜ.ŝ% ตามลาํดบั และมีเมทรกิซค์วามแปรปรวนรว่มของผลตอบแทนของบรษัิท
A, B และ C คือ

C =

0.0075 0.018 0.003

0.018 0.0496 0.0076

0.003 0.0076 0.001225


ถา้สดัสว่นการลงทนุในบรษัิท A, B และ C เป็น śŘ%, ŝŘ% และ ŚŘ% ตามลาํดบั จงหา
ř. อตัราผลตอบแทนทีÉคาดหวงัของการลงทนุ
Ś. ความเสีÉยงของการลงทนุของการลงทนุ



řŚŠ บททีÉ Ş. การจดัพอรต์การลงทนุเบื Êองตน้
แบบฝึกหดั Ş.ř

ř. นาย ก ลงทนุซื Êอทองคาํราคาบาทละ Śŝ,ŘŘŘ บาท ตอ่มาพบวา่ขอ้มลูการลงทนุเป็นดงันี Ê

สถานการณร์าคาทองคาํ (บาท) โอกาส
ŚŠ,ŘŘŘ Ř.Š
ŚŚ,ŘŘŘ Ř.Ś

จงหาผลตอบแทนทีÉคาดหวงัและความเสีÉยงของการลงทนุในทองคาํ
Ś. ในการลงทนุในกองทนุ A และ B ไดผ้ลตอบแทนตามตามรางดงัตอ่ไปนีÊ

สภาพเศรษฐกิจ โอกาส ผลตอบแทน A ผลตอบแทน B
เติบโตสงู Ř.ŝ ŚŘ% Š%
เติบโตปกติ Ř.ś řŝ% Š%
เติบโตตํÉา Ř.Ś řŘ% řŝ%

Ś.ř จงหาอตัราผลตอบแทนทีÉคาดหวงัของกองทนุ A และ B
Ś.Ś จงหาความเสีÉยงของการลงทนุในกองทนุ A และ B
Ś.ś ถา้คณุมีเงิน ř,ŘŘŘ,ŘŘŘ บาท และลงทนุในกองทนุ A และ B อยา่งละครึÉง จะได้ผล

ตอบแทนทีÉคาดหวงัเทา่ใด
Ś.Ŝ ถา้คณุเลือกลงทนุไดเ้พียงกองทนุเดียว ทา่นจะเลือกลงทนุในกองทนุใด เพราะเหตใุด

ś. ในการลงทนุในหุน้และทองคาํ ไดผ้ลตอบแทนตามตามรางดงัตอ่ไปนีÊ

เงินเฟอ้ (เปอรเ์ซน็ต)์ โอกาส ผลตอบแทนหุน้ ผลตอบแทนทองคาํ
ไมเ่กิน ś% Ř.Ş ŚŘ% ś%

มากกวา่ ś% แตไ่มเ่กิน ŝ% Ř.Ŝ ŝ% řŘ%

ถา้นาย ก นาย ก ลงทนุในหุน้ ŜŘ% และทองคาํ ŞŘ%
ś.ř จงหาอตัราผลตอบแทนทีÉคาดหวงั
ś.Ś ถา้นาย ก ลงทนุ ř ลา้นบาท ควรคาดหวงัผลตอบแทนเทา่ใด
ś.ś จงหาความเสีÉยงของการลงทนุของนาย ก เมืÉอความแปรปรวนรว่มของผลตอบแทนใน

หุน้และทองคาํเทา่กบั Ř.Ś
Ŝ. ในการลงทนุในสนิทรพัย์ A และ B ในสดัสว่น ŜŘ% และ ŞŘ% ตามลาํดบั ถา้ E(A) = ŝ%,

E(B) = řŘ%, var(A) = 0.1, var(B) = 0.5 และ cov(A,B) = 0.001 จงหาอตัราผล
ตอบแทนทีÉคาดหวงัและความเสีÉยงของการลงทนุครัÊงนี Ê



Ş.ř. ผลตอบแทนและความเสีÉยงของการลงทนุ řŚš

ŝ. ขอ้มลูผลตอบแทนของกองทนุ A, B และ C ป็นดงันี Ê

สภาพเศรษฐกิจ โอกาส ผลตอบแทน A ผลตอบแทน B ผลตอบแทน C
ดีมาก Ř.Śŝ řŞ% ŚŘ% Ŝ%

ปานกลาง Ř.ŝŘ řŚ% řŜ% Ş%
ถดถอย Ř.Śŝ Š% Š% Š%

จงหาผลตอบแทนทีÉคาดหวงั ถา้ลงทนุใน A, B และ C ในสดัสว่น ŚŘ%, śŘ% และ ŝŘ% ตาม
ลาํดบั

Ş. ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ทีÉมีคา่เปอรเ์ซน็ตผ์ลตอบแทนจากการลงทนุในหุน้ และ Y เป็นตวัแปรสุม่
ทีÉมีคา่เปอรเ์ซน็ตผ์ลตอบแทนจากการลงทนุในทองคาํ และพบวา่

f(x, y) -śŘ% ŚŘ%
-řŘ% Ř.Ś Ř.ś
řŘ% Ř.Ŝ Ř.ř

ถา้นาย ก ลงทนุ ŠŘ% ในหุน้ และ ŚŘ% ในทองคาํ จงหาอตัราผลตอบแทนทีÉคาดหวงั และ
ความเสีÉยงของการลงทนุของนาย ก

ş. การลงทนุใน I1, I2 และ I3 มีเมทรกิซผ์ลตอบแทนทีÉคาดหวงั m = (0.2, 0.3, 0.5) และเมทรกิซ์
ความแปรปรวนรว่ม

C =

0.0001 0.0056 0.0003

0.0056 0.0004 0.0004

0.0003 0.0064 0.0009


กาํหนดใหน้าํหนกัการลงทนุทัÊง ś แบบ ดงัตอ่ไปนีÊ

I1 I2 I3

แบบทีÉ ř ŝŘ% ŝŘ% Ř%
แบบทีÉ Ś Śŝ% Śŝ% ŝŘ%
แบบทีÉ ś Ř% ŝŘ% ŝŘ%

ş.ř จงหาอตัราผลตอบแทนทีÉคาดหวงัของแตล่ะแบบ
ş.Ś จงหาความเสีÉยงของการลงทนุแตล่ะแบบ



řśŘ บททีÉ Ş. การจดัพอรต์การลงทนุเบื Êองตน้

Ş.Ś พอรต์ทีÉมคีวามเสีÉยงตํÉา
ในหวัขอ้นี Êเราจะศกึษาสดัสว่นการลงทนุใน Ś สนิทรพัย์ ทีÉทาํใหค้วามเสีÉยงตํÉาทีÉสุด สมมติเราลงทนุ
ในสนิทรพัย์ A และ B ในสดัสว่น (w, 1 − w) จะไดผ้ลตอบแทน E(Rp) และความเสีÉยง σp จากบท
แทรก Ş.ř.řŘ จะไดว้า่

E(Rp) = wE(RA) + (1− w)E(RB)

ความเสีÉยง σp ของพอรต์คาํนวนไดจ้าก
σ2
p = w2var(RA) + (1− w)2var(RB) + 2w(1− w)cov(RA, RB)

σ2
p = w2σ2

A + (1− w)2σ2
B + 2w(1− w)σAB

σ2
p = (σ2

A − 2σAB + σ2
B)w

2 + 2(σAB − σ2
B)w + σ2

B

จะเห็นวา่ σ2
p เป็นฟังกช์นักาํลงัสอง (ใหก้ราฟพาราโบลา) ทีÉขึ Êนกบั w เราจะพิจารณา

f(w) = aw2 + bw + c

เมืÉอ f(w) = σ2
p, a = σ2

A − 2σAB + σ2
B, b = 2(σAB − σ2

B) และ c = σ2
B

จากความจรงิทีÉวา่ σAB ≤ σAσB จะไดว้า่
a = σ2

A − 2σAB + σ2
B ≥ σ2

A − 2σAσB + σ2
B = (σA − σB)

2 ≥ 0

กรณี a = 0



Ş.Ś. พอรต์ทีÉมคีวามเสีÉยงตํÉา řśř

กรณี a > 0 เป็นพราโบลาหงาย จะไดว้า่จดุยอดใหค้า่ตํÉาสดุ จาก

f ′(w) = 2aw + b = 0 −→ w = − b

2a

ดงันัÊนจดุตํÉาสดุคือ
(
− b

2a
, f

(
− b

2a

))
ความเสีÉยงตํÉาสดุคือ

σ2
p = f

(
− b

2a

)
= − b2

4a
+ c =

σ2
Aσ

2
B − σ2

AB

σ2
A − 2σAB + σ2

B

และทนุดว้ยสดัสว่น (w, 1− w) เมืÉอ

w = − b

2a
=

σ2
B − σAB

σ2
A − 2σAB + σ2

B



řśŚ บททีÉ Ş. การจดัพอรต์การลงทนุเบื Êองตน้
ตัวอย่าง Ş.Ś.ř ในการลงทนุในหุน้และทองคาํมีคา่ความแปรปรวนรว่มของผลตอบแทนคือ Ř.řŘ(%)2
และมีคา่อืÉน ๆ ดงัตาราง

หุน้ ทองคาํ
ผลตอบแทนทีÉคาดหวงั řŘ% Ř.ŝ%

ความเสีÉยง2 Š% Ř.Ş%

ř. จงหาสดัสว่นการลงทนุทีÉมีความเสีÉยงตํÉาสดุและความเสีÉยงตํÉาสดุ
Ś. จงหาผลตอบแทนทีÉคาดหวงัจากการลงทนุ ř ลา้น เมืÉอมีความเสีÉยงตํÉาทีÉสดุ

ตัวอย่าง Ş.Ś.Ś ในการลงทนุในกองทนุ A และ B มีคา่ความแปรปรวนรว่มของผลตอบแทนคือ
Ř.ŘŚ(%)2 และมีคา่อืÉน ๆ ดงัตาราง

กองทนุ A กองทนุ B
ผลตอบแทนทีÉคาดหวงั Ŝ% Ř.ř%

ความเสีÉยง2 Ş% Ř.Ŝ%

ř. จงหาสดัสว่นการลงทนุทีÉมีความเสีÉยงตํÉาสดุและความเสีÉยงตํÉาสดุ
Ś. จงหาอตัราผลตอบแทนทีÉคาดหวงัเมืÉอความเสีÉยงตํÉาทีÉสดุ



Ş.Ś. พอรต์ทีÉมคีวามเสีÉยงตํÉา řśś

ตัวอย่าง Ş.Ś.ś ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ทีÉมีคา่เปอรเ์ซน็ตผ์ลตอบแทนจากการลงทนุในกองทนุ A และ Y
เป็นตวัแปรสุม่ทีÉมีคา่เปอรเ์ซน็ตผ์ลตอบแทนจากการลงทนุในกองทนุ B และพบวา่

f(x, y) Ŝ% řŘ% -ŝ%
Ŝ% Ř.ř Ř.Ś Ř.ř
ŝ% Ř.ř Ř.ř Ř.ř
řŘ% Ř.Ś Ř Ř.ř

ř. จงหาสดัสว่นการลงทนุทีÉมีความเสีÉยงตํÉาสดุ
Ś. จงหาความเสีÉยงตํÉาสดุ
ś. จงหาผลตอบแทนทีÉคาดหวงัจากการลงทนุ ř ลา้น เมืÉอมีความเสีÉยงตํÉาทีÉสดุ



řśŜ บททีÉ Ş. การจดัพอรต์การลงทนุเบื Êองตน้

ทฤษฎบีท Ş.Ś.Ŝ กาํหนดให้w0 =
σ2
B − σAB

σ2
A − 2σAB + σ2

B

เราจะไดว้า่ ถา้ไมมี่ การยมืขาย (short sale)
จะไดว้า่สดัสว่นการลงทนุ (w, 1− w) ทีÉทาํใหก้ารลงทนุมีความเสีÉยงตํÉาสดุคือ

w =


0 เมืÉอ w0 < 0

w0 เมืÉอ 0 ≤ w0 ≤ 1

1 เมืÉอ w0 > 0

การยมืขาย หมายถงึการกู้ยืมเงินหรอืการยืมหุน้จากคนอืÉนมาขายเพืÉอเอาเงินทีÉ ได้ไปลงทนุใน
สนิทรพัยอื์Éน ทาํใหส้ดัสว่นการลงทนุติดลบ (w < 0) เชน่สดัสว่นการลงทนุ (ř.ř%, -Ř.ř%) ถา้เรา
มีเงิน řŘŘ,ŘŘŘ บาท เราจะยืมหุน้ B จากนกัลงทนุอืÉน จาํนวน řŘ% เป็นเงิน řŘ,ŘŘŘ บาทมาขาย
แลว้นาํเงินดงักลา่วมารวมกบัตน้ทนุเดิมคือ řŘŘ,ŘŘŘ บาท จะกลายเป็น řřŘ,ŘŘŘ บาท เพืÉอนาํไป
ลงทนุในหุน้ A

ตัวอย่าง Ş.Ś.ŝ จากตวัอยา่ง Ş.Ś.Ś ถา้ผู้ลงทนุมีความตอ้งการลงทนุทีÉมีความเสีÉยงตํÉาสดุโดยไมมี่
การยืมขาย นกัลงทนุจะตอ้งลงทนุอยา่งไรและมีความเสีÉยงและผลตอบแทนทีÉควดหวงัเทา่ใด



Ş.Ś. พอรต์ทีÉมคีวามเสีÉยงตํÉา řśŝ
แบบฝึกหดั Ş.Ś

ř. ในการลงทนุในสนิทรพัย์ A และ B มีคา่ความแปรปรวนรว่มของผลตอบแทนคือ -Ś(%)2 และมี
คา่อืÉน ๆ ดงัตาราง

สนิทรพัย์ A สนิทรพัย์ B
ผลตอบแทนทีÉคาดหวงั ŝ% ř%

ความเสีÉยง2 řŘ% Ŝ%

จงหาอตัราผลตอบแทนทีÉคาดหวงั ณ ระดบัความเสีÉยงตํÉาสดุ
Ś. จากขอ้ ř ถา้ตอ้งการผลตอบแทนทีÉคาดหวงั Ş% จะมีความเสีÉยงในการลงทนุกีÉเปอรเ์ซน็ต์
ś. โอกาสทีÉหุน้ A และ B จะมีกาํไรเป็นดงันี Ê

P (A = 20%) = P (B = 3%) = 0.6 และ P (A = 5%) = P (B = 10%) = 0.4

ถา้ ρAB = −1 จงหานํÊาหนกัการลงทนุทีÉมีความเสีÉยงนอ้ยทีÉสดุ
Ŝ. จากขอ้ ś นํÊาหนกัการลงทนุทีÉมีความเสีÉยงนอ้ยสดุนัÊนใหผ้ลตอบแทนกีÉเปอรเ์ซน็ต์ และมีความ

เสีÉยงเทา่ใด
ŝ. จงหานํÊาหนกัการลงทนุทีÉมีความเสีÉยงตํÉาสดุ ถา้ σ2

AB = −1(%)2

Ş. จากขอ้ ŝ จงกาผลตอบแทนทีÉคาดหวงัจากการลงทนุ ř ลา้นบาท ตามนํÊาหนกัการลงทนุทีÉมี
ความเสีÉยงตํÉาสดุ

ş. ในการลงทนุในกองทนุ A และ B มีคา่ความแปรปรวนรว่มของผลตอบแทนคือ Ř.ŘŚ(%)2 และ
มีคา่อืÉน ๆ ดงัตาราง

กองทนุ A กองทนุ B
ผลตอบแทนทีÉคาดหวงั Ŝ% Ř.ř%

ความเสีÉยง2 Ş% Ř.Ŝ%

ş.ř จงหาสดัสว่นการลงทนุทีÉมีความเสีÉยงตํÉาสดุในกรณีมีการยืมขายและไมมี่การยืมขาย
ş.Ś จงหาอตัราผลตอบแทนทีÉคาดหวงัและความเสีÉยงของการลงทนุในขอ้ ş.ř

Š. จงแสดงวา่ถา้สนิทรพัย์ A และ B เป็นอิสระตอ่กนั จะไดว้า่สดัสว่นการลงทนุทีÉทาํใหมี้ความ
เสีÉยงตํÉาสดุ w =

σ2
A

σ2
A + σ2

B

และไมมี่การยืมขาย



řśŞ บททีÉ Ş. การจดัพอรต์การลงทนุเบื Êองตน้

Ş.ś การจัดการพอรต์โดยใช้ข้อมูลอดตี
ในหวขอ้นี Êจะนาํเสนอวิธีการคาํนวณคา่ตา่ง ๆ จากตวัอยา่งสุม่ของขอ้มลูในอดีต สิÉงทีÉสนใจทัÊงหมด
จะเรยีกวา่ ประชากร (population) และเรยีกสว่นหนึÉงของประชากรทีÉสุม่มาวา่ ตัวอย่าง (sample)
เนืÉองจากบางครัÊงประชากรมีขนาดใหญ่อาจทาํไดล้าํบากและใชง้บประมาณมากในการเก็บขอ้มลู
เราจงึนิยามสุม่ตวัอยา่งมาเพืÉอคาํนวณคา่ตอ้งการ แลว้ปรบัปรุงใหเ้ป็นคา่ประชากร เรยีกคา่ทีÉคาํนวณ
ไดจ้ากประชากรวา่พารามิเตอร์ (parameter) และคา่ทีÉคาํนวณไดจ้ากตวัอยา่งวา่สถติิ (statistics)
ตัวอย่าง Ş.ś.ř กองทนุ A มีการจดัตัÊงมา ŚŘ ปี มีการจา่ยปันผลตอบแทนทกุปีดตัอ่ไปนีÊ

ปีทีÉ ผลตอบแทน (%) ปีทีÉ ผลตอบแทน (%)
ř Š řř řŝ
Ś Š řŚ řŚ
ś ŝ řś Š
Ŝ Ř řŜ ŝ
ŝ ŝ řŝ Ř
Ş Ş řŞ ŝ
ş řŘ řş řŘ
Š řŝ řŠ š
š řŘ řš -Ś
řŘ ŚŘ ŚŘ řŞ

ř. จงหาผลตอบแทนเฉลีÉยของกองทนุ A
Ś. ถา้ผลตอบแทนเฉลีÉยจากการสุม่ตวัอยา่งปีทีÉเลขคู่
ś. ถา้ผลตอบแทนเฉลีÉยจากการสุม่ตวัอยา่ง ŝ ปีสดุทา้ย



Ş.ś. การจดัการพอรต์โดยใชข้อ้มูลอดตี řśş

การสุม่ตวัอยา่งเมืÉอคาํนวณสถิติ คา่เหลา่นัÊนจะเป็นตวัแทนทีÉแทจ้รงิหรอืไม่ นกัสถิติไดต้วัประมาณ
คา่ตา่ง ๆ ไวด้งันี Ê
ทฤษฎบีท Ş.ś.Ś ในการสุม่ตวัอยา่ง x1, x2, ..., xn เราจะใช้

ř. x̄ =

n∑
i=1

xi

n
เป็นตวัประมาณคา่เฉลีÉยของประชากร

Ś. s2X =

n∑
i=1

(xi − x̄)2

n− 1
เป็นตวัประมาณคา่ความแปรแปรวนของประชากร

ทฤษฎบีท Ş.ś.ś ในการสุม่ตวัอยา่ง x1, x2, ..., xn และ y1, y2, ..., yn เราจะใช้

ř. s2XY =

n∑
i=1

(xi − x̄)(yi − ȳ)

n− 1
เป็นตวัประมาณคา่ความแปรแปรวนรว่มของ X และ Y

Ś. ρ̂XY =
sXY

sXsY
เป็นตวัประมาณคา่สมัประสทิธิÍสหสมัพนัธข์อง X และ Y

ตัวอย่าง Ş.ś.Ŝ นายณฐัตอ้งการลงทนุในหุน้ JAS จงึสุม่ขอ้มลูอตัราปันผลในอดีตมา ŝ ปี และพบ
ขอ้มลูดงันี Ê

พ.ศ. อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน (%)
Śŝŝš ŚŠ.Ŝŝ
ŚŝŞŘ ş.ŘŞ
ŚŝŞř řŘ.ŞŚ
ŚŝŞŚ řř.ŚŜ
ŚŝŞś* ŝŠ.Šř

*อตัราผลปันผลไตรมาสทีÉ ś ของปี
จงประมาณคา่อตัราผลตอบแทนเฉลีÉยและความแปรปรวนของ JAS



řśŠ บททีÉ Ş. การจดัพอรต์การลงทนุเบื Êองตน้
ตัวอย่าง Ş.ś.ŝ วชัรพลตอ้งการลงทนุในหุน้ PTT และ SCB จงึสุม่ขอ้มลูอตัราปันผลในอดีตมา ŝ ปี
และพบขอ้มลูดงันี Ê

พ.ศ. อตัราปันผล (%) อตัราปันผล (%)
PTT SCB

ŚŝŝŘ Ŝ.ŝŝ ś.řŜ
ŚŝŝŚ Ŝ.Řř Ś.ŠŠ
ŚŝŝŜ Ŝ.ŝř ŝ.ŘŚ
ŚŝŝŞ Ś.Şš ś.Şř
ŚŝŞŘ Ŝ.śŜ ś.ŝŠ

ř. จงประมาณคา่อตัราผลตอบแทนเฉลีÉยและความแปรปรวนของ PTT
Ś. จงประมาณคา่อตัราผลตอบแทนเฉลีÉยและความแปรปรวนของ SCB
ś. จงหาความแปรปรวนรว่มของอตัราผลปันผล PTT และ SCB



Ş.ś. การจดัการพอรต์โดยใชข้อ้มูลอดตี řśš

แบบฝึกหดั Ş.ś
ř. นาย ก ตอ้งการลงทนุในหุน้ BTS จงึสุม่ขอ้มลูอตัราปันผลในอดีตมา ŝ ปี และพบขอ้มลูดงันี Ê

พ.ศ. อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน (%)
Śŝŝš ş.šŝ
ŚŝŞŘ Ŝ.řŘ
ŚŝŞř ś.ŞŞ
ŚŝŞŚ Ś.šş
ŚŝŞś* Ŝ.ŝş

*อตัราผลปันผลไตรมาสทีÉ Ś ของปี

จงประมาณคา่อตัราผลตอบแทนเฉลีÉยและความแปรปรวนของ BTS
Ś. สุม่ขอ้มลูอตัราปันผลในอดีตมา ŝ ปี ของหุน้ A และ B และพบขอ้มลูดงันี Ê

พ.ศ. อตัราปันผลหุน้ A (%) อตัราปันผลหุน้ B (%)
ŚŝŜŘ ś ş
ŚŝŜŝ Ŝ Ş
ŚŝŝŘ Ŝ ŝ
Śŝŝŝ ŝ Ş
ŚŝŞŘ Ŝ Š

Ś.ř จงหาอตัราปันผลทีÉคาดหวงัหุน้ A และ B
Ś.Ś จงหาความเสีÉยงของอตัราปันผลทีÉคาดหวงัของหุน้ A และ B
Ś.ś จงหาความแปรปรวนรว่มของหุน้ A และ B
Ś.Ŝ จงหาอตัราปันผลทีÉคาดหวงัและความเสีÉยงของพอรต์ทีÉลงทนุในหุน้ A และ B ในสดัสว่น

ทีÉเทา่กนั
Ś.ŝ จงหาอตัราปันผลทีÉคาดหวงัและความเสีÉยงของพอรต์ทีÉลงทนุในหุน้ A และ B ในสดัสว่น

ŜŘ% และ ŞŘ% ตามลาํดบั

ś. สุม่ขอ้มลูอตัราปันผลในอดีตมา ŝ ปี ของหุน้ ADVANC และ SCC พบขอ้มลูดงันี Ê

พ.ศ. อตัราปันผล (%) อตัราปันผล (%)
ADVANC SCC

Śŝŝš Š.ŠŜ ś.Śś
ŚŝŞŘ ŝ.ŚŠ ś.šś
ŚŝŞř Ŝ.řŘ Ŝ.śŞ
ŚŝŞŚ ś.śŚ Ŝ.ŝš
ŚŝŞś* Ŝ.řŠ ś.Šŝ

*อตัราผลปันผลไตรมาสทีÉ ś ของปี



řŜŘ บททีÉ Ş. การจดัพอรต์การลงทนุเบื Êองตน้

ś.ř จงประมาณคา่อตัราผลตอบแทนเฉลีÉยและความแปรปรวนของ ADVANC
ś.Ś จงประมาณคา่อตัราผลตอบแทนเฉลีÉยและความแปรปรวนของ SCC
ś.ś จงหาความแปรปรวนรว่มของอตัราผลปันผล ADVANC และ SCC
ś.Ŝ จงหาอตัราปันผลทีÉคาดหวงัและความเสีÉยงของพอรต์ทีÉลงทนุในหุน้ ADVANC และ

SCC ในสดัสว่นทีÉเทา่กนั
Ŝ. สุม่ขอ้มลูอตัราปันผลในอดีตมา ŝ ปี ของหุน้ PTTEP, MAJOR และ CBG พบขอ้มลูดงันี Ê

พ.ศ. อตัราปันผล (%) อตัราปันผล (%) อตัราปันผล (%)
PTTEP MAJOR CBG

Śŝŝš ś.řŚ ś.ŝŘ ř.řş
ŚŝŞŘ ś.Śŝ Ŝ.řŜ ř.ŚŜ
ŚŝŞř ś.şŜ Ş.Řş Ś.şŞ
ŚŝŞŚ Ŝ.ŘŚ ŝ.śŝ Ř.šŝ
ŚŝŞś* Ş.ŜŘ ŝ.ŞŚ ř.śŠ

*อตัราผลปันผลไตรมาสทีÉ ś ของปี
Ŝ.ř จงหาความแปรปรวนรว่มของอตัราผลปันผล PTTEP และ MAJOR
Ŝ.Ś จงหาอตัราปันผลทีÉคาดหวงัของพอรต์ทีÉลงทนุในหุน้ PTTEP, MAJOR และ CBG ใน

สดัสว่นทีÉ ŝŘ%, śŘ% และ ŚŘ%



Ş.Ŝ. อตัราดอกเบี ÊยทีÉคาดหวงั řŜř

Ş.Ŝ อัตราดอกเบีÊยทีÉคาดหวัง
ในหวัขอ้นี Êเราจะพิจารณาตวัแบบการคาดการณ์ดอกเบี Êยในอนาคต โดยใชค้วามนา่จะเป็น สมมติ
วา่อตัราดอกเบี Êย (I) ในอีก ř ปีขา้งหนา้ มีโอกาสเป็น

Ŝ% ดว้ยความน่าจะเป็น Ř.ŝŘ
ŝ% ดว้ยความน่าจะเป็น Ř.Śŝ
Ş% ดว้ยความน่าจะเป็น Ř.Śŝ

จะไดว้า่
E(I) = 4%(0.50) + 5%(0.25) + 6%(0.25) = 4.75%

จะเรยีก E(I) วา่ อัตราดอกเบีÊยทีÉคาดหวัง (expected interest rate) และเงินรวมทีÉคาํนวณได้
จากอตัราดอกเบี ÊยทีÉคาดหวงัเรยีกวา่ เงนิรวมทีÉคาดหวัง (expected total return)

ในกรณีทีÉคาดหวงัดอกเบี Êยหลายปีขา้งหนา้ก็จะใชแ้นวคิดเดียวกนัในการคาํนวณ
ตัวอย่าง Ş.Ŝ.ř อตัราดอกเบี Êยของธนาคารแหง่หนึÉงในอีก ŝ ปี ขา้งหนา้เป็นดงันี Ê

ดอกเบี Êย Ś% ś% ŝ% Ş% ş%
โอกาส Ř.Ś Ř.Ś Ř.Ŝ Ř.ř Ř.ř

ř. จงหาอตัราดอกเบี ÊยทีÉคาดหวงั
Ś. จงหาเงินรวมทีÉคาดหวงัของเงินฝาก řŘŘ,ŘŘŘ บาท ในปีแรกโดยไม่ถอนเงินจนครบ ŝ ปี คิด

ดอกเบี Êยทบตน้ทกุปี



řŜŚ บททีÉ Ş. การจดัพอรต์การลงทนุเบื Êองตน้

ตัวอย่าง Ş.Ŝ.Ś ใหอ้ตัราดอกเบี Êยในแตล่ะปีในอีก řŘ ปีขา้งหนา้เป็นตวัแปรสุม่ทีÉมีคา่เฉลีÉย Ř.ŘŠ และ
ความแปรปรวน Ř.ŘŘŘř สมมติใหอ้ตัราดอกเบี Êยในแตล่ะปีเป็นอิสระตอ่กนั จงหา
ř. เงินรวมทีÉคาดหวงัของเงินฝาก řŘŘ บาทในอีก řŘ ปีขา้งหนา้
Ś. ความแปรปรวนของเงินทีÉคาดหวงั



Ş.Ŝ. อตัราดอกเบี ÊยทีÉคาดหวงั řŜś

ตัวอย่าง Ş.Ŝ.ś ผูจ้ดัการกกกงทนุซื Êอพนัธบตัร ŝ ปี ราคาหนา้พนัธบตัร řŘŘ บาท จา่ยดอกเบี Êย řŘ
บาททกุสิ Êนปี เพืÉอให้ได้ผลตอบแทนสงูสดุผู้จดัการกองทนุจงึนาํดอกเบี Êยจากะพนัธบตัรไปฝากกบั
ธนาคารในทกุครัÊงทีÉไดร้บัจนครบกาํหนดไถ่ถอนพนัธบตัร อตัราดอกเบี Êยในแตล่ะปีเป็นอิสระตอ่กนั
จงหาเงินรวมทีÉคาดหวงัเมืÉอครบ ŝ ปี ในกรณีตอ่ไปนีÊ
ř. อตัราดอกเบี Êยธนาคารมีคา่ ŝ% ทกุปี
Ś. อตัราดอกเบี ÊยทีÉคาดหวงัของธนาคารในปีทีÉ Ś, ś, Ŝ และ ŝ คือ Ŝ%, ŝ%, Ş% และ ś% ตาม

ลาํดบั



řŜŜ บททีÉ Ş. การจดัพอรต์การลงทนุเบื Êองตน้
แบบฝึกหดั Ş.Ŝ

ř. นาย ก ฝากเงินทบตน้เป็นเวลา Ś ปี โดยอตัราดอกเบี Êยในแตล่ะปีเป็นตวัแปรสุม่ทีÉอิสระตอ่กนั
โดยมคา่เฉลีÉย Ŝ% และมีสว่นเบีÉยงเบนมาตรฐาน Ř.Řŝ% จงหา

ř.ř เงินรวมทีÉคาดหวงัของเงินตน้ řŘŘ,ŘŘŘ บาท เมืÉอสิ ÊนปีทีÉ Ś
ř.Ś สว่นเบีÉยงเบนมาตรฐานของเงินรวม

Ś. ดิลกฝากเงิน ŝŘ,ŘŘŘ บาท เป็นเวลา ś ปี โดยคิดดอกเบี Êยทบตน้ปีละครัÊง โดยอตัราดอกเบี ÊยทีÉ
คาดหวงัในปีทีÉ ř, Ś และ ś คือ Ŝ%, ŝ% และ Ş% ตามลาํดบั อตัราดอกเบี ÊยทีÉคาดหวงัในแตล่ะ
ปีเป็นอิสระตอ่กนั และมีความแปรปรวนของอตัรดอกเบี ÊยในปีทีÉ ř, Ś และ ś คือ Ř.ŘŘŘř,
Ř.ŘŘŘŜ และ Ř.ŘŘŘř ตามลาํดบั
Ś.ř จงหาเงินรวมทีÉคาดหวงั
Ś.Ś จงหาความแปรปรวนของเงินรวม

ś. รศัมีฝากเงินทกุตน้ปี ปีละ řŘŘ,ŘŘŘ บาท เป็นเวลา řŘ ปี โดยไม่ถินดอกเบี Êยออกมาเลย ถา้
อตัราดอกเบี Êยในแตล่ะปีเป็นอิสระตอ่กนั และมีคา่คาดหวงัทีÉ ŝ% ทกุปี จงหาเงินรวมทีÉรศัมี
ควรไดร้บัเมืÉอสิ ÊนปีทีÉ řŘ

Ŝ. จากขอ้ ś ถา้อตัราดอกเบี ÊยทีÉคาดหวงัใน ŝ ปีแรกคือ ŝ% และ ŝ ปีหลงัคือ Ŝ% จงหาเงินรวมทีÉ
คาดวา่จะไดร้บัของรศัมี

ŝ. วรรณลีฝากปะจาํ řŘŘ,ŘŘŘ บาท เป็นเวลา Ś ปี โดยอตัราดอกเบี ÊยปีทีÉ ř และปีทีÉ Ś มีอตัรา
ดอกเบี ÊยทีÉคาดหวงัปีละ ŝ% และความแปรปรวนของอตัราดอกเบี Êยในแตล่ะปีมีคา่เทา่กบั
Ř.ŘŘŘř ถา้อตัราดอกเบี Êยในแตล่ะปีเป็นอิสระตอ่กนั จงหาเงินรวมของวรรณลีทีÉจะไดร้บัเมืÉอ
สิ ÊนปีทีÉ Ś

Ş. พนัธบตัร ś ปี ราคา řŘ,ŘŘŘ บาท จา่ยดอกเบี Êย ŝ% ทกุสิ Êนปี ถา้หนรูตันน์าํดอกเบี ÊยทีÉไดไ้ปฝาก
ธนาคาร โดยคาดหวงัอตัราดอกเบี ÊยทีÉจะไดร้บัจากธนาคารคือ Ŝ% ทกุ ๆ ปี ถา้อตัราดอกเบี Êย
ธนาคารเป็นอิสระตอ่กนั จงหาเงินรวมของหนรูตันที์Éคาดวา่จะไดร้บัในปีทีÉ ś



Ş.Ŝ. อตัราดอกเบี ÊยทีÉคาดหวงั řŜŝ
บรรณานุกรม
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