
Crypto.

Mutual Fund
กองทุนรวม



บรษัิทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุรวม (บลจ.) 

จดัตัÊงเพืÉอเสนอขายหน่วยลงทนุใหก้บันกัลงทนุ

ระดมทนุเป็น

จาํนวนมาก

ผูมี้เงินออมหรอืนกัลงทนุทัÉวไป 

ดว้ยการเสนอขายหน่วยลงทนุ

นาํเงินไปกระจาย

การลงทนุ

หุน้/หุน้กู/้พนัธบตัร/
อสงัหารมิทรพัย/์

นาํผลกาํไรจากการลงทนุมา

เฉลีÉยคืนใหแ้ก่ผูถื้อหนว่ยลงทนุ

ตามสดัส่วนจาํนวนทีÉซื Êอ

ผูจ้ดัการกองทนุ

เป็นผูร้บัผิดชอบ

ในการตดัสินใจ

ลงทนุ

Mutual Fund



ผู้จัดการกองทุน 
(Fund Manager)

มหีน้าทีÉบริหารเงินกองทุนให้ได้รับผลตอบแทน

ทีÉดี รวมทัÊงบริหารจัดการความเสีÉยงในการ

ลงทุนให้อยู่ในระดับทีÉยอมรับได้ ภายใต้การ

กาํกับดูลแลของหน่วยทีÉคอยตรวจสอบ จงึต้อง

เป็นคนทีÉมคีวามรู้และทักษะในการวเิคราะห์

ด้านการเงนิการลงทุนเป็นอย่างมาก 



https://www.setinvestnow.com/th/mutualfund/types-of-mutual-funds

กองทนุรวมทีÉขายในประเทศไทยแบง่ออกเป็น 8 ประเภทหลักๆ



เป้าหมายของกองทุนรวม
เปา้หมายกองทนุรวมส่วนใหญ่ กาํหนดเป้าหมายว่าจะดาํเนินการบรหิาร

จดัการในการลงทนุดว้ยกลยทุธ ์Security Selection (การคดั
สรรหลกัทรพัย)์ โดยมุง่เนน้ทีÉจะไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทนุใน

ระดบัสงูกวา่ปกติ (Abnormal Return) หรือเรยีกไดว้า่ผูจ้ดัการ
กองทนุรวมจะตอ้งสามารถทาํการลงทนุใหไ้ดร้บัผลตอบแทนในลกัษณะ

ทีÉ “Beat the Market” หมายความว่าผูจ้ดัการกองทนุทีÉสามารถ 

“Beat the Market” จะตอ้งบรหิารจดัการลงทนุซึÉงไดร้บัอตัรา

ผลตอบแทนในระดบัทีÉสงู



Net Asset Value : NAV 

chrome-extension://efaidnbmnnnibpcajpcglclefindmkaj/https://portal2.set.or.th/education/th/begin/mutualfund_content03.pdf



- NAV ไมไ่ดส้ะทอ้นถึงความถกูหรอื
แพงของกองทนุรวม

- NAV สะทอ้นถึงผลการดาํเนินงาน
ของกองทนุว่า “เติบโตหรอืไม”่

- กองทนุบรหิารงาน “ไดก้าํไร” หรอื 

“ขาดทนุ” มากนอ้ยเพียงใด

- แสดงรายคาซื Êอ หรอื ราคาขายคืน  หาก

เราจะซื Êอใหด้ชู่องราคาขาย หากจะขาย

ใหด้ชู่องราคารบัซื Êอ 

ความสาํคญัของ NAV



https://www.thaimutualfund.com/AIMC/mutualFundCenter.jsp

แหลง่สืบคน้หา NAV ยอ้นหลงั



แหลง่สืบคน้หา 
NAV 
ยอ้นหลงั



Wardiere Inc.

www.reallygreatsite.com

อัตราผลตอบแทนของกองทุนรวม





วนัทีÉ NAV

1/29/2553 12.7175

2/26/2553 12.7247 0.05661

3/30/2553 12.7332 0.06680

4/30/2553 12.7409 0.06047

5/31/2553 12.7485 0.05965

6/30/2553 12.7563 0.06118

7/29/2553 12.7645 0.06428

8/31/2553 12.7754 0.08539

9/30/2553 12.7873 0.09315

10/28/2553 12.7994 0.09463

11/30/2553 12.8146 0.11876

12/30/2553 12.8295 0.11627



0.87720 / 12  = 0.0731
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3  การวัดค่าความเสีÉยงทีÉเกิดขึÊนจาการลงทนุในหลักทรัพย์

   การลงทุนใดๆ ไม่ได้กระทาํขึÊน เพืÉอรับผลภายใต้ความแน่นอนโดยสมบรูณ ์หากแต่เป็นการกระทาํเพืÉอหวังผล

ภายใต้ความไม่แน่นอน(Uncertainty) ซึÉงความไม่แน่นอนนีÊ ก็คอื ความเสีÉยง นัÉนเอง ทัÊงนีÊความเสียงทีÉ

เกิดขึÊนจะมากน้อยเพยีงใดนัÊนขึÊนอยู่กับระดับของความไม่แน่นอนทีÉอัตราผลตอบแทนทีÉพงึได้รับจากการลงทุน

ไม่เป็นไปตามทีÉคาดหวังไว้ ดังนัÊน จงึได้มีการนําเอามาตรวัดการกระจายตัวของข้อมูลทางสถิต ิ(Probability 
Distribution) ทีÉเรียกว่า ค่าความแปรปรวน (Variance) และส่วนเบีÉยงเบนมาตรฐาน (Standard 
Deviation) มาประยุกตใ์ช้ในการวัดความเสีÉยง โดยสะทอ้นให้เหน็ว่าระดับความไม่แน่นอนของการลงทุนจะ

เป็นเทา่ไรนัÊน ขึÊนอยู่กับการกระจายตัวของอัตราผลตอบแทนทีÉนักลงทุนคาดหวังนัÉนเอง

‘มาตรวัดความเสีÉยง’ ทีÉนิยมใช้

 ความแปรปรวน (Variance : s2)
ส่วนเบีÉยงเบนมาตรฐานหรือความเสีÉยง (Standard Deviation : SD or s)
แปรปรวนร่วมของอัตราผลตอบแทน (Coefficient of Variation : CV)
s, s2 และ CV ใช้วัดการกระจายตัวของอัตราผลตอบแทนทีÉคาดหวัง 
หากค่า s, s2 และ CV สูง ความเสีÉยงจากการลงทุนจะสูงตามไปด้วย





วนัทีÉ NAV

1/29/2553 12.7175

2/26/2553 12.7247 0.05661 0.07975 -0.02313 0.0005350107

3/30/2553 12.7332 0.06680 0.07975 -0.01295 0.0001675984

4/30/2553 12.7409 0.06047 0.07975 -0.01927 0.0003714624

5/31/2553 12.7485 0.05965 0.07975 -0.02009 0.0004038002

6/30/2553 12.7563 0.06118 0.07975 -0.01856 0.0003445304

7/29/2553 12.7645 0.06428 0.07975 -0.01546 0.0002391117

8/31/2553 12.7754 0.08539 0.07975 0.00565 0.0000318986

9/30/2553 12.7873 0.09315 0.07975 0.01340 0.0001796289

10/28/2553 12.7994 0.09463 0.07975 0.01488 0.0002214125

11/30/2553 12.8146 0.11876 0.07975 0.03901 0.0015218088

12/30/2553 12.8295 0.11627
                     0.07975

0.03653 0.0013343260

n = 12 0.07975 
      

0.0004864171 

0.022050.02205  = 



4. ค่าแปรปรวนร่วมของอัตราผลตอบแทน : Covariance of Returns

ค่าแปรปรวน หมายถึง ขนาดของความสัมพนัธ์ทีÉอตัราผลตอบแทนของตวัแปรสองตวัแปรจะเคลืÉอนทีÉไหวร่วมกนัในช่วง

ระยะเวลาหนึÉ งในการศึกษาทฤษฎีการลงทุน ความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรทัÊงสอง หมายถึง ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัรา

ผลตอบแทนของกลุ่มหลกัทรัพยเ์ป็นคู่ ๆ (สองหลกัทรัพย)์ ภาวะแปรปรวนร่วมนีÊ อาจจะเป็นไปในทางบวกหรือในทางลบก็

ได ้อาจจะเขียนเป็นคาํนิยามของค่าแปรปรวนร่วม (COVij) ของผลตอบแทน ดงันีÊ  (Brown & Reilly, 2009, p. 185)



SET 
INDEX

= 0.00049 
= 0.02205

= 14.15562

= 3.76240 =  -0.00108 
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5.ความเสีÉยงทีÉเป็นระบบ

ความเสีÉยงทีÉเป็นระบบ (Systematic Risk) เกิดขึ ÊนจากปัจจยัภายนอกซึÉงไม่สามารถควบคมุได ้เช่น ความเสีÉยงเกีÉยวกบั
อตัราดอกเบี Êยสงูขึ Êนทาํใหร้าคาของหลกัทรพัยล์ดลง ความเสีÉยงเกีÉยวกบัการเกิดภาวะเงินเฟ้อทาํใหอ้าํนาจซื Êอของผูบ้ริโภคลดลง 

ความเสีÉยงทีÉเกิดจากการผนัผวนของตลาดซึÉงอยู่นอกเหนือการควบคมุของบริษัท เช่น การเปลีÉยนแปลงรฐับาล การเมือง สงคราม  

ความเสีÉยงเหลา่นี Êทาํใหผ้ลตอบแทนจากการลงทนุในหลกัทรพัยเ์ปลีÉยนแปลงไปจนเป็นผลใหร้าคาของหลกัทรพัยท์ีÉซื Êอขายในตลาด

หลกัทรพัยถ์กูกระทบกระเทือน แต่ทัÊงนี Êหลกัทรพัยข์องแต่ละบรษัิทในตลาดย่อมไดร้บัผลกระทบจากปัจจยัเหลา่นี ÊในระดบัทีÉแตกต่าง

กนั โดยหลกัทรพัยข์องบรษัิททีÉไดร้บัผลกระทบมากถือว่าเป็นหลกัทรพัยท์ีÉมีความเสีÉยงสงู ในขณะทีÉหลกัทรพัยข์องบริษัททีÉไดร้บั

ผลกระทบนอ้ย ถือวา่เป็นหลกัทรพัยมี์ความเสีÉยงตํÉา

    
         สัมประสิทธิÍเบต้า : beta coefficient

ค่าเบตา้ของกลุ่มหลกัทรพัย ์เป็นค่าความเสีÉยงในระบบ ทีÉบ่งถึงระดบัและทิศทางการ

เปลีÉยนแปลงของอตัราผลตอบแทนของหลกัทรพัย ์โดยเปรยีบเทียบของความผนัผวน

แปรปรวนของอตัราผลตอบแทนของกลุ่มหลกัทรพัยเ์ทียบกบัความผนัผวนแปรปรวน

ของอตัราผลตอบแทนของตลาด



         สัมประสิทธิÍเบต้า : beta coefficient

- ค่าเบตา้ทีÉเป็นบวก (+) และเป็นค่าบวกทีÉมากกว่า 1.0 แสดงถึงการเปลีÉยนแปลงของอตัราผลตอบแทนของกลุม่หลกัทรพัยที์Éไป

ดว้ยกนักบัตลาด โดยมีระดบัการเปลีÉยนแปลงรุนแรงกว่าตลาด
- ค่าเบตา้ทีÉเป็นลบ (-) และเป็นค่าลบทีÉมากกว่า 1.0 แสดงถึงการเปลีÉยนแปลงของอตัราผลตอบแทนของกลุม่หลกัทรพัยที์Éสวน

ทางกบัตลาด โดยมีระดบัการเปลีÉยนแปลงรุนแรงนอ้ยกวา่ตลาด
- ค่าเบตา้ทีÉเป็นศนูย ์(0) แสดงว่า อตัราผลตอบแทนของกลุ่มหลกัทรพัยน์ัÊนไม่เปลีÉยนแปลงเมืÉอตลาดมีอตัราผลตอบแทน

เปลีÉยนแปลง โดยคาํนิยามจงึกาํหนดใหห้ลกัทรพัยป์ราศจากความเสียงมีค่าเบตา้เท่ากบัศนูย์

ค่าเบตา้ของตลาด เท่ากบั 1.0

-0.00008 



=  -0.00108 

=  -0.00008 

= 14.15562 



SET 
INDEX

= 0.00049 
= 0.02205

= 14.15562

= 3.76240 =  -0.00108 

=  -0.00008 
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ตวัอย่างผลงานวิจยั 

    หลกัทรพัยที์Éมีค่าสมัประสิทธิÍเบตา้

มากกว่า 1 และมีความสมัพนัธใ์นเชิง 

บวกมี 2 หลกัทรพัย ์คือ BANPU และ 

BCP ซึÉงแสดงวา่ผลตอบแทนของ
หลกัทรพัยน์ัÊนมีการเปลีÉยนแปลงไป 

ในทิศทางเดียวกนักบัผลตอบแทนของ

ตลาด และผลตอบแทนทีÉไดจ้าก

หลกัทรพัยน์ัÊนมากกวา่ผลตอบแทน

ของตลาด คือ หลกัทรพัยน์ัÊนมีความ

เสีÉยงมากกวา่ความเสีÉยงของตลาดใน

ทิศทางเดียวกนั กลา่วไดว้า่เป็น 

หลกัทรพัยเ์ชิงรุก (Aggressive
Stock) 

หลกัทรพัยที์Éมีค่าสมัประสิทธิÍเบตา้นอ้ยกวา่ 1 และมีความสมัพนัธใ์นเชิงบวกมี 4 หลกัทรพัย ์คือ AKR, BAFS, DEMCO 
และ AI ซึÉงแสดงวา่ผลตอบแทนของหลกัทรพัยน์ัÊนมีการเปลีÉยนแปลงไปในทิศทาง เดียวกนักบัผลตอบแทนของตลาด แต่
ผลตอบแทนทีÉไดร้บัจากหลกัทรพัยน์ัÊนจะนอ้ยกวา่ผลตอบแทนของ ตลาด คือหลกัทรพัยน์ัÊนมีความเสีÉยงนอ้ยกวา่ความเสีÉยง

ของตลาดในทิศทางเดียวกนั กล่าวไดว้า่เป็น หลกัทรพัยเ์ชิงรบั (Defensive Stock) 



งานทีÉมอบหมาย 10 คะแนน งานกลุ่ม ไม่เกิน 3 คน

1. ใหน้กัศกึษาเลือกทาํ 5 กองทนุ ตัÊงแต่ 4 ดาวขึ Êนไป   ตัÊงแต่ 1 มค 2564-31 ธค 2566

2. เปรียบเทียบผลตอบแทน 5 กองทนุ กบั Set index  มีภาพประกอบพรอ้มสรุป 
เสนอแนะ

3. เปรียบเทียบความเสีÉยง 5 กองทนุ กบั  Set index  มีภาพประกอบพรอ้มสรุป 
เสนอแนะ

4. คาํนวณค่าสมัประสิทธิÍเบตา้ 5 กองทนุ มีภาพประกอบพรอ้มสรุป เสนอแนะ



ผลตอบแทนกองทนุ ผลตอบแทนตลาด

เปา้หมาย  คือ Beat the Market

การประเมินความเป็นมืออาชพีของผู้จัดการกองทุนรวม

1 มาตรตราวัด Treynor measure

2 มาตรวัด Sharpe Ratio  𝐩

3.  มาตรวัด Jensen measure

เปรียบเทยีบกัน


