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ค ำอธิบำยรำยวชิำ

 แนวคิดเกี่ยวกบัการบริหารตลาดการเงิน การระดมทนุ การบริหารหน้ี การลงทนุในโครงการ 

การลงทนุในตราสารทางการเงิน การควบและรวมกิจการ และการวิเคราะหก์ารเงิน รวมทัง้เขา้ใจถึง 

โครงสรา้ง บทบาทและกลไกของตลาดการเงิน การพฒันาตลาดเงินตลาดทนุ การก ากบัดแูลตลาด

เงิน ตลาดทนุ และเครือ่งมือทางการเงินประเภทต่างๆ 

 Concepts of financial market management, capital raising, debt management, investment in 

projects, investing in bonds, merger and takeover, and financial analysis including the insight into 

structure, roles and mechanism of financial market, the development of financial and capital markets, 

supervising financial and capital markets and various types of financial tools 



เงิน (Money) 

ในสมยัโบราณมนุษยแ์มมี้ความเป็นอยูแ่บบพ่ึงตนเอง แตก็่ยงัคงตอ้งมีการแลกเปล่ียนส่ิงของซ่ึ งกนัและกนั เน่ืองจาก

มนุษยแ์ตล่ะคนนั้นไมส่ามารถผลิตส่ิงของท่ีตอ้งการใชไ้ดทุ้กชนิด แตใ่นการแลกเปล่ียนส่ิงของกบัส่ิงของนั้น ตอ้งหาผูท่ี้ตอ้งการ

ส่ิงของท่ีน ามาแลกเปล่ียนตรงกนัจึงท าการแลกเปล่ียนได ้ในสมยัโบราณคงไมยุ่ง่ยากนักเพราะมีความเป็ นอยูอ่ยา่งงา่ยๆ และ

สงัคมก็มีคนจ านวนไมม่าก แตเ่ม่ือสังคมใหญข้ึ่นและมีความเจริญมากข้ึน การประกอบการผลิตส่ิงของเคร่ื องใชก็้ท าได ้

หลากหลายชนิด การจะหาผูท่ี้มีความตอ้งการตรงกนัเพ่ือการแลกเปล่ียนสินคา้ก็ท าไดย้ากข้ึน 



เงิน (Money)

ดงันัน้การน าเอาสินคา้มาแลกเปลี่ยนกนัโดยตรงก็ท าไดย้าก เงินจงึ
เป็นสิ่งประดิษฐ์ที่มนษุยส์รา้งขึน้เพื่อแกปั้ญหาการแลกเปลี่ยน การ
ประกอบการผลิต จนสามารถแจกจ่ายการผลิตไปยงัผูใ้ชใ้นที่สดุ 
การแบง่แยกงานกนัท าความเจรญิกา้วหนา้ทางเทคโนโลยี 
การตลาดทัง้ภายในและระหวา่งประเทศ และอื่นๆ อีกมากมาย

ถา้ปราศจากเงินความสะดวกเหลา่นีอ้าจถกูสกดักัน้ หรอืมิอาจ
กระท าไดเ้ลย ฉะนัน้สิ่งแรกที่ควรจะตอ้งท าความรูจ้กัและความ
เขา้ใจใหด้ีคือ การศกึษาเก่ียวกบัเรือ่งของเงิน ค านิยาม หนา้ที่ 
ความส าคญัค่าของเงิน ตลอดจนเรือ่งของปรมิาณเงิน และความ
ตอ้งการถือเงิน เพื่อเป็นพืน้ฐานในการศกึษาเรือ่งอื่นต่อไป



ทุกคนรูจ้กัเงิน ตอ้งการเงิน และเป็นเจา้ของเงิน แตถ่า้จะถามกันวา่เงินคือ
อะไร คงหาค าตอบท่ีกะทดัรัดและรวดเร็วไดย้าก หรือไดร้ับค าตอบท่ีแตกตา่งกนั
ไป แลว้แตจ่ะมองในแงไ่หน ทัง้ๆ ท่ีทุกคนตา่งก็ทราบกนัดีวา่ เงินหมายความวา่
อะไร อยา่งไรก็ตาม อาจใหค้วามหมายของเงินไดถู้กตอ้งและชดัเจนข้ึนได ้ถา้
มองหน้าท่ีของเงิน กล่าวคือ การเป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียน และเป็น
มาตรฐานในการวดัมูลคา่ของสินคา้และการบริการ ซ่ึงเป็นลกัษณะส าคญั ท่ีท าให ้
เงินมีความหมายเดน่ชดั และแตกตา่งไปจากส่ิงอ่ืน

เงิน (Money)



ค านิยามของเงิน

ค าวา่ “เงิน” (Money) นักเศรษฐศาสตร์ใชใ้นความหมายท่ีแตกตา่งจากบุคคลทัว่ไป 
ในปัจจุบนัเม่ือเอย่ค าวา่ “เงิน” นั้นใหค้วามหมายในลกัษณะเป็นรายไดห้รือความมัง่ค ัง่

ในความหมายของนักเศรษฐศาสตร์นั้น มีผูรู้ ้ใหค้  านิยาม ความหมายของค าว่า 
“เงิน”(Money) ไวม้ากมายพอสรุปไดด้งัน้ี

 พอล เอ ซามูเอลสนั กลา่ววา่ เงินคือ ส่ือกลางในการแลกเปล่ียนและใชว้ดั มูลคา่ของ
สินคา้และบริการไดทุ้กชนิด 

 ริชาร์ด จี ลิปเซย์ เงินคือส่ิงใดก็ไดท่ี้ทุกคนยอมรับอยา่งแทจ้ริงว่าใชใ้นการแลกเปล่ียน
กบัสินคา้ และบริการในขณะนั้น 

 ลอเรน้ซ์ เอ็ม บอลล์ ไดใ้หค้  านิยามไวว้า่ เงินคือ สินทรัพยท่ี์มีคุณสมบติัพิเศษ ท่ีชว่ย
ระบบเศรษฐกิจในการเป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียน เป็นหน่วยในทางบญัชี และเป็น
เคร่ืองรกัษามูลคา่ 

 เคนเน็ธ อาร์ ซลัซิค กลา่ววา่ เงิน หรืออุปทาน ของเงิน คือ เป็นอะไรก็ไดท่ี้มนุษย์
สามารถใชจ้า่ยเพ่ือให ้ไดม้าซ่ึงสินคา้และบริการ หรือเพ่ือการจา่ยคืนหน้ีสิน 



ค ำนิยำมของเงิน

จรนิทร ์เทศวานิช กล่าวว่า เงิน เป็นสิ่งท่ีคนในสงัคมไดส้มมติขึน้และเป็น
ท่ียอมรบักนัโดยทั่วไปของสงัคม ขณะนัน้ เพื่อใชเ้ป็นส่ือกลางในการ
แลกเปล่ียนสินคา้และบรกิาร ใชใ้นการช าระหนีแ้ละอ่ืนๆตามตอ้งการ 

กฤษฎา สงัขมณี ใหค้วามหมายว่า เงินคือสิ่งซึง่คนในสงัคมใหก้าร
ยอมรบั ใชเ้ป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียน ช าระราคา ตามวนั เวลา 
สถานท่ีท่ีไดต้กลงกนัไวน้ั่นเอง 

สรุปไดว้่า เงินคือสิ่งท่ีทกุคนในสงัคมขณะนัน้ ยอมรบักันโดยทั่วไปว่า
เป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียน เป็นเครื่องใชว้ดัมลูค่าของสินคา้และ
บรกิาร ใชช้  าระหนี ้และช าระราคาตามวนั เวลา สถานท่ีท่ีไดต้กลงกนั



วิวฒันาการของเงิน 

วิวฒันาการของเงิน ในแตล่ะสงัคมมีความแตกตา่งกนัออกไป แตม่กัจะมีสาเหตุ
คลา้ยคลึงกนัคือ สังคมขยายตวัเศรษฐกิจเจริญกา้วหน้าข้ึน ในสมยัก่อนท่ีระบบ
เศรษฐกิจยงัปราศจากเงินอยูใ่นระบบแลกของตอ่ของ (Barter System) แตล่ะ
ครัวเรือนตา่งก็ผลิตสินคา้ท่ีตนถนัด และน าสินคา้ท่ีตนผลิตไดม้าแลกเปล่ียนซ่ึงกนัและ
กนั การแลกเปล่ียนของตอ่ของระหวา่งครัวเรือนหรือชุมชนดงักลา่ว เรียกวา่ การแลก
เปล่ียโดยตรง



การแลกเปล่ียนโดยตรงน้ีเหมาะสมส าหรับสงัคมเล็กๆ ท่ีมีการแลกเปล่ียนส่ิงของนอ้ยชนิด และนานๆ จึงจะมี
การแลกเปล่ียนกนัครั้งหน่ึง ทัง้น้ีเพราะระบบการแลกเปล่ียนของตอ่ของ ขาดความสะดวกในหลายๆ เ ร่ือง และมี
ปัญหาหลายประการ เชน่ 

 1. ปัญหาในเร่ืองการหาบุคคลท่ีมีความตอ้งการในของท่ีแตล่ะฝ่ายมีอยู ่ซ่ึงเป็นเร่ืองท่ีท ายาก นอกจากน้ันก็ยงั
ตอ้ง พบปัญหาในเร่ืองส่ิงของท่ีน ามาแลกเปล่ียนกนัน้ันมีมูลคา่ไมเ่ทา่กนั ถา้ผูท่ี้มีมะมว่งตอ้งการแลกมะมว่งเพียง          
5 ผล เทา่น้ันก็จะแลกกบัปลาไมไ่ด ้

 2. สินคา้หลายชนิดเน่าเสียงา่ยเชน่ ผกั ผลไม ้ท าใหเ้กิดความไมส่ะดวกในการเก็บรักษาสินคา้ การเก็บรักษา
สินคา้ตา่งๆ เพ่ือไวใ้ชแ้ลกเปล่ียนกบัสินคา้อ่ืนๆ เม่ือมีความตอ้งการกิดข้ึนจะมีปัญหา ในการจดัเก็บสินคา้น้ันๆ 
ย่ิงเป็นผูท่ี้มีทรัพยสิ์นมาก การเก็บรักษาก็จะย่ิงยุง่ยากมาก ตอ้งเก็บรักษาไวใ้นท่ีท่ี เหมาะสมซ่ึงก็อาจจะตอ้งเสีย
คา่ใชจ้า่ยมาก 

วิวฒันาการของเงิน 



3. ในการก าหนดราคาหรือก าหนดอตัราการแลกเปล่ียน ในแตล่ะครั้งท่ีมีการแลกเปล่ียนสินคา้กนั
ก็จะตอ้งมีการก าหนดจ านวนสินคา้ท่ีจะแลกกนั การก าาหนดราคาในสงัคมชนบทท่ีมีสินคา้เพียงไมก่ี่
ชนิด การก าหนดอตัราแลกเปล่ียนระหวา่งสินคา้แตล่ะชนิดท่ีจะน ามาแลกเปล่ียนกนัอาจท าไดง้า่ย เชน่
มีสินคา้ 10 ชนิด

 จ านวนอตัราแลกเปล่ียนทัง้หมด = 9 + 8 + 7 + 6 + 5 + 4 + 3 + 2 + 1 = 45 อตัรา (ราคา)

 แตถ่า้เศรษฐกิจและสงัคมเจริญเติบโตขยายตวัมากข้ึน เชน่ สินคา้ 500 ชนิด จะตอ้งมีการ
ก าหนดอตัรา แลกเปล่ียนระหวา่งสินคา้ถึง 124,750 อตัรา (ราคา) ท าใหเ้กิดความไมส่ะดวกในการท า
บญัชีและการทอ่งจ าสินคา้

วิวฒันาการของเงิน 



4. ปัญหาของการใหกู้ยื้มสินคา้ท่ีจะตอ้งมีการใชคื้นในอนาคต จะท าไดล้ าบาก เกิดความไมส่ะดวกในการให ้
กูยื้ม เพราะจะตอ้งตกลงกนัใหแ้น่นอนวา่ จะใชสิ้นคา้ชนิดใด มีคุณภาพอยา่งไร จะก าหนดเวลายืมและสง่อยา่งไร 

 5. ปัญหาความไมส่ะดวกในการขนสง่ การน าสินคา้มาแลกเปล่ียนคราวละมากๆ ท าใหเ้กิดความไม่สะดวก 
หลายประการ เชน่ ตอ้งการแลกเกลือ 1,000 กก. กบัปลาบึก 100 ตวั หากระหวา่งการขนสง่ฝนตก เกลืออาจ
ละลายไปหมดท าใหเ้กิดความไมส่ะดวกในการขนสง่

 ดงันั้นเม่ือสงัคมมีขนาดใหญข้ึ่น ความจ าเป็นทางเศรษฐกิจ และความตอ้งการในการแลกเปล่ียนสินคา้และ
บริการมีมากข้ึน การแลกเปล่ียนสินคา้โดยตรงจึงไมส่ะดวก จ าเป็นตอ้งเปล่ียนมาเป็นการแลกเป ล่ียนทางออ้ม 
โดยใชเ้งินเป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียน กอ่ใหเ้กิดความสะดวกคลอ่งตวั และท าใหร้ะบบเศรษฐกิจมีความเจริญ 
ขยายตวัไดก้วา้งขวางข้ึน

วิวฒันาการของเงิน 



ระบบเศรษฐกิจท่ีมีการเงิน
เป็นส่ือกลางในการ

แลกเปล่ียนไดมี้วิวฒันาการ
มาเป็นล าดบัข ัน้ดงัน้ี คือ

ระบบเศรษฐกิจท่ีมีการเงินเป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียนไดมี้วิวฒันาการมาเป็น
ล าดบัข ัน้ดงัน้ี คือ

1. เงินท่ีเป็นสินคา้ 

 เม่ือเร่ิมมีการใชเ้งิน ส่ิงท่ีถูกน ามาใชเ้ป็นตวักลางในการแลกเปล่ียนในยุคนั้นไดแ้ก ่
ส่ิงของหรือสินคา้ เรียกวา่ เงินท่ีเป็นสินคา้ โดยสินคา้ท่ีถูกเลือกใชเ้ป็นเงินมกัจะเป็นสินคา้
ท่ีมีคา่ท่ีคนสว่นมากในสงัคมตอ้งการ และยอมรบัเป็นตวักลางในการแลกเปล่ียนในเวลานั้น 
ซ่ึงมีท ัง้สินคา้อุปโภคบริโภคตลอดจน เคร่ืองประดบัตา่งๆ แลว้แตค่วามนิยมของคนในแต่
ละสงัคม สินคา้ท่ีเคยใชแ้ทนเงินมาแลว้ในประวติัศาสตรมี์มากมายหลาย ชนิด ไดแ้ก ่ดิน
เผา หอยมุก เปลือกหอย กระดองเตา่ เขี้ ยวหมู ฟนัปลาวาฬ งาชา้ง ขนนก ขา้ว ชา กาแฟ 
น ้ามนั ขนสตัว ์เหลา้องุน่ เบียร ์ใบยาสูบ ววั ควาย หมู มา้ แพะ แกะ เกลือ ขา้วโพด บุหร่ี 
เคร่ืองปั้นดินเผา ฯลฯ 



ระบบเศรษฐกิจท่ีมีการเงิน
เป็นส่ือกลางในการ

แลกเปล่ียนไดมี้วิวฒันาการ
มาเป็นล าดบัข ัน้ดงัน้ี คือ

แมแ้ตใ่นสงัคมสมยัใหมซ่ึ่งมีเงินท่ีใชใ้นปัจจุบนัคือ ธนบตัร เหรียญกษาปณ ์และ
เงินเครดิต แตใ่นบางยุคสินคา้ก็สามารถน ามาใชแ้ทนเงินได ้เชน่ ในภาวะสงคราม
ประชาชนนิยมใชสิ้นคา้มากกวา่เงิน เพราะสินคา้เป็นส่ิงท่ีมีคา่แน่นอนกวา่ฉะนั้นประชาชน
ในยุโรปจึงเคยใชบุ้หร่ี เป็นตวักลางในการแลกเปล่ียนสินคา้และบริการมาแลว้ในสมยั
สงครามโลกครัง้ท่ีสอง



ระบบเศรษฐกิจท่ีมีการเงินเป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียนไดมี้วิวฒันาการ
มาเป็นล าดบัข ัน้ดงัน้ี คือ

2. เงินโลหะ 

 วิวฒันาการข ัน้ตอ่มาของเงิน ไดแ้ก ่การใชเ้งินโลหะ ทัง้น้ีเพราะเงินท่ีเป็นส่ิงของ หรือ สินคา้มี
ความไมส่ะดวกหลายประการ เชน่ ยากตอ่การเก็บรกัษา แบง่แยกเป็นหน่วยยอ่ยไดม้าก มูลคา่ไม่
แน่นอน ดงันั้นคนในสงัคมจึงไดเ้ปล่ียนมาใชโ้ลหะเป็นเงินแทนสินคา้ โลหะท่ีน ามาใชเ้ป็นเงินในระยะแรก
เป็นโลหะท่ีมีคา่และมีความคงทน ไดแ้ก ่ทองค า เงิน ทองแดง เป็นตน้ ตน้ก าเนิดของเงินตราท่ีเป็นโลหะ 
การผลิตเหรียญเงินข้ึนใชเ้ป็นครัง้แรกในโลกนั้น เกิดข้ึนเม่ือประมาณ 700 ปีกอ่นคริสตศ์กัราช พระเจา้
แผน่ดินแหง่อาณาจกัรลิเดีย (Lydia) (ปัจจุบนัเป็นสว่นหน่ึงของประเทศตุรกี) ไดน้ าเม็ดโลหะเงินผสม
ทองท่ีเรียกวา่ อีเลคตรมั (Electrum) ประทบัตราหวัสิงหโ์ต ซ่ึงเป็นตราพระราชลญัจกรของพระองคล์ง
ไปเพ่ือรบัรองน ้าหนักมูลคา่ของเหรียญ



ระบบเศรษฐกิจท่ีมีการเงิน
เป็นส่ือกลางในการ

แลกเปล่ียนไดมี้วิวฒันาการ
มาเป็นล าดบัข ัน้ดงัน้ี คือ

ท่ีมีขนาดตา่งๆกนั ระบบการผลิตเงินตราแพร่ไปทางตะวนัตกของประเทศตุรกีไปถึงประเทศ
กรีกโบราณ ชาวกรีกรบัระบบการผลิตเงินตราไปใชโ้ดยท่ีกรีกนั้น มีการเดินเรือและการคา้
ทางทะเลกวา้งขวาง เหรียญเงินและเหรียญทองแบบกรีกซ่ึงมีลกัษณะกลมตราประทบัท ัง้
สองดา้น ก็แพร่ไปยงัเมืองตา่ง ๆ อยา่งกวา้งขวาง โดยรอบทะเลเมดิเตอรเ์รเนียน
โดยเฉพาะกรุงโรม ตอ่มาในสมยัโรมนัและกรีก ประมาณคริสตศกัราช 300-600 ปี ไดมี้
การประดิษฐเ์งินเหรียญกษาปณท่ี์มีลกัษณะกลมแบนข้ึนเป็นครัง้แรก



ระบบเศรษฐกิจท่ีมีการเงิน
เป็นส่ือกลางในการ
แลกเปล่ียนไดมี้
วิวฒันาการมาเป็นล าดบั
ข ัน้ดงัน้ี คือ

ซ่ึงไดก้ลายเป็นแบบมาตรฐานท่ีใชม้าจนกระทัง่ทุกวนัน้ี โดยเงินเหรียญโลหะในระยะแรก 
มีลกัษณะเงินท่ีมีคา่เต็มตวั (full bodied type) กลา่วคือ คา่ของเงินตราเป็นไปตามเน้ือ
โลหะ เชน่ เหรียญทองค าท่ีมีเน้ือโลหะหนัก 1บาท จะมีคา่เป็นเงินหรือราคาบนเหรียญ
เทา่กบัราคาทองค าหนัก 1 บาท แตเ่งินโลหะก็ขาดคุณสมบติัท่ีส าคญัประการหน่ึง คือ มี
ปริมาณไมเ่พียงพอตอ่การขยายตวัทางการคา้ ดงันั้นในระยะเวลาตอ่มา จึงมีการ
วิวฒันาการเงินโลหะจากเงินท่ีมีมูลคา่เต็มตวัมาเป็นเงินท่ีมีมูลคา่ไมเ่ต็มตวั (Token 
money) กลา่วคือ คา่ของเงินตราท่ีเป็นเหรียญ มีมูลคา่สูงกวา่มูลคา่ของเน้ือโลหะท่ีท า
เหรียญนั้นซ่ึงเงินโลหะ หรือ เหรียญกษาปณใ์นปัจจุบนัลว้นเป็นเงินท่ีมีมูลคา่ไมเ่ต็มตวั
ทัง้ส้ิน



ระบบเศรษฐกิจท่ีมี
การเงินเป็นส่ือกลางใน
การแลกเปล่ียนไดมี้
วิวฒันาการมาเป็นล าดบั
ขัน้ดงัน้ี คือ

3. เงินกระดาษ 

เงินกระดาษในระยะเริม่แรกไมใ่ชเ่งินตรา คือ ไมไ่ดเ้ป็นสือ่กลางในการ
แลกเปลีย่น เป็นแตเ่พียงสิง่ที่แทนเงิน โดยอยูใ่นรูปของ “สญัญา” ที่ระบวุา่
ผูถื้อสญัญามีสทิธ์ิจะเรยีกเงินคนืเป็นโลหะหรอืเป็นสิง่ของได ้ตน้ก าาเนิด
ของเงินกระดาษนัน้สนันิษฐานวา่ ชาวจีนซึง่เป็นชาตแิรกที่ผลติกระดาษ
เป็นผูผ้ลติเงินขึน้ใชเ้ป็นประเทศแรกในสมยัราชวงศเ์ชียงตงุ (Hsien-

tsung) เมื่อประมาณศตวรรษที่ 9 โดยเงินกระดาษถกูผลติขึน้มาใช้
แทนเหรยีญทองแดง ซึง่มีน า้หนกัมากไมส่ะดวกตอ่การพกพาตดิตวั แตเ่งิน
กระดาษไมเ่ป็นที่นิยมแพรห่ลาย จนกระทั่งในสมยัศตวรรษที่ 17 สมยั
พระเจา้จกัรพรรดิจีน และชนเผา่มองโกล จึงไดม้ีการผลติเงินกระดาษขึน้
ใชแ้ทนเงินโลหะไดส้  าเรจ็



ในสงัคมโลกตะวนัตก เงินกระดาษไดถื้อก าเนิดจากใบรับฝากเงินของชา่งทอง ในสมยั
ศตวรรษท่ี 17 กลา่วคือ สมยักอ่นประชาชนท่ีมีโลหะมีคา่และเงินเหรียญ มกัจะมีปัญหาใน
การเก็บรักษา หรือน าติดตวัไปในท่ีตา่งๆ ซ่ึงไมส่ะดวกและปลอดภยั ดงัน้ันผูท่ี้มีโลหะมีคา่
จ านวนมากจึงน าไปฝากไวก้บัพวกชา่งทอง ซ่ึงเป็นบุคคลท่ีมีฐานะดี เป็นท่ี เช่ือถือของคน
ทัว่ไปในสมยัน้ัน ในการรับฝากเงิน ทอง เพชร พลอย และของมีคา่อ่ืนๆ น้ัน พวกชา่งทองจะ
ออกใบรับฝากใหเ้จา้ของถือไวแ้ทน ใบรับฝากเงินของชา่งทองน้ี สามารถโอนกรรมสิทธ์ิได ้
โดยการสลกัหลงั จึงเป็นท่ีนิยมในหมูพ่อ่คา้มาก 

ระบบเศรษฐกิจท่ีมีการเงินเป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียนไดมี้วิวฒันาการมาเป็นล าดบัข ัน้ดงัน้ี คือ



ระยะตอ่มาพวกชา่งทองไดอ้อกใบรับฝาก ใหแ้กผู่ท่ี้ไมไ่ดฝ้ากของมีคา่ดว้ยโดยคิด
คา่บริการเล็กนอ้ย ในท่ีสุดพวกชา่งทองจึงไดก้ลายมาเป็นนายธนาคาร และใบรับฝาก
เงินของชา่งทองไดวิ้วฒันาการเป็นเงินกระดาษท่ี เรียกวา่ “บตัรธนาคาร” ท่ีมีลกัษณะ
เป็นเงินท่ีใชแ้ทนเงินท่ีมีคา่เต็มตวั กลา่วคือ เป็นใบรับฝากหรือใบสญัญาท่ีสามารถ 
น ามาแลกเงินเหรียญโลหะท่ีมีคา่เต็มตวัไดเ้สมอ แตปั่จจุบนัสิทธิ ในการออกเงิน
กระดาษเป็นของรัฐบาลหรือธนาคารกลางเทา่น้ัน และเป็นเงินท่ีแลกโลหะคืนไมไ่ด ้
คือ มีลกัษณะเป็นเพียงธนบตัรท่ีช าระหน้ีไดต้ามกฎหมาย เทา่นั้น

ระบบเศรษฐกิจท่ีมีการเงินเป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียนไดมี้วิวฒันาการมาเป็นล าดบัขัน้ดงัน้ี คือ



ระบบเศรษฐกิจท่ีมี
การเงินเป็นส่ือกลางใน
การแลกเปล่ียนไดมี้
วิวฒันาการมาเป็นล าดบั
ขัน้ดงัน้ี คือ

4. เงินเครดิต 

วิวฒันาการขัน้สดุทา้ยของเงิน คือ เงินเครดิตซึง่เกิดขึน้ในสงัคมเศรษฐกิจสมยัใหมท่ี่ระบบ
การธนาคารพฒันาแลว้ เงินฝากในธนาคารสมยัใหม ่เช่น เงินฝากกระแสรายวนั เงิน ฝาก
ประจ า และเงินฝากออมทรพัย ์ถือวา่เป็นเงินเครดิต ทัง้สิน้ เพียงแตร่ะดับของความเป็น
เงินของเงินฝากแตล่ะประเภทแตกตา่งกนัไปตามก าหนดเวลาของการฝากและถอน 
โดยทั่วไปเงินฝากกระแสรายวนัซึง่สามารถสั่งจ่ายโอนกนัโดยเช็ค เพื่อแลกเปลี่ยนกบั
สนิคา้และบรกิาร เป็นเงินเครดิตที่มีสภาพคลอ่งเช่นเดียวกบัเงินโลหะและเงินกระดาษ 



อยา่งไรก็ตามเงินฝากกระแสรายวนัน้ีไมถื่อวา่เป็นเงินท่ีช าระหน้ีไดต้าม
กฎหมาย เพราะเจา้หน้ีสามารถปฏิเสธการรับช าระหน้ีดว้ยเช็คได ้ในปัจจุบนั
เงินเครดิตนับวนัจะมีความส าคญักว่าเงินชนิดอ่ืน โดยเฉพาะในประเทศท่ี
เจริญกา้วหนา้ทางเศรษฐกิจ เพราะเม่ือการคา้อุตสาหกรรมขยายตวักวา้งขวาง 
การซ้ือ ขายกระท ากนัคราวละมากๆ การใชเ้งินโลหะและเงินกระดาษ 
เป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียนยอ่มไมส่ะดวก ปลอดภยั และรวดเร็วเท่ากบัเงิน
เครดิต

ระบบเศรษฐกิจท่ีมีการเงินเป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียนไดมี้วิวฒันาการมาเป็นล าดบัข ัน้ดงัน้ี คือ



ระบบเศรษฐกิจท่ีมี
การเงินเป็นส่ือกลางใน
การแลกเปล่ียนไดมี้
วิวฒันาการมาเป็นล าดบั
ขัน้ดงัน้ี คือ

แมว้า่ การวิวฒันาการของเงินจะไดพ้ิจารณามาเป็นล าดบัขัน้ดงักลา่ว ใน
ปัจจบุนัเงินท่ีใชท้ั่วไปมีทัง้เงินโลหะ เงินกระดาษ และเงินเครดิต คือ ประกอบไป
ดว้ยเหรียญ กษาปณ ์ธนบตัร และฝากกระแสรายวนั นอกจากนีเ้งิน สินคา้ก็
ยงัคงมีใชอ้ยูเ่งินบา้งในบางโอกาส สถานท่ี และ เวลา

ในปัจจบุนัอยูใ่นยคุของอินเทอรเ์น็ต ไดมี้การพฒันา เงินตราขึน้มาเพื่อใชใ้นโลก
ไซเบอรน์ั่นคือ Bitcoins



ระบบเศรษฐกิจท่ีมีการเงินเป็น
ส่ือกลางในการแลกเปล่ียนไดมี้
วิวฒันาการมาเป็นล าดบัข ัน้
ดงัน้ี คือ

Bitcoins เป็นสกุลเงินดิจิตอลท่ีถูกสรา้งข้ึนโดยระบบ อินเทอร์เน็ต เพ่ือใช ้
เป็นเงินในโลกเทคโนโลยีสารสนเทศ (cyberspace) เรียกเงินตราสกุลน้ีวา่ bitcoin 
หรือมีช่ือเรียก อ่ืนอีก เชน่ virtual money หรือ cryptocurrency (ยงัไมมี่การ
บญัญติัค าไทย) bitcoin คือ currency หรือเงินตรา สกุลหน่ึงท่ีใชใ้นการแลกเปล่ียน
ซ้ือของทางอินเทอรเ์น็ต โดยมีอตัราแลกเปล่ียนของตวัมนัเองกบัเงินตราสกุลอ่ืนๆ 
เชน่ 1 Bitcoin = 140 ดอลลา่รส์หรฐั Bitcoin กลายเป็นเงินสกุลหน่ึงในโลก ซ่ึงมี
ประเทศท่ีใชเ้งินสกุล Bitcoin น้ีอยูคื่อ ประเทศท่ีมีการซ้ือของออนไลน์ยงัไมมี่
ธนาคารแหง่ชาติ หรือรฐับาลใดเป็นผูผ้ลิต bitcoins แตมี่ปริมาณ bitcoins 
หมุนเวียนอยูใ่นระบบเศรษฐกิจทัว่โลก ประมาณ 11.75 ลา้น bitcoins ในเดือน
ตุลาคม 2556
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แมว้่า การวิวฒันาการของเงินจะไดพ้ิจารณามาเป็นล าดบัขัน้ดงักลา่ว ในปัจจบุนัเงินท่ีใชท้ั่วไปมี
ทัง้เงินโลหะ เงินกระดาษ และเงินเครดิต คือ ประกอบไปดว้ยเหรยีญกษาปณ ์ธนบตัร และฝาก
กระแสรายวนั นอกจากนีเ้งินสนิคา้ก็ยงัคงมีใชเ้งินอยู่บา้งในบางโอกาส สถานท่ี และ เวลา

ในปัจจบุนัอยู่ในยคุของอินเทอรเ์น็ต ไดม้ีการพฒันาเงินตราขึน้มาเพ่ือใชใ้นโลกไซ
เบอรน์ั่นคือ Bitcoins



Bitcoins

เป็นสกลุเงินดิจิตอลที่ถกูสรา้งขึน้โดยระบบอินเทอรเ์น็ต เพ่ือใชเ้ป็นเงินในโลกเทคโนโลยีสารสนเทศ (cyberspace) 

เรียกเงินตราสกลุนีว้า่ bitcoin หรือมีช่ือเรียกอื่นอีก เช่น virtual money หรือ cryptocurrency 

bitcoin คือ currency หรือเงินตราสกลุหนึ่งท่ีใชใ้นการแลกเปลี่ยนซือ้ของทางอินเทอรเ์น็ต โดยมี
อตัราแลกเปลี่ยนของตวัมนัเองกบัเงินตราสกลุอื่นๆ เช่น 1 Bitcoin = 140 ดอลลา่รส์หรฐั Bitcoin 

กลายเป็นเงินสกลุหนึ่งในโลก ซึง่มีประเทศท่ีใชเ้งินสกลุ Bitcoin นีอ้ยู่คือ ประเทศท่ีมีการซือ้ของออนไลน์
ยงัไมม่ีธนาคารแห่งชาติ หรือรฐับาลใดเป็นผูผ้ลิต bitcoins แตม่ีปริมาณ bitcoins หมนุเวียนอยู่ใน
ระบบเศรษฐกิจทั่วโลก ประมาณ 11.75 ลา้น bitcoins ในเดือนตลุาคม 2556
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1. ยุคก่อนสมัยสุโขทัย

ประเทศไทยมีการใช้เงินตราเป็นสื่อกลางในการแลกเปลีย่นมาเป็น
ระยะเวลาช้านาน ตั้งแต่สมัยก่อนสุโขทัย โดยมีหลักฐานปรากฏในอาณาจักรฟูนนั ซึ่งมี
ความรุ่งเรื่องในช่วงพุทธศตวรรษที่ 6-11 ซึ่งเงินที่ใช้มีลักษณะเป็นโลหะเงินเหรียญแบน 
มีลวดลายที่ได้รับอิทธิพลมาจากระบอบกษัตริย์และศาสนาพราหมณ์ของอินเดีย 

ลวดลายของเหรียญที่พบด้านหนึ่งเป็นรูปพระอาทิตย์คร่ึงดวงแผ่
รัศมี มีจุดไข่ปลาเรียง 2 แถว              อีกด้านมีสัญลักษณ์ศรีวัตสะ ซึ่งเป็นสัญลักษณ์
ของพระนารายณ์อยู่ตรงกลาง ข้างหนึ่งของศรีวัตสะเป็นบัณเฑาะว์ หมายถึง กล่องเล็ก
ชนิดหนึ่งที่พราหมณ์ใช้ในพิธีต่างๆ อีกข้างหนึ่งเป็นเครื่องหมายสวัสดิกะ ส่วนบนสุดของ
เหรียญเป็นรูปดวงอาทิตย์และดวงจันทร์ ลวดลายที่ปรากฎบนเหรียญแสดงให้เห็นถงึคติต
วามเชื่อทางศาสนาพราหมณ์ของชาวอินเดียโบราณ
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ต่อมาในช่วงสมัยอาณาจักรทวารวดี ในขณะนั้นเป็นช่วงเวลาที่ขอมเรืองอ านาจ อาณาจักร
ทวารวดีจึงรับเอาความเชื่อจากขอมไว้ด้วย เงินตราที่ใช้เป็นสื่อกลางในการค้าขายจึงมีลวดลาย
และสัญลักษณ์เกี่ยวกับกษัตริย์ อ านาจรัฐและความอุดมสมบูรณ์ ตามความเชื่อของศาสนา
พราหมณ์และศาสนาพุทธ โดยเหรียญทวารดีที่ส าคัญคือ เหรียญรูปสังข์ใหญ่ รูปสังข์เล็ก             
รูปกระต่ายดอกบัว และรูปแพะ รอบขอบเหรียญมีจุดไข่ปลา อีกด้านหนึ่งมีสัญลักษณ์ศรีวัตสะ 
ขนาบข้างด้วยอังกุศ (ขอช้าง) ด้านบนมีรูปพระอาทิตย์และพระจันทร์ ด้านล่างมีรูปปลา 

นอกจากนี้มีการค้นพบเหรียญที่มีลักษณะกลมแบน มีลวดลายต่างๆ เช่น รูปปูรณกลศ(หม้อ
น้ า) รูปธรรมจักร รูปวัว อีกด้านหนึ่งมีอักษรสันสกฤตโบราณ เป็นต้น
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2. ยุคสมัยสุโขทัย

เงินตราที่ใช้ในสมัยสุโขทัยมีหลายชนิดในแต่ละช่วงเวลาตามความรุ่งเรือง
ของอาณาจักรต่างๆ ที่มีอ านาจอยู่ในขณะนั้น ซึ่งอาจจ าแนกได้เป็น 3 ช่วงคือ เงินตราใน
สมัยลานนา สมัยลานช้างและสมัยสุโขทัย 

โดยเงินตราในสมัยลานนาเรียกว่า “เงินเจียง” มีลักษณะคล้ายรูปเกือกม้า 
2 วงปลายต่อกัน จึงมักเรียกว่า เงินขาคีม ส่วนในสมัยอาณาจักรลานช้าง เงินที่ใช้มี 4 
ชนิด ได้แก่ 1)เงินฮาง 2)เงินตู้ ซึ่งทั้งสองชนิดท าด้วยโลหะเงินเป็นแท่งสีเ่หลีย่มผืนผ้า 3)
เงินฮ้อย ท าด้วยโลหะเงินผสมทองแดงและทองเหลอืง 4)เงินลาด ท าด้วยโลหะทองแดง
ผสมทองเหลือง



เงนิตราทีใ่ช้ในสมัยสุโขทยัม ี3 ชนิด คอื 

1) เงนิเบีย้ ท าด้วยเปลือกหอยน าเข้าจากต่างประเทศ

2) เงนิพดด้วง ท าด้วยโลหะมีลักษณะเป็นวงกลมงอเข้าหา
กันคล้ายตัวด้วง มตีราประทบัเป็นรูปช้างและรูปหอยสังข   

3) เงนิชุบมีลักษณะเหมอืนเงนิพดด้วง แต่ท าด้วยตะก่ัวผสม
ดบุีก  มตีราประทบัเป็นรูปช้างและราชวัติ
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3. ยุคสมัยกรุงศรีอยุธยา 

เงินตราที่น าออกมาใช้จ าแนกเป็น 3 ชนิด คือ เงินเบี้ย เงินพดด้วง และเงินประกับ

ซึ่งเงินสองชนิดแรกมีลักษณะคล้ายคลึงกับสมัยสุโขทัยทุกประการ โดยมีความแตกต่างกันที่ชื่อ
เรียกหรือตราประทับของเงินแต่ละชนิด โดยเงินเบี้ยที่ใช้ในสมัยกรุงศรีอยุธยา เป็นเปลือกหอยที่น ามาจาก
ต่างประเทศ ได้แก่ เบี้ยจั่น เบี้ยแก้ เบี้ยนาง เบี้ยหมู เบี้ยบัว เบี้ยตุ้ม 

ส าหรับตราประทับในเงินพดด้วงของสมัยกรุงศรีอยุธยา เช่น ตราธรรมจักร ตราสังข์ ตามครุฑ 
ตราดอกบัว ตรานางหงษ์ เป็นต้น  

ส่วนเงินประกับ จะเป็นเงินที่ถูกน ามาใช้แทนเงินเบี้ยในยามขาดแคลน โดยมีลักษณะท าจากดินเผา
และประทับตราด้วยรูปต่างๆ เช่นดอกบัว และราชสีห์ เป็นต้น
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4. ยุคสมัยกรุงรัตนโกสินทร์ 

ในช่วงตอนต้นของกรุงรัตนโกสินทร์เงินตราที่ใช้กันอยู่ ยังมีลักษณะเช่นเดียวกับสมัยกรุงศรี
อยุธยา เช่น เงินพดด้วง ซึ่งแตกต่างกันที่ตราประทับ โดยเป็นตราครุฑเสี้ยว และตรามงกุฎ           
สมัยรัตนโกสินทร์ เป็นต้น 

จนกระทั่งถึงรัชสมัยของรัชกาลที่ 4 พระบาทสมเด็จพระจอมเกล้าเจ้าอยู่หัวได้ทรงโปรด
เกล้าฯให้มีการสร้างโรงกษาปณ์ขึ้นมาเพื่อผลิตเงินเหรียญขึ้นใช้เป็นครั้งแรกในปี พ .ศ.2403 
โดยมีชื่อเรียกว่า “เงินแป” มีลักษณะกลมแบนด้านหน้าประทับตรามงกฎ ด้านหลังประทับตราจักร
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4. ยุคสมัยกรุงรัตนโกสินทร์ 

นอกจากนี้ ในปี พ.ศ.2451 ประเทศไทยได้มีการเปลี่ยนแปลงระบบเงินตราจากสกุลเงินคือ 
ชั่ง ต าลึง บาท สลึง เฟื้อง เสี้ยว อัฐ และโสฬส มาเป็นสกุลเงินบาทและสตางค์ โดยก าหนดให้ 100 
สตางค์ เท่ากับ 1 บาท

2 เฟ้ือง เท่ากับ 1 สลึง
4 สลึง เท่ากับ 1 บาท
4 บาท เท่ากับ 1 ต าลึง
20 ต าลึง เท่ากับ 1 ชั่ง

100 สตางค์ เท่ากับ 1 บาท
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4. ยุคสมัยกรุงรัตนโกสินทร์ 

  อนึ่ง ในช่วงรัชสมัย ร.4 ยังได้มีการผลิตเงินกระดาษขึ้นใช้เป็นครั้งแรกอีกด้วย เรียกว่า 
“หมาย” ท าด้วยกระดาษสีขาวพิมพ์ตัวอักษรและลวดลายด้วยหมึกสีด า ประทับตราพระราช
สัญลักษณ์ประจ าพระราชวงศ์จักรีรูปพระแสงจักร และพระราชลัญจกรประจ าพระองค์รูปพระมหา
พิชัยมงกุฎด้วยสีแดงชาด เพื่อป้องกันการปลอมแปลง หมายที่โปรดให้จัดท ามีประเภท ได้แก่ 

หมายราคาต่ า

หมายราคากลาง(ต าลึง)

หมายราคาสูง

ด้วยเหตุทีห่มายเป็นเงนิตราชนิดใหม่ ราษฎร
ยังคงคุ้นเคยกับเงนิพดด้วง เป็นเงนิตราโลหะมา

แต่โบราณ จงึยังไม่มกีารนิยมใช้กัน                 
อย่างแพร่หลาย
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4. ยุคสมัยกรุงรัตนโกสินทร์ 

  ต่อมาระหว่างปี พ.ศ.2415-2416 ในสมัยร.5 ได้เกิดปัญหาเหรียญกษาปณ์ชนิดราคาต่ า เป็น
เงินปลีกที่ท าจากดีบุกและทองแดงขาดแคลน ประกอบกับมีการน าปี้ ซึ่งเป็นเครื่องหมายที่ใช้แทนเงิน
ในบ่อนการพนันมาใช้แทนเงินตรา 

ดังนั้น ในปี พ.ศ.2417 ได้ทรงโปรดเกล้าฯ ให้จัดท าเงินกระดาษชนิดราคาต่ าเรียกว่า “อัฐ
กระดาษ” เพื่อให้ราษฎรได้ใช้จ่ายแทนเงินเหรียญที่ขาดแคลน แต่อัฐกระดาษก็ยังไม่เป็นที่นิยมใช้
เช่นเดียวกัน
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4. ยุคสมัยกรุงรัตนโกสินทร์ 

  เงินกระดาษเริ่มเป็นที่คุ้นเคยของประชาชนมากขึ้นหลังจากมีการน า “บัตรธนาคาร(Bank 
Note” ออกมาใช้



เงินกระดาษ ชนิดตอ่มา คือ บตัรธนาคาร ซ่ึงธนาคารพาณิชย์
ตา่งประเทศสามธนาคารท่ีเขา้มาเปิดสาขาในประเทศไทย ไดแ้ก ่ธนาคาร
ฮอ่งกงและเซ่ียงไฮ ้ธนาคารชารเ์ตอรแ์หง่ อินเดีย ออสเตรเลีย และจีน 
และธนาคารแหง่อินโดจีน ไดข้ออนุญาตน าบตัรธนาคารออกใช ้เม่ือพ.ศ. 
2432, 2441, และ 2442 ตามล าดบั 



บตัรธนาคาร มีลกัษณะเป็นตัว๋สญัญา ใชเ้งินชนิดหน่ึงท่ีใชอ้  านวยความสะดวก
ในการช าระหน้ี ระหวา่งธนาคารกบัลูกคา้ รัฐบาลในสมยันั้นไดพิ้จารณาเห็นวา่บตัร
ธนาคารท่ีสาขาธนาคารพาณิชยต์า่งประเทศออกใชอ้ยูใ่นขณะนั้น มีลกัษณะคลา้ยกบั
เงินตราท่ีรฐับาลควรจดัท าเสียเอง 



ในพ.ศ. 2433 จึงไดเ้ตรียมการออกตัว๋เงินของกระทรวงพระคลงัมหาสมบติั เรียกวา่ เงิน
กระดาษหลวง แตเ่น่ืองจากความไมพ่รอ้มของทางการในการบริหาร จึงมิไดน้ าเงินกระดาษหลวง
ออกใช ้

จนปี พ.ศ. 2445  มีพระบรมราชโองการใหต้ราพระราชบญัญติัธนบตัรสยามรัตนโกสิ
นทรศก 121 ข้ึนเม่ือวนัท่ี 24 มิถุนายน พ.ศ. 2445 และ โปรดใหจ้ดัต ัง้กรมธนบตัร ในสงักดั
กระทรวงพระคลงัมหาสมบติั เพ่ือท าหนา้ท่ีออกธนบตัรและรับจา่ยเงินข้ึนธนบตัร และเปิดให ้
ประชาชนน าเงินตราโลหะมาแลกเปล่ียนเป็นธนบตัรตัง้แตว่นัท่ี 23 กนัยายน พ.ศ. 2445  นับวา่
ธนบตัร ไดเ้ขา้มามีบทบาทในระบบการเงินของไทยอยา่งจริงจงันับแตน่ั้นมา



ต่อมาในรัชกาลพระบาทสมเด็จพระปกเกลา้ เจา้อยู ่หัว มีการ
ประกาศใชพ้ระราชบญัญติัเงินตรา พ.ศ. 2471  ซ่ึงก าหนดใหเ้งินตราของ
ประเทศประกอบดว้ย ธนบตัรและเหรียญกษาปณ์ ตลอดจนใหธ้นบตัรและ
เหรียญ กษาปณ์เป็นเงินท่ีช าระหน้ีไดต้ามกฎหมาย จึงเป็นการ เปล่ียน
ลกัษณะของธนบตัรจากตัว๋สญัญาใชเ้งินมาเป็นเงินตราอยา่งสมบูรณ์



ในสมยัรัชกาลท่ี 8 การผลิตธนบตัรไทยสว่นใหญพิ่มพม์าจากบริษัท โทมสั 
เดอ ลารู ประเทศ องักฤษ ตลอดมา จนกระทัง่รัฐบาลไดจ้ดัตัง้โรงพิมพ์
ธนบตัร ข้ึนเองเม่ือวนัท่ี 24 มิถุนายน 2512 ธนบตัรไทยจึงไดพิ้มพ ์จากโรง
พิมพข์องธนาคารแหง่ประเทศไทย โดยเปล่ียนระบบ และขนาดใหแ้ตกตา่ง
กนัไปจากแบบท่ีเคยสั่งพิมพจ์าก ตา่งประเทศ ปัจจุบนัธนบตัรไทยมี 5 ขนาด 
คือ ใบละ 20 บาท 50 บาท 100 บาท 500 บาท และ1,000 บาท



ความส าคญัของเงิน

เงินเป็นส่ิงส าคญัมากตอ่เศรษฐกิจและสงัคมของมนุษย ์ไมว่า่จะอยูใ่น
ระบบเศรษฐกิจแบบใดก็ตาม เพราะเงินท าหน้าท่ีเป็นส่ือกลางในการ
แลกเปล่ียน จึงชว่ยอ านวยความสะดวกทัง้ในดา้นการซ้ือขายแลกเปล่ียน 
สินคา้ การช าระหน้ี การสะสมทรัพยสิ์น ฯลฯ 

ซ่ึงพอจะสรุปความส าคญัของเงินท่ีมีตอ่ระบบเศรษฐกิจในดา้นตา่งๆได ้
ดงัน้ี 



ดา้นการผลิต 

ผูป้ระกอบการทัง้หลายตา่งก็แสวงหาเงินมาลงทนุในการประกอบการผลิต 
หรอืท าการคา้โดยหวงัผลตอบแทนในดา้นก าไรท่ีเป็นตวัเงินเป็นส าคญั 

ในระยะใดท่ีผูป้ระกอบการคาดวา่ จะไดร้บัก าไรสงูก็จะมีการลงทนุมาก เช่น 
ระหวา่งสงครามโลกครัง้ที่ 2 หรอืในระหวา่งเวลาเศรษฐกิจรุง่เรอืงใน
ศตวรรษท่ี 20 

•จะเห็นไดว้า่มีผูป้ระกอบการทัง้หลายไดห้าเงินมาลงทนุตัง้โรงงานและ จดัหาอปุกรณ์
เครื่องมือเพ่ือประกอบการผลิตเพิ่มขึน้อยา่งรวดเรว็ เพราะอยูใ่นระยะท่ีผูป้ระกอบการ
สามารถแสวงหาผลก าไรไดโ้ดยงา่ย

•การใชจ้า่ยลงทนุจะก่อใหเ้กิดผลดีตอ่สงัคม ชว่ยใหผู้อ้ปุโภคบรโิภคไดร้บัสินคา้และบรกิาร
เพิ่มขึน้อยา่งมากมาย แทนท่ีจะตอ้งผลิตตามท่ีผูใ้ด ผูห้นึ่งตอ้งการและสั่งท าโดยเฉพาะ



ดา้นการแลกเปล่ียนและการ
อุปโภคบริโภค 

เน่ืองจากเงินเป็นส่ิงท่ีทุกคนยอมรับว่าเป็นส่ือกลางใน การ
แลกเปล่ียนในสงัคม เงินจึงเป็นส่ิงกระตุน้ใหสิ้นคา้จากแหลง่ผลิตไปสู่
มือผู อุ้ปโภคบริโภคเร็ว ย่ิง ข้ึน เพราะตามปกติผูบ้ ริโภคจะไดร้ับ
ผลตอบแทนจากการเป็นเจา้ของปัจจยัการผลิต เป็นเงินตราในรูปของ
คา่จา้ง คา่เชา่ ดอกเบ้ีย และก าไร ซ่ึงจะชว่ยใหผู้บ้ริโภคไดใ้ชจ้า่ยเงิน
รายไดไ้ปแลกเปล่ียนสินคา้และบริการ

มาบ าบดัความตอ้งการไดก้วา้งขวางกวา่การแลกเปล่ียนระหวา่ง 
ส่ิงของตอ่ส่ิงของ ในระบบท่ีใชเ้งินเป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียนจะ
ชว่ยใหร้ะบบการแลกเปล่ียนสม ่าเสมอ ชุมชนและสงัคม มีมาตรฐานใน
การครองชีพสูงข้ึน เพราะชว่ยใหมี้การผลิตสินคา้สูมื่อผูบ้ริโภคสูงข้ึน



ดา้นสงัคม

แตล่ะคนจงึเลือกท างานแต่เฉพาะท่ีตนเองมีความช านาญ เพ่ือใหไ้ดม้า
ซึง่เงินตราไปใชจ้่าย การแบง่งานกนัท าเชน่นีเ้ป็นลกัษณะของสงัคมยคุ
ปัจจบุนั       ซึง่ก่อใหเ้กิดการผลติ การคา้ และความเป็นอยู่ของสงัคมดี

ขึน้

ผูใ้ดปรารถนาจะไดม้าซึง่ทรพัยส์นิความมั่นคง ความบนัเทิง จะมีฐานะดี
หรอืแมแ้ตจ่ะแสวงหาอ านาจก็ตาม ก็ตอ้งอาศยัเงินเป็นประการส าคญั
เพราะเงินสามารถซือ้ขาย แลกเปลี่ยนสนิคา้และบรกิารไดท้กุชนิด 
เงินตราจะเป็น หลกัประกนัท่ีมั่นคงในระบบการแลกเปลี่ยน 



ดา้นระบบเศรษฐกิจ 

เงินมีความส าคญัในระบบเศรษฐกิจทุกระบบ ทัง้ระบบทุนนิยม 
สงัคมนิยมหรือระบบคอมมิวนิสต ์

ระบบเศรษฐกิจแบบทุนนิยม การผลิตเป็นเร่ืองของเอกชนท่ีจะ
ด าเนินการกนัไดโ้ดยเสรี ระบบราคาเป็นเคร่ืองช้ีใหผู้ป้ระกอบการ
ตดัสินใจ ไดว้า่ควรจะผลิตอะไร และเป็นปริมาณมากนอ้ยเพียงใด 

 ถา้ราคาในตลาดของสินคา้ชนิดใดชนิดหน่ึงสูงข้ึน ก็จะมีการผลิต
สินคา้ชนิดน้ันเพ่ิมมากข้ึน เพราะผูป้ระกอบการมองเห็นก าไรในการ
ผลิต ตรงขา้มถา้ราคาสินคา้ชนิดใดชนิดหน่ึงลดลง ผูป้ระกอบการก็จะ
ลดการผลิต

ดงัน้ัน เงินจึงมีความส าคญัในระบบเศรษฐกิจแบบทุนนิยม



ส าหรับในระบบเศรษฐกิจแบบสงัคมนิยมหรือคอมมิวนิสต ์ 
ก็มีความส าคญัเชน่เดียวกนั การจ่ายคา่จา้งแรงงานในระบบ
เศรษฐกิจแบบสงัคมนิยมหรือ คอมมิวนิสตก็์จา่ยเป็นเงิน และ
ประชาชนก็เอาเงินไปซ้ือสินคา้และบริการเชน่เดียวกบัระบบ
เศรษฐกิจแบบทุนนิยม จะต่างกนัก็ตรงท่ีรัฐบาลของประ เทศ
คอมมิวนิสตจ์ะเป็นผูต้ ัง้ราคาสินคา้และบริการเอง
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แมว้่า การวิวฒันาการของเงินจะไดพ้ิจารณามาเป็นล าดบัขัน้ดงักลา่ว ในปัจจบุนัเงินท่ีใชท้ั่วไปมี
ทัง้เงินโลหะ เงินกระดาษ และเงินเครดิต คือ ประกอบไปดว้ยเหรยีญกษาปณ ์ธนบตัร และฝาก
กระแสรายวนั นอกจากนีเ้งินสนิคา้ก็ยงัคงมีใชเ้งินอยู่บา้งในบางโอกาส สถานท่ี และ เวลา

ในปัจจบุนัอยู่ในยคุของอินเทอรเ์น็ต ไดม้ีการพฒันาเงินตราขึน้มาเพ่ือใชใ้นโลกไซ
เบอรน์ั่นคือ Bitcoins



Bitcoins

เป็นสกลุเงินดิจิตอลที่ถกูสรา้งขึน้โดยระบบอินเทอรเ์น็ต เพ่ือใชเ้ป็นเงินในโลกเทคโนโลยีสารสนเทศ (cyberspace) 

เรียกเงินตราสกลุนีว้า่ bitcoin หรือมีช่ือเรียกอื่นอีก เช่น virtual money หรือ cryptocurrency 

bitcoin คือ currency หรือเงินตราสกลุหนึ่งท่ีใชใ้นการแลกเปลี่ยนซือ้ของทางอินเทอรเ์น็ต โดยมี
อตัราแลกเปลี่ยนของตวัมนัเองกบัเงินตราสกลุอื่นๆ เช่น 1 Bitcoin = 140 ดอลลา่รส์หรฐั Bitcoin 

กลายเป็นเงินสกลุหนึ่งในโลก ซึง่มีประเทศท่ีใชเ้งินสกลุ Bitcoin นีอ้ยู่คือ ประเทศท่ีมีการซือ้ของออนไลน์
ยงัไมม่ีธนาคารแห่งชาติ หรือรฐับาลใดเป็นผูผ้ลิต bitcoins แตม่ีปริมาณ bitcoins หมนุเวียนอยู่ใน
ระบบเศรษฐกิจทั่วโลก ประมาณ 11.75 ลา้น bitcoins ในเดือนตลุาคม 2556



วิวฒันาการของเงินใน
ประเทศไทย 

1. ยุคก่อนสมัยสุโขทัย

ประเทศไทยมีการใช้เงินตราเป็นสื่อกลางในการแลกเปลีย่นมาเป็น
ระยะเวลาช้านาน ตั้งแต่สมัยก่อนสุโขทัย โดยมีหลักฐานปรากฏในอาณาจักรฟูนนั ซึ่งมี
ความรุ่งเรื่องในช่วงพุทธศตวรรษที่ 6-11 ซึ่งเงินที่ใช้มีลักษณะเป็นโลหะเงินเหรียญแบน 
มีลวดลายที่ได้รับอิทธิพลมาจากระบอบกษัตริย์และศาสนาพราหมณ์ของอินเดีย 

ลวดลายของเหรียญที่พบด้านหนึ่งเป็นรูปพระอาทิตย์คร่ึงดวงแผ่
รัศมี มีจุดไข่ปลาเรียง 2 แถว              อีกด้านมีสัญลักษณ์ศรีวัตสะ ซึ่งเป็นสัญลักษณ์
ของพระนารายณ์อยู่ตรงกลาง ข้างหนึ่งของศรีวัตสะเป็นบัณเฑาะว์ หมายถึง กล่องเล็ก
ชนิดหนึ่งที่พราหมณ์ใช้ในพิธีต่างๆ อีกข้างหนึ่งเป็นเครื่องหมายสวัสดิกะ ส่วนบนสุดของ
เหรียญเป็นรูปดวงอาทิตย์และดวงจันทร์ ลวดลายที่ปรากฎบนเหรียญแสดงให้เห็นถงึคติต
วามเชื่อทางศาสนาพราหมณ์ของชาวอินเดียโบราณ
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ต่อมาในช่วงสมัยอาณาจักรทวารวดี ในขณะนั้นเป็นช่วงเวลาที่ขอมเรืองอ านาจ อาณาจักร
ทวารวดีจึงรับเอาความเชื่อจากขอมไว้ด้วย เงินตราที่ใช้เป็นสื่อกลางในการค้าขายจึงมีลวดลาย
และสัญลักษณ์เกี่ยวกับกษัตริย์ อ านาจรัฐและความอุดมสมบูรณ์ ตามความเชื่อของศาสนา
พราหมณ์และศาสนาพุทธ โดยเหรียญทวารดีที่ส าคัญคือ เหรียญรูปสังข์ใหญ่ รูปสังข์เล็ก             
รูปกระต่ายดอกบัว และรูปแพะ รอบขอบเหรียญมีจุดไข่ปลา อีกด้านหนึ่งมีสัญลักษณ์ศรีวัตสะ 
ขนาบข้างด้วยอังกุศ (ขอช้าง) ด้านบนมีรูปพระอาทิตย์และพระจันทร์ ด้านล่างมีรูปปลา 

นอกจากนี้มีการค้นพบเหรียญที่มีลักษณะกลมแบน มีลวดลายต่างๆ เช่น รูปปูรณกลศ(หม้อ
น้ า) รูปธรรมจักร รูปวัว อีกด้านหนึ่งมีอักษรสันสกฤตโบราณ เป็นต้น





วิวฒันาการของเงินใน
ประเทศไทย

2. ยุคสมัยสุโขทัย

เงินตราที่ใช้ในสมัยสุโขทัยมีหลายชนิดในแต่ละช่วงเวลาตามความรุ่งเรือง
ของอาณาจักรต่างๆ ที่มีอ านาจอยู่ในขณะนั้น ซึ่งอาจจ าแนกได้เป็น 3 ช่วงคือ เงินตราใน
สมัยลานนา สมัยลานช้างและสมัยสุโขทัย 

โดยเงินตราในสมัยลานนาเรียกว่า “เงินเจียง” มีลักษณะคล้ายรูปเกือกม้า 
2 วงปลายต่อกัน จึงมักเรียกว่า เงินขาคีม ส่วนในสมัยอาณาจักรลานช้าง เงินที่ใช้มี 4 
ชนิด ได้แก่ 1)เงินฮาง 2)เงินตู้ ซึ่งทั้งสองชนิดท าด้วยโลหะเงินเป็นแท่งสีเ่หลีย่มผืนผ้า 3)
เงินฮ้อย ท าด้วยโลหะเงินผสมทองแดงและทองเหลอืง 4)เงินลาด ท าด้วยโลหะทองแดง
ผสมทองเหลือง



เงนิตราทีใ่ช้ในสมัยสุโขทยัม ี3 ชนิด คอื 

1) เงนิเบีย้ ท าด้วยเปลือกหอยน าเข้าจากต่างประเทศ

2) เงนิพดด้วง ท าด้วยโลหะมีลักษณะเป็นวงกลมงอเข้าหา
กันคล้ายตัวด้วง มตีราประทบัเป็นรูปช้างและรูปหอยสังข   

3) เงนิชุบมีลักษณะเหมอืนเงนิพดด้วง แต่ท าด้วยตะก่ัวผสม
ดบุีก  มตีราประทบัเป็นรูปช้างและราชวัติ
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3. ยุคสมัยกรุงศรีอยุธยา 

เงินตราที่น าออกมาใช้จ าแนกเป็น 3 ชนิด คือ เงินเบี้ย เงินพดด้วง และเงินประกับ

ซึ่งเงินสองชนิดแรกมีลักษณะคล้ายคลึงกับสมัยสุโขทัยทุกประการ โดยมีความแตกต่างกันที่ชื่อ
เรียกหรือตราประทับของเงินแต่ละชนิด โดยเงินเบี้ยที่ใช้ในสมัยกรุงศรีอยุธยา เป็นเปลือกหอยที่น ามาจาก
ต่างประเทศ ได้แก่ เบี้ยจั่น เบี้ยแก้ เบี้ยนาง เบี้ยหมู เบี้ยบัว เบี้ยตุ้ม 

ส าหรับตราประทับในเงินพดด้วงของสมัยกรุงศรีอยุธยา เช่น ตราธรรมจักร ตราสังข์ ตามครุฑ 
ตราดอกบัว ตรานางหงษ์ เป็นต้น  

ส่วนเงินประกับ จะเป็นเงินที่ถูกน ามาใช้แทนเงินเบี้ยในยามขาดแคลน โดยมีลักษณะท าจากดินเผา
และประทับตราด้วยรูปต่างๆ เช่นดอกบัว และราชสีห์ เป็นต้น
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4. ยุคสมัยกรุงรัตนโกสินทร์ 

ในช่วงตอนต้นของกรุงรัตนโกสินทร์เงินตราที่ใช้กันอยู่ ยังมีลักษณะเช่นเดียวกับสมัยกรุงศรี
อยุธยา เช่น เงินพดด้วง ซึ่งแตกต่างกันที่ตราประทับ โดยเป็นตราครุฑเสี้ยว และตรามงกุฎ           
สมัยรัตนโกสินทร์ เป็นต้น 

จนกระทั่งถึงรัชสมัยของรัชกาลที่ 4 พระบาทสมเด็จพระจอมเกล้าเจ้าอยู่หัวได้ทรงโปรด
เกล้าฯให้มีการสร้างโรงกษาปณ์ขึ้นมาเพื่อผลิตเงินเหรียญขึ้นใช้เป็นครั้งแรกในปี พ .ศ.2403 
โดยมีชื่อเรียกว่า “เงินแป” มีลักษณะกลมแบนด้านหน้าประทับตรามงกฎ ด้านหลังประทับตราจักร





วิวฒันาการของเงินในประเทศไทย

4. ยุคสมัยกรุงรัตนโกสินทร์ 

นอกจากนี้ ในปี พ.ศ.2451 ประเทศไทยได้มีการเปลี่ยนแปลงระบบเงินตราจากสกุลเงินคือ 
ชั่ง ต าลึง บาท สลึง เฟื้อง เสี้ยว อัฐ และโสฬส มาเป็นสกุลเงินบาทและสตางค์ โดยก าหนดให้ 100 
สตางค์ เท่ากับ 1 บาท

2 เฟ้ือง เท่ากับ 1 สลึง
4 สลึง เท่ากับ 1 บาท
4 บาท เท่ากับ 1 ต าลึง
20 ต าลึง เท่ากับ 1 ชั่ง

100 สตางค์ เท่ากับ 1 บาท



วิวฒันาการของเงินในประเทศไทย

4. ยุคสมัยกรุงรัตนโกสินทร์ 

  อนึ่ง ในช่วงรัชสมัย ร.4 ยังได้มีการผลิตเงินกระดาษขึ้นใช้เป็นครั้งแรกอีกด้วย เรียกว่า 
“หมาย” ท าด้วยกระดาษสีขาวพิมพ์ตัวอักษรและลวดลายด้วยหมึกสีด า ประทับตราพระราช
สัญลักษณ์ประจ าพระราชวงศ์จักรีรูปพระแสงจักร และพระราชลัญจกรประจ าพระองค์รูปพระมหา
พิชัยมงกุฎด้วยสีแดงชาด เพื่อป้องกันการปลอมแปลง หมายที่โปรดให้จัดท ามีประเภท ได้แก่ 

หมายราคาต่ า

หมายราคากลาง(ต าลึง)

หมายราคาสูง

ด้วยเหตุทีห่มายเป็นเงนิตราชนิดใหม่ ราษฎร
ยังคงคุ้นเคยกับเงนิพดด้วง เป็นเงนิตราโลหะมา

แต่โบราณ จงึยังไม่มกีารนิยมใช้กัน                 
อย่างแพร่หลาย





วิวฒันาการของเงินในประเทศไทย

4. ยุคสมัยกรุงรัตนโกสินทร์ 

  ต่อมาระหว่างปี พ.ศ.2415-2416 ในสมัยร.5 ได้เกิดปัญหาเหรียญกษาปณ์ชนิดราคาต่ า เป็น
เงินปลีกที่ท าจากดีบุกและทองแดงขาดแคลน ประกอบกับมีการน าปี้ ซึ่งเป็นเครื่องหมายที่ใช้แทนเงิน
ในบ่อนการพนันมาใช้แทนเงินตรา 

ดังนั้น ในปี พ.ศ.2417 ได้ทรงโปรดเกล้าฯ ให้จัดท าเงินกระดาษชนิดราคาต่ าเรียกว่า “อัฐ
กระดาษ” เพื่อให้ราษฎรได้ใช้จ่ายแทนเงินเหรียญที่ขาดแคลน แต่อัฐกระดาษก็ยังไม่เป็นที่นิยมใช้
เช่นเดียวกัน





วิวฒันาการของเงินในประเทศไทย

4. ยุคสมัยกรุงรัตนโกสินทร์ 

  เงินกระดาษเริ่มเป็นที่คุ้นเคยของประชาชนมากขึ้นหลังจากมีการน า “บัตรธนาคาร(Bank 
Note” ออกมาใช้



เงินกระดาษ ชนิดตอ่มา คือ บตัรธนาคาร ซ่ึงธนาคารพาณิชย์
ตา่งประเทศสามธนาคารท่ีเขา้มาเปิดสาขาในประเทศไทย ไดแ้ก ่ธนาคาร
ฮอ่งกงและเซ่ียงไฮ ้ธนาคารชารเ์ตอรแ์หง่ อินเดีย ออสเตรเลีย และจีน 
และธนาคารแหง่อินโดจีน ไดข้ออนุญาตน าบตัรธนาคารออกใช ้เม่ือพ.ศ. 
2432, 2441, และ 2442 ตามล าดบั 



บตัรธนาคาร มีลกัษณะเป็นตัว๋สญัญา ใชเ้งินชนิดหน่ึงท่ีใชอ้  านวยความสะดวก
ในการช าระหน้ี ระหวา่งธนาคารกบัลูกคา้ รัฐบาลในสมยันั้นไดพิ้จารณาเห็นวา่บตัร
ธนาคารท่ีสาขาธนาคารพาณิชยต์า่งประเทศออกใชอ้ยูใ่นขณะนั้น มีลกัษณะคลา้ยกบั
เงินตราท่ีรฐับาลควรจดัท าเสียเอง 



ในพ.ศ. 2433 จึงไดเ้ตรียมการออกตัว๋เงินของกระทรวงพระคลงัมหาสมบติั เรียกวา่ เงิน
กระดาษหลวง แตเ่น่ืองจากความไมพ่รอ้มของทางการในการบริหาร จึงมิไดน้ าเงินกระดาษหลวง
ออกใช ้

จนปี พ.ศ. 2445  มีพระบรมราชโองการใหต้ราพระราชบญัญติัธนบตัรสยามรัตนโกสิ
นทรศก 121 ข้ึนเม่ือวนัท่ี 24 มิถุนายน พ.ศ. 2445 และ โปรดใหจ้ดัต ัง้กรมธนบตัร ในสงักดั
กระทรวงพระคลงัมหาสมบติั เพ่ือท าหนา้ท่ีออกธนบตัรและรับจา่ยเงินข้ึนธนบตัร และเปิดให ้
ประชาชนน าเงินตราโลหะมาแลกเปล่ียนเป็นธนบตัรตัง้แตว่นัท่ี 23 กนัยายน พ.ศ. 2445  นับวา่
ธนบตัร ไดเ้ขา้มามีบทบาทในระบบการเงินของไทยอยา่งจริงจงันับแตน่ั้นมา



ต่อมาในรัชกาลพระบาทสมเด็จพระปกเกลา้ เจา้อยู ่หัว มีการ
ประกาศใชพ้ระราชบญัญติัเงินตรา พ.ศ. 2471  ซ่ึงก าหนดใหเ้งินตราของ
ประเทศประกอบดว้ย ธนบตัรและเหรียญกษาปณ์ ตลอดจนใหธ้นบตัรและ
เหรียญ กษาปณ์เป็นเงินท่ีช าระหน้ีไดต้ามกฎหมาย จึงเป็นการ เปล่ียน
ลกัษณะของธนบตัรจากตัว๋สญัญาใชเ้งินมาเป็นเงินตราอยา่งสมบูรณ์



ในสมยัรัชกาลท่ี 8 การผลิตธนบตัรไทยสว่นใหญพิ่มพม์าจากบริษัท โทมสั 
เดอ ลารู ประเทศ องักฤษ ตลอดมา จนกระทัง่รัฐบาลไดจ้ดัตัง้โรงพิมพ์
ธนบตัร ข้ึนเองเม่ือวนัท่ี 24 มิถุนายน 2512 ธนบตัรไทยจึงไดพิ้มพ ์จากโรง
พิมพข์องธนาคารแหง่ประเทศไทย โดยเปล่ียนระบบ และขนาดใหแ้ตกตา่ง
กนัไปจากแบบท่ีเคยสั่งพิมพจ์าก ตา่งประเทศ ปัจจุบนัธนบตัรไทยมี 5 ขนาด 
คือ ใบละ 20 บาท 50 บาท 100 บาท 500 บาท และ1,000 บาท



ความส าคญัของเงิน

เงินเป็นส่ิงส าคญัมากตอ่เศรษฐกิจและสงัคมของมนุษย ์ไมว่า่จะอยูใ่น
ระบบเศรษฐกิจแบบใดก็ตาม เพราะเงินท าหน้าท่ีเป็นส่ือกลางในการ
แลกเปล่ียน จึงชว่ยอ านวยความสะดวกทัง้ในดา้นการซ้ือขายแลกเปล่ียน 
สินคา้ การช าระหน้ี การสะสมทรัพยสิ์น ฯลฯ 

ซ่ึงพอจะสรุปความส าคญัของเงินท่ีมีตอ่ระบบเศรษฐกิจในดา้นตา่งๆได ้
ดงัน้ี 



ดา้นการผลิต 

ผูป้ระกอบการทัง้หลายตา่งก็แสวงหาเงินมาลงทนุในการประกอบการผลิต 
หรอืท าการคา้โดยหวงัผลตอบแทนในดา้นก าไรท่ีเป็นตวัเงินเป็นส าคญั 

ในระยะใดท่ีผูป้ระกอบการคาดวา่ จะไดร้บัก าไรสงูก็จะมีการลงทนุมาก เช่น 
ระหวา่งสงครามโลกครัง้ที่ 2 หรอืในระหวา่งเวลาเศรษฐกิจรุง่เรอืงใน
ศตวรรษท่ี 20 

•จะเห็นไดว้า่มีผูป้ระกอบการทัง้หลายไดห้าเงินมาลงทนุตัง้โรงงานและ จดัหาอปุกรณ์
เครื่องมือเพ่ือประกอบการผลิตเพิ่มขึน้อยา่งรวดเรว็ เพราะอยูใ่นระยะท่ีผูป้ระกอบการ
สามารถแสวงหาผลก าไรไดโ้ดยงา่ย

•การใชจ้า่ยลงทนุจะก่อใหเ้กิดผลดีตอ่สงัคม ชว่ยใหผู้อ้ปุโภคบรโิภคไดร้บัสินคา้และบรกิาร
เพิ่มขึน้อยา่งมากมาย แทนท่ีจะตอ้งผลิตตามท่ีผูใ้ด ผูห้นึ่งตอ้งการและสั่งท าโดยเฉพาะ



ดา้นการแลกเปล่ียนและการ
อุปโภคบริโภค 

เน่ืองจากเงินเป็นส่ิงท่ีทุกคนยอมรับว่าเป็นส่ือกลางใน การ
แลกเปล่ียนในสงัคม เงินจึงเป็นส่ิงกระตุน้ใหสิ้นคา้จากแหลง่ผลิตไปสู่
มือผู อุ้ปโภคบริโภคเร็ว ย่ิง ข้ึน เพราะตามปกติผูบ้ ริโภคจะไดร้ับ
ผลตอบแทนจากการเป็นเจา้ของปัจจยัการผลิต เป็นเงินตราในรูปของ
คา่จา้ง คา่เชา่ ดอกเบ้ีย และก าไร ซ่ึงจะชว่ยใหผู้บ้ริโภคไดใ้ชจ้า่ยเงิน
รายไดไ้ปแลกเปล่ียนสินคา้และบริการ

มาบ าบดัความตอ้งการไดก้วา้งขวางกวา่การแลกเปล่ียนระหวา่ง 
ส่ิงของตอ่ส่ิงของ ในระบบท่ีใชเ้งินเป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียนจะ
ชว่ยใหร้ะบบการแลกเปล่ียนสม ่าเสมอ ชุมชนและสงัคม มีมาตรฐานใน
การครองชีพสูงข้ึน เพราะชว่ยใหมี้การผลิตสินคา้สูมื่อผูบ้ริโภคสูงข้ึน



ดา้นสงัคม

แตล่ะคนจงึเลือกท างานแต่เฉพาะท่ีตนเองมีความช านาญ เพ่ือใหไ้ดม้า
ซึง่เงินตราไปใชจ้่าย การแบง่งานกนัท าเชน่นีเ้ป็นลกัษณะของสงัคมยคุ
ปัจจบุนั       ซึง่ก่อใหเ้กิดการผลติ การคา้ และความเป็นอยู่ของสงัคมดี

ขึน้

ผูใ้ดปรารถนาจะไดม้าซึง่ทรพัยส์นิความมั่นคง ความบนัเทิง จะมีฐานะดี
หรอืแมแ้ตจ่ะแสวงหาอ านาจก็ตาม ก็ตอ้งอาศยัเงินเป็นประการส าคญั
เพราะเงินสามารถซือ้ขาย แลกเปลี่ยนสนิคา้และบรกิารไดท้กุชนิด 
เงินตราจะเป็น หลกัประกนัท่ีมั่นคงในระบบการแลกเปลี่ยน 



ดา้นระบบเศรษฐกิจ 

เงินมีความส าคญัในระบบเศรษฐกิจทุกระบบ ทัง้ระบบทุนนิยม 
สงัคมนิยมหรือระบบคอมมิวนิสต ์

ระบบเศรษฐกิจแบบทุนนิยม การผลิตเป็นเร่ืองของเอกชนท่ีจะ
ด าเนินการกนัไดโ้ดยเสรี ระบบราคาเป็นเคร่ืองช้ีใหผู้ป้ระกอบการ
ตดัสินใจ ไดว้า่ควรจะผลิตอะไร และเป็นปริมาณมากนอ้ยเพียงใด 

 ถา้ราคาในตลาดของสินคา้ชนิดใดชนิดหน่ึงสูงข้ึน ก็จะมีการผลิต
สินคา้ชนิดน้ันเพ่ิมมากข้ึน เพราะผูป้ระกอบการมองเห็นก าไรในการ
ผลิต ตรงขา้มถา้ราคาสินคา้ชนิดใดชนิดหน่ึงลดลง ผูป้ระกอบการก็จะ
ลดการผลิต

ดงัน้ัน เงินจึงมีความส าคญัในระบบเศรษฐกิจแบบทุนนิยม



ส าหรับในระบบเศรษฐกิจแบบสงัคมนิยมหรือคอมมิวนิสต ์ 
ก็มีความส าคญัเชน่เดียวกนั การจ่ายคา่จา้งแรงงานในระบบ
เศรษฐกิจแบบสงัคมนิยมหรือ คอมมิวนิสตก็์จา่ยเป็นเงิน และ
ประชาชนก็เอาเงินไปซ้ือสินคา้และบริการเชน่เดียวกบัระบบ
เศรษฐกิจแบบทุนนิยม จะต่างกนัก็ตรงท่ีรัฐบาลของประ เทศ
คอมมิวนิสตจ์ะเป็นผูต้ ัง้ราคาสินคา้และบริการเอง



PPM2215 การบริหารตลาดการเงิน
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อาจารย์ ดร.ภูดิศ นอขุนทด
วิทยาลัยการเมืองและการปกครอง

มหาวิทยาลัยราชภัฏสวนสุนันทา



หน้าที่ของเงิน
การเกิดขึ้นของเงินตราชนิดต่างๆ ยังท าให้เกิดหน้าที่ของเงินด้านอื่นๆ ตามมาอีกโดยเฉพาะ

ประโยชน์ที่ได้รับในทางเศรษฐกิจ ซึ่งท าให้สามารถจ าแนกหน้าที่หลักของเงินได้เป็น 4 ประการ คือ

1. เป็นสื่อกลางในการแลกเปลี่ยน (Medium of Exchange) 

เป็นหน้าที่อันดับแรกและส าคัญที่สุดของเงิน ซึ่งเงินท าหน้าที่อ านวยความสะดวกให้แก่การ
แลกเปลี่ยนสินค้าระหว่างกันโดยเป็นตัวกลางที่เชื่อมระหว่างผู้ซื้อและผู้ขายมากกว่าระบบแลกเปลี่ยน
สินค้ากันโดยตรงแบบดั้งเดิม 

นอกจากนี้ การใช้เงินเป็นสื่อกลางในการแลกเปลี่ยนยังช่วยท าให้เกิดการแบ่งงานกันท าตาม
ความถนัด (Divison of labour) อันเป็นการช่วยสะสมองค์ความรู้และความเชี่ยวชาญในเรื่องนั้นๆ 
(Specialization) ซึ่งเป็นสิ่งส าคัญในการเพ่ิมผลิตภาพการผลิตในระบบเศรษฐกิจสูงขึ้น





ปัจจุบันเงินที่สังคมทั่วไปยอมรับในวงกว้างในการเป็นสื่อกลางแลกเปลี่ยน ได้แก่

เหรียญกษาปณ์ ธนบัตร และเงินฝากกระแสรายวัน(เงินเครดิต) เนื่องจากมี
เสถียรภาพหรือค่าค่อนข้างคงที่ ไม่เคลื่อนไหวขึ้นลงได้ง่าย ตลอดจนสามารถพกติดตัวและ
เป็นที่สังเกตได้ง่าย อันเป็นคุณลักษณะส าคัญของเงินที่ดี



หน้าที่ของเงิน

2. เป็นมาตรฐานของการวัดค่า ( of Exchange) 

เงินเป็นหน่วยกลางส าหรับวัดค่าของสินค้าและบริการทุกชนิด ซึ่งมีข้อดีคือ ท าให้
สามารถก าหนดราคาสินค้าทุกชนิดเป็นหน่วยเงินตราเดียวกันหมด สามารถเปรียบเทียบ
มูลค่าของสินค้าและบริการต่างๆได้ง่าย ท าให้การค้าขายเป็นไปอย่างสะดวกรวดเร็วขึ้น 
และยังได้ท าให้เกิดระบบการบันทึกบัญชี(Acounting System) ขึ้น เพราะสามารถที่จะ
เปรียบเทียบตัวเลขและรวบรวมมูลค่าของสินค้าและบริการต่างๆได้ เนื่องจากมีหน่วยนับ
เดียวกัน



หน้าที่ของเงิน

3. เป็นเครื่องมือรักษามูลค่าที่ดี (Store of Value) 

เมื่อเปรียบเทียบกับระบบของแลกของกันโดยตรงในอดีต ซึ่งท าให้ไม่สามารถเก็บ
รักษามูลค่าของสิ่งของต่างๆไว้ได้นาน ในทางตรงกันข้าม เงินที่คนน ามาแลกเปลี่ยนกันกลับ
กลายเป็นสินทรัพย์ที่คนทั่วไปนิยมสะสมไว้กัน เนื่องจากแสดงถึงฐานะและอ านาจซื้อได้
ตลอดระยะเวลาในอนาคต และมีสภาพคล่องมากที่สุด สามารถซื้อสินค้าและบริการทุกชนิด
ตามความต้องการได้อย่างทันที



การเก็บรักษาค่าของเงินในปัจจุบันนั้น คนส่วนใหญ่มักนิยมเก็บรักษาในรูปของ เงิน
เครดิตประเภทต่างๆ เช่นเงินฝากออมทรัพย์ เงินฝากประจ า เป็นต้น เนื่องจากให้ผลตอบแทน
กลับมาในรูปของดอกเบี้ย ต่างจากการถือเงินสดไว้ในมือซึ่งไม่ก่อให้เกิดรายได้หรือ
ผลตอบแทน

อย่างไรก็ดี หากมองในบทบาทหน้าที่ของเงินแล้วเงินเครดิตในรูปแบบดังกล่าว เป็น
เพียงเครื่องมือสะสมค่า แต่ไม่สามารถน ามาเป็นสื่อกลางแลกเปลี่ยนสินค้าและบริการได้
โดยตรง ซึ่งแตกต่างจากเหรียญกษาปณ์ ธนบัตร และเงินฝากกระแสรายวัน อันเป็นทั้ง
สื่อกลางในการแลกเปลี่ยนและเครื่องมือรักษาค่า

จึงกล่าวได้ว่า “สิ่งที่ท าหน้าที่เป็นเครื่องรักษามูลค่านั้น ไม่จ าเป็นต้องเป็นสื่อกลางใน
การแลกเปลี่ยน แต่สิ่งที่เป็นสื่อกลางในการแลกเปลี่ยนนั้นจะเป็นเครื่องรักษามูลค่าไปใน
ตัวเอง”



หน้าที่ของเงิน

4. เป็นมาตรฐานการช าระหนี้ภายหน้า (Standard of Daferred Payments) 

การให้ยืมสิ่งของกันโดยตรงในอดีตอาจท าให้เกิดความไม่ไว้วางใจว่าสิ่งของที่ได้รับ
คืนนั้นจะมีคุณลักษณะเหมือนเดิมกับสิ่งของที่ให้ยืมไป ซึ่งต่างจากการให้กู้ยืมเงินที่ให้กู้ยืมจะ
มีเสถียรภาพมากกว่า ไม่ท าให้เจ้าหนี้ลูกหนี้เสียเปรียบกันมากเกินไป เงินจึงเป็นมาตรฐานใน
การช าระหนี้ในอนาคตที่ดี 

ซึ่งการให้กู้ยืมเงินกันนี้เองจะช่วยให้เกิดการขยายตัวทางการค้าและการลงทุนอันท า
ให้เศรษฐกิจเติบโตขึ้นในที่สุด และยังท าให้เกิดระบบการให้สินเชื่อ (Credit System) ของ
สถาบันการเงินขึ้น ช่วยอ านวยความสะดวกให้แก่ผู้มีเงินออมและผู้ที่ขาดแคลนเงินทุน ซึ่งถ้า
ขาดหน้าที่นี้ไปการขยายตัวทางการค้าและการลงทุนในระบบเศรษฐกิจก็จะกระท าได้
ค่อนข้างจ ากัด



หน้าที่ของเงินทั้ง 4 ประการ จะเห็นได้ว่า เงื่อนไขของการท าหน้าที่ของเงินที่ดีนั้น จะ
ขึ้นอยู่กับว่า เงินนั้นๆจะต้องมีคุณลักษณะของที่เงินที่ดี โดยเฉพาะค่าของเงิน(Value of 
Money) จะต้องมเีสถียรภาพหรือคงที่ เพราะหากค่าของเงินเปลี่ยนแปลงรวดเร็วคนทั่วไป
จะขาดความเชื่อถือและไม่ยอมรับเงิน เงินนั้นก็จะไม่สามารถท าหน้าที่ของเงินได้ต่อไป 
เช่นนี้ในปัจจุบันรัฐบาลโดยเจ้าหน้าที่ทางการเงินจึงมีหน้าที่รักษาเสถียรภาพของเงินตรา 
โดยควบคุมมิให้ปริมาณเงินมีมากหรือน้อยเกินความต้องการของระบบเศรษฐกิจ



คุณลักษณะของเงินที่ดี

1. เป็นที่ยอมรับกันโดยทั่วไป (Acceptability)

 2. เป็นสิ่งของมีค่าหายาก (Scarcity)

 3. มีความคงทนถาวร (Durability)

 4. เงินหน่วยเดียวกันต้องมีรูปแบบและลักษณะของส่วนผสมที่เหมือนกัน (Homogeneity)

 5. มีเสถียรภาพในมูลค่า (Stability in Value) ลักษณะของเงินที่ดีนั้นจ าเป็นต้องมีค่าที่ไม่เคลื่อนไหว
เปลี่ยนแปลงได้ง่าย เพราะหากค่าเงินเปลี่ยนแปลงมากเกินไป จะท าให้คนขาดความเชื่อมั่นในการน าเงินไป
เป็นสื่อกลางแลกเปลี่ยน และมีการเลิกเก็บเงินโดยหันไปถือสินทรัพย์อื่นๆแทน

6. เป็นสิ่งที่สังเกตได้ง่าย (Ease of Recognition)

 7. แบ่งออกเป็นหน่วยย่อยๆได้ (Divisibility)

8. น าติดตัวไปได้ง่าย (Portability)



ค่าของเงิน

ค่าของเงิน (Value of Money) หมายถึง อ านาจซื้อ (Purchasing Power) สินค้าและบริการที่จะ
ช่วยให้มนุษย์ไดอุ้ปโภคบริโภคในสิ่งที่ตนเองต้องการ 

 ถ้าเงินแต่ละหน่วยใช้ซื้อสินค้าและบริการได้เป็นจ านวนมากขึ้น ก็แสดงว่าค่าของเงินมากขึ้น 

 ถ้าเงินเต่ละหน่วยใช้ซื้อสินค้าและบริการได้เป็นจ านวนน้อยลง ก็แสดงว่าค่าของเงินลดลง 

โดยปกติค่าของเงินแต่ละหน่วยที่ใช้ในพื้นที่นั้นจะมีค่าคงที่ หากราคาสินค้าและบริการในพื้นที่นั้นไม่
เปลี่ยนแปลง แต่หากราคาสินค้าและบริการมีการปรับตัวสูงขึ้นหรือลดลง ก็ย่อมส่งผลกระทบต่ออ านาจซื้อ
สินค้าและบริการให้ลดลงหรือเพ่ิมขึ้น ซึ่งย่อมท าให้ค่าของเงินลดลงหรือเพิ่มขึ้นตามไปด้วย นั้นเอง 

นอกจากนี้ การเปลี่ยนแปลงค่าของเงินยังขึ้นอยู่กับปัจจัยภายนอกพื้นที่คือ อัตราแลกเปลี่ยน 



ค่าของเงินจ าแนกเป็น 2 ชนิด 

1. ค่าของเงินภายใน (Internal Value) หมายถึง อ านาจในการซื้อของเงินในการซื้อสินค้าและ
บริการภายในพื้นที่ เช่น ค่าเงินภายในประเทศไทย คือ ค่าภายในของเงินบาท เป็นอ านาจซื้อสินค้าและ
บริการภายในประเทศไทย การเปลี่ยนแปลงค่าเงินภายในของพื้นที่จึงพิจารณาได้จากการเปลี่ยนแปลงของ
ระดับราคาสินค้า

สินค้าและบริการในพื้นที่หนึ่งย่อมมีหลายชนิด การปรับเพิ่มขึ้นหรือลดลงของสินค้าก็อาจเป็นไป
ในทิศทางที่แตกต่างกันและไม่เท่ากัน

ดังนั้น การวัดค่าเงินภายในจะต้องเปรียบเทียบกับระดับราคาสินค้าโดยทั่วไป  (General Price 
Level) ซึ่งเป็นราคาเฉลี่ยที่อยู่ในรูปของ “ดัชนีราคา (Price Index)” 







ค่าของเงินจ าแนกเป็น 2 ชนิด 

2. ค่าของเงินภายนอก (External Value) คือ อ านาจซื้อของเงินในการซื้อสินค้าและบริการจาก
ภายนอกพื้นที่ เช่น ค่าเงินภายนอกของเงินบาท เป็นอ านาจซื้อของเงินบาทในการแลกซื้อสินค้าและบริการ
จากต่างประเทศ เป็นต้น 

แม้ว่าค่าภายนอกของเงินจะมีการเปลี่ยนแปลงตามราคาสินค้าเช่นเดียวกับค่าเงินภายใน แต่
เนื่องจากการซื้อขายสินค้าและบริการจากต่างประเทศมักกระท าโดยเงินคนละสกุลกับการซื้อขาย
ภายในประเทศ ราคาที่น ามาใช้จึงเป็นราคาสินค้าและบริการของเงินตราสกุลหนึ่งเมื่อเทียบกับราคาสินค้า
ของเงินตราสกุลอื่น

ดังนั้น ค่าของเงินภายนอกจึงถูกก าหนดโดยการเปลี่ยนแปลงของ “อัตราการเปลี่ยนแปลง
(Exchange Rate)” เช่น 



อัตราแลกเปลี่ยนเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐกับเงินบาทมีค่าเป็น 1:30 

ถ้าสมมติให้คนไทย ซื้อสินค้าจากสหรัฐอเมริกาในราคาหน่วยละ 1 ดอลลาร์ ซึ่ง
เท่ากับเงิน 30 บาท ที่จะสามารถซื้อสินค้าดังกล่าวได้

ถ้าอัตราแลกเปลี่ยนปรับตัวเป็น 1:35 ก็แสดงว่าคนไทยต้องใช้เงินบาทเพิ่มขึ้นเป็น 
35 บาทในการซื้อสินค้าดังกล่าวที่มีราคาหน่วยละ 1 ดอลลาห์เท่าเดิม 

จะเห็นได้ว่า อ านาจซื้อของค่าเงินบาทและค่าเงินบาทได้ลดลงจากการเปลี่ยนแปลง
อัตราแลกเปลี่ยน คือ เงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับเงินสกุลดอลลาห์สหรัฐ



สรุป หากเงินบาทแข็งค่าขึ้น (Appreciation) เมื่อเทียบกับเงินสกุลอื่น หมายถึง 
เงินบาทแต่ละหน่วยสามารถแลกเป็นเงินสกุลอื่นได้จ านวนมากขึ้น แสดงว่าอ านาจซื้อและค่า
ของเงินบาทก็จะเพิ่มตามไปด้วย

แต่ถ้าเงินบาทอ่อนค่าลง (Depraciation) หมายความว่าเงินบาทแต่ละหน่วย
แลกเป็นเงินสกุลอื่นได้จ านวนน้อยลง จะท าให้อ านาจซื้อและค่าของเงินบาทลดลง





อุปสงค์ต่อเงินและอุปทานของเงิน

1. อุปสงค์ต่อเงิน (Damand for Money) 

  คือ ปริมาณเงินทั้งหมดที่ระบบเศรษฐกิจต้องการถือไว้ในขณะใดขณะหนึ่งซึ่งปัจจุบันทฤษฎี
การเงินของส านักเคนส์ได้ถูกน ามาใช้เป็นเหตุผลส าหรับอธิบายความต้องการถือเงินอย่างกว้างขวางมาก
ที่สุด โดยได้จ าแนกความต้องการถือเงินออกเป็น 3 ส่วน ดังนี้

(1) ความต้องการถือเงินเพ่ือจับจ่ายใช้สอย เป็นความต้องการทั้งบุคคลทั่วไปและหน่วยธุรกิจ
ในการถือเงินไว้จ านวนหนึ่งเพื่อใช้จ่ายประจ าวัน การถือเงินแบบนี้จึงขึ้นอยู่กับรายได้ ทั้งในแง่ “จ านวน
รายได้” ที่ได้รับคือ ความต้องการถือเงินใช้จ่ายประจ าวันจะเพิ่มขึ้นตามการเพิ่มขึ้นของรายได้ และขึ้นอยู่
กับ “ระยะเวลาในการได้รับรายได้เมื่อเทียบกับรายจ่ายที่จะเกิดขึ้น” เช่น



ในทางปฏิบัติลูกจ้างส่วนใหญ่มักได้รับรายได้เดือนละครั้ง ดังนั้น จึงจ าเป็นต้องถือ
เงินไว้ให้เพียงพอส าหรับจ่ายใช้สอยในชีวิตประจ าวันให้ได้ตลอดช่วงเวลาดังกล่าว

แต่ถ้าหากระยะเวลาที่จะได้รับรายได้แต่ละครั้งยิ่งห่างกันมากเพียงใด ปริมาณเงินที่
ต้องถือไว้ใช้จ่ายก็จะยิ่งมากตามไปด้วย 

ซึ่งก็คือ ในกรณีที่มีรายได้ก็เท่ากัน ผู้ที่มีรายได้เดือนละครั้ง ย่อมต้องถือเงินไว้เป็น
จ านวนมากกว่าผู้ที่มีรายได้สัปดาห์ละครั้ง



(2) ความต้องการถือเงินเพื่อใช้จ่ายยามฉุกเฉิน 

เป็นความต้องการถือเงินเอาไว้เผ่ือค่าใช้จ่ายที่จะเกิดขึ้นโดยกระทันหัน ส าหรับเหตุการณ์
ที่ไม่ได้คาดการณ์ไว้ล่วงหน้า เข่น อุบัติเหตุ และการเจ็บไข้ได้ป่วย หรือ การนัดประท้วงหยุดงานของหน่วย
ธุรกิจ 

ความต้องการถือเงินลักษณะนี้ จึงขึ้นอยู่กับรายได้เช่นเดียวกับความต้องการถือเงินเพื่อ
จับจ่ายใช้สอยในชีวิตประจ าวัน โดยผู้ที่มีจ านวนรายได้มากย่อมสามารถกันเงินเอาไว้ใช้จ่ายในยามฉุกเฉิน
ได้มาก แต่ถ้ามีรายได้น้อยก็จะสามารถกันเงินได้น้อยหรือไม่มีเลย



(3) ความต้องการถือเงินเพื่อเก็งก าไร

ผู้ที่มีรายได้เหลือจากการจับจ่ายใช้สอยและเก็บไว้ยามฉุกเฉินแล้ว รายได้ดังกล่าวก็จะถูก
น าไปแสวงหาผลตอบแทนในรูปแบบต่างๆ ซึ่งโดยทั่วไปอาจฝากไว้กับสถาบันการเงินหรือซื้อหลักทรัพย์ 
ในขณะที่รอการตัดสินใจว่าจะเก็บออมไว้ในรูปแบบใดจึงจะได้ผลตอบแทนที่น่าพอใจ ผู้ออมก็จะถือเงิน
เอาไว้จึงเรียกว่า ความต้องการถือเงินเพื่อเก็งก าไรหรือหาผลตอบแทน



ผู้ถอืจะไม่ขายพนัธบตัรนีใ้นราคา 100 บาท

อัตราดอกเบีย้ปัจจุบนัอยู่ในระดับต ่า
(ต ่ากว่าระดับผลตอบแทนของพนัธบตัรทีถ่อืไว้)

แต่จะขายพนัธบตัรใน ราคาสูงกว่า 100 บาท
(ราคาหลักทรัพยสู์ง)

คนจะคาดการณว์่า ราคาพนัธบัตรในอนาคตจะลดลง

คนจะลดการถอืครองพนัธบัตรน้อยลง

ปริมาณเงนิทีถ่อืเพือ่เกง็ก าไรมากขึน้



2. อุปทานของเงิน (Supply for Money) 

  คือ ปริมาณเงินที่หมุนเวียนอยู่ในระบบเศรษฐกิจในขณะใดขณะหนึ่ง(โดยไม่นับรวมเงินที่อยู่ใน
มือของรัฐบาลและสถาบันรับฝากเงิน เนื่องจากมิได้น าออกใช้หมุนเวียน) ซึ่งอุปทานของเงินจะมีจ านวน
มากน้อยเท่าใดจะไม่ขึ้นอยู่กับอัตราดอกเบี้ย แต่ขึ้นอยู่กับนโยบายการเงินของรัฐบาลหรือธนาคารกลาง



ปริมาณเงิน

แต่ละประเทศใช้เงินเป็นสื่อกลางการแลกเปลี่ยนหลายชนิด บางชนิดเป็นที่ยอมรับวงกว้างในประเทศ
หนึ่ง แต่อาจไม่เป็นที่นิยมในอีกประเทศหนึ่ง 

ดังนั้น การนับปริมาณเงิน ของแต่ละประเทศจึงแตกต่างกัน จ าแนกได้ 2 ความหมายคือ

1. ปริมาณเงินตามความหมายแคบ

2. ปริมาณเงินตามความหมายกว้าง
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ปริมาณเงิน

แต่ละประเทศใช้เงินเป็นสื่อกลางการแลกเปลี่ยนหลายชนิด บางชนิดเป็นที่ยอมรับวงกว้างในประเทศ
หนึ่ง แต่อาจไม่เป็นที่นิยมในอีกประเทศหนึ่ง 

ดังนั้น การนับปริมาณเงิน (Money Supply) จ าแนกได้ 2 ความหมายคือ

1. ปริมาณเงินตามความหมายแคบ (Narrow Money) เป็นการนับปริมาณเงินโดยค านึงถึงบทบาท
ของเงินฐานะที่เป็นสื่อกลางแลกเปลี่ยนเพียงอย่างเดียว 

มีการใช้สัญลักษณ์ M1 แทน ค านิยาม  

ประกอบด้วย ธนบัตร เหรียญกษาปณ์ในมือประชาชน(ไม่นับรวมที่อยู่ในมือสถาบันรับฝากเงิน)

และเงินฝากกระแสรายวันของภาคเอกชน (ไม่นับรวมที่อยู่ ในมือธนาคารกลางและ
กระทรวงการคลัง)



2. ปริมาณเงินตามความหมายกว้าง (Broad Money) เป็นการนับปริมาณเงินโดยค านึงถึงบทบาท
ของเงินฐานะที่เป็นสื่อกลางแลกเปลี่ยนและการเป็นเครื่องรักษามูลค่าด้วย

มีการใช้สัญญาลักษณ์อื่นๆ เช่น M2 M3 เป็นต้น

ก าหนดขึ้นแทนค านิยามที่มีการนับรวมสินทรัพย์ทางการเงินให้ผลตอบแทนอื่นๆ 
นอกเหนือจากปริมาณเงิน M1  เช่น

M2 = M1 + เงินฝากออมทรัพย์ และเงินฝากประจ าของภาคเอกชนและรัฐวิสาหกิจที่ธนาคาร
พาณิชย์

M3 = M2 + ตั๋วสัญญาใช้เงินของบริษัทเงินทุนที่ถือโดยภาคเอกชน (เนื่องจากรัฐบาลไม่
อนุญาตให้บริษัทเงินทุนท าธุรกรรมรับฝากเงินเหมือนธนาคารได้ ในทางปฏิบัติบริษัทเงินทุนจึงใช้วิธีดึง
เงินออกจากลูกค้า ด้วยการกู้ยืมเงินจากลูกค้าในรูปของการออกตั๋วสัญญาใช้เงินให้ลูกค้าแทนสมุดเงิน
ฝากของธนาคาร)



ตั๋วสัญญาใช้เงนิ
หนังสือตราสารซ่ึงบุคคลคนหน่ึงเรียกว่า ผู้ออกตั๋ว ให้คาํมัน่สัญญาว่าจะใช้เงนิจํานวนหน่ึง

ให้แก่บุคคลอกีคนหน่ึง หรือใช้ให้ตามคาํส่ังของบุคคลอกีคนหน่ึง เรียกว่า ผู้รับเงนิ.



การเลือกใช้ค านิยามของปริมาณเงินจะขึ้นอยู่กับการตัดสินใจของรัฐบาลหรือ
ธนาคารของแต่ละประเทศ ซึ่งขึ้นอยู่กับความเหมาะสมของสภาวะเศรษฐกิจและการเงิน
ในแต่ละช่วงเวลา เช่น 

ประเทศก าลังพัฒนา ระบบเศรษฐกิจและตลาดการเงินยังพัฒนาไปไม่มากนัก ใช้
ค านิยามตามความหมายแคบที่ค านึงถึงบทบาทของเงินฐานะที่เป็นสื่อกลางแลกเปลี่ยน
เพียงอย่างเดียว

ประเทศที่พัฒนาแล้ว ตลาดการเงินมีการพัฒนาไปมาก สินทรัพย์ทางการเงินที่
คนนิยมถืออยู่ก็มีมากมายหลายชนิด ใช้ค านิยามตามความหมายกว้าง



ปริมาณเงินในประเทศไทย

ปริมาณเงินที่ธนาคารแห่งประเทศไทย ซึ่งเป็นธนาคารกลางที่ดูแลนโยบายการเงินของประเทศ
ไทยใช้เป็นเครื่องชี้วัดภาวะการเงินของระบบเศรษฐกิจ คือ ปริมาณเงินตามความหมายแคบ (ยกเว้นการ
วิเคราะห์สภาวะทางการเงินบางประการของประเทศ จะใช้ปริมาณเงินตามความหมายกว้าง) 

ในส่วนของการผลิตเงินตราขึ้นใช้ภายในประเทศกระท าโดย 2 หน่วยงาน คือ

ธนบัตร

ธนาคารแห่งประเทศไทย

กษาปณ์

กรมธนารักษ์



การนับปริมาณเงินตามความหมายกว้างของธนาคารแห่งประเทศไทย 

นอกเหนือจากการนับรวม M1 เข้ากับ เงินฝากออมทรัพย์และเงินฝากประจ าที่ธนาคาร
พาณิชย์ และตั๋วสัญญาใช้เงินของบริษัทเงินทุน ตามค านิยามข้างต้นแล้ว “ยังนับรวมเงินฝาก
ของสถาบันการเงินเฉพาะกิจที่เป็นธนาคาร ตั๋วแลกเงินที่ออกโดยธนาคารพาณิชย์ เงินรับฝาก
ของสหกรณ์ออมทรัพย์ และมูลค่าสินทรัพย์สุทธิของกองทุนรวมตลาดเงินด้วย”

กองทุนรวมตลาดเงิน

เป็นกองทุนที่ลงทุนในเงินฝากและหรือตราสารหนี้ที่มีคุณภาพ 
มีสภาพคล่อง มีความผันผวนด้านราคาต่ า 

และมีอายุคงเหลือไม่เกิน 397 วัน โดยด ารงอายุถัวเฉลี่ยแบบ
ถ่วงน้ าหนัก ณ ขณะใดขณะหนึ่งไม่เกิน 92 วัน



สรุป

เงินเป็นสิ่งที่ช่วยให้มนุษย์ได้แลกเปลี่ยนสินค้าและบริการได้อย่างสะดวกรวดเร็ว

นอกจากนี้ ยังเป็นตัววัดมูลค่า เก็บรักษามูลค่า และตัวเลื่อนการช าระหนี้ในอนาคตที่ดีกว่าการ
แลกเปลี่ยนโดยตรง

เงินจะต้องมีคุณลักษณะส าคัญที่ดี ต้องเป็นที่ยอมรับกันโดยทั่วไป มีเสถียรภาพในมูลค่า และพกติต
ตัวไปได้ง่าย 

ค่าของเงินจะเปลี่ยนไปตามระดับราคาสินค้าและอัตราแลกเปลี่ยน

ส่วนการนับปริมาณเงินทั่วไปมีตั้งแต่ความหมายแคบ ได้แก่ธนบัตร เหรียญกษาปณ์ และเงินฝาก
กระแสรายวัน จนถึงความหมายกว้างที่รวมเงินเครดิตที่ถูกพัฒนาขึ้นในตลาดสมัยใหม่

โดยอุปทานของเงินที่มีอยู่ในระบบเศรษฐกิจจะขึ้นอยู่กับนโยบายของธนาคารกลาง ส่วนอุปสงค์ต่อ
เงินเกิดจากความต้องการจับจ่ายใช้สอย การไว้ใช้ในยามฉุกเฉิน และเพ่ือการเก็งก าไร



ชนิดของเงินตรา
ชนิดของเงินตราที่ใช้กันตั้งแต่อดีตจนถึงปัจจุบัน จ าแนกเงินได้เป็น 3 ชนิด ได้แก่ 

1. เงินที่มีมูลค่าเต็มตัว (Full-bodied Money)

       เงินที่มีมูลค่าเต็มตัว คือ เงินที่มีมูลค่าของเนื้อโลหะเท่ากับมูลค่าในฐานะที่เป็นเงินตรา 
เช่น เงิน 1 ดอลลาร์ มีค่าเท่ากับน้ าหนักทองค าบริสุทธิ์ 24.75 เกรนส์ 

โดยในอดีตที่ผ่านมาเงินตราที่มีมูลค่าเต็มตัว ได้แก่ เงินสินค้า เช่น หนังสัตว์ ขนสัตว์     
เป็นต้น และเงินโลหะ เช่นทองค า 

เงินที่มีมูลค่าบนเหรียญเท่ากับมูลค่าของเนื้อโลหะที่ใช้ท าเหรียญนั้น



2. เงินที่ใช้แทนเงินที่มีมูลค่าเต็มตัว (Representative Full-bodied Money)

       เงินที่ใช้แทนเงินที่มีมูลค่าเต็มตัวมีการพัฒนาขึ้นตามการขยายตัวทางเศรษฐกิจ เช่น ใบ
รับฝากเงินของนายช่างทอง (Goldsmith Certificate) บัตรธนาคาร (Bank Note) เป็นต้น

ท าด้วยกระดาษโดยสามารถน ามาแลกเป็นเงินเหรียญหรือโลหะที่มีมูลค่าเต็มตัวได้เสมอ 
เนื่องจากตัวมันเองเป็นกระดาษที่ไม่มีมูลค่า แต่เพียงใบแทนเงินที่มีมูลค่า เช่น บัตรธนาคารของประเทศ
สหรัฐอเมริกาในอดีตชนิดที่สามารถน ามาแลกเป็นเงินจ านวน 55 ดอลลาร์ หรือแลกเป็นทองค าหรือเงินที่มี
มูลค่าเทียบเท่า เป็นต้น 



3. เงินเครดิต (Credit Money)

       เงินเครดิตเป็นเงินที่มีมูลค่าไม่เต็มตัว หรือเป็นเงินที่มูลค่าในฐานะเงินตราสูงกว่า
มูลค่าของวัสดุที่น ามาท าเป็นเงิน เช่น ธนบัตร เหรียญกษาปณ์ เป็นต้น ยังคงใช้กันจนถึงทุกวันนี้

    โดยทั่วไปจ าแนกเงินเครดิตออกเป็น 3 ประเภท ได้แก่ เงินเหรียญกษาปณ์ เงิน
กระดาษ เงินในบัญชี  

       1. เงินเหรียญกษาปณ์ (Token Coin) 

      เป็นเงินเหรียญที่ท าขึ้นจากโลหะโดยมูลค่าในทางเงินสูงกว่ามูลค่าเนื้อ
โลหะที่น ามาท าเป็นเหรียญนั้น ปกติรัฐบาลจะผลิตเงินเหรียญกษาปณ์ขึ้น เพื่อเป็นเงินทอนหรือ
เป็นเงินหน่วยย่อยในการอ านวยความสะดวกส าหรับการซื้อขายสินค้าและบริการที่มีมูลค่าไม่มาก
นัก เช่น

 





  เงินเหรียญกษาปณ์ที่รัฐบาลผลิตจะมีลักษณะ คือ ท าด้วยโลหะ มีการก าหนดน้ าหนัก
และความบริสุทธิ์ของโลหะที่ใช้ท าเหรียญแต่ละชนิด และมีการตราประทับเพื่อความสวยงามและป้องกัน
การปลอมแปลง โดยมีหลักเกณฑ์ที่ใช้ในการผลิตเหรียญกษาปณ์ ดังนี้

1) ควรท าให้ปลอมได้ยาก โดยมีลวดลาย ตราประทับ

2) ควรท าด้วยโลหะแข็งพอสมควร เพ่ือไม่ให้สึกหรอง่าย

3) ควรเป็นรูปกลมแบน มีขนาดเหมาะสม และสะดวกในการพกพา

4) ขูดเอาเนื้อโลหะมีค่าไปใข้ได้ยาก



    2. เงินกระดาษ (Paper Money) 

      เป็นเงินที่ท าขึ้นจากกระดาษ ซึ่งมูลค่าในทางเป็นเงินสูงกว่ามูลค่าของกระดาษที่
น ามาท าเป็นเงินนั้น โดยปัจจุบันสิทธิการออกเงินกระดาษออกเป็นของรัฐบาลหรือธนาคารกลางที่เรียกว่า 
“ธนบัตร” มีมูลค่าไม่เต็มตัวและไม่สามารถแลกเป็นโลหะคืนได้ (Fiat Money) แต่มีลักษณะเป็นเพียง
ธนบัตรที่ช าระหนึ้ได้ตามกฎหมายเท่านั้น (legel Tender)



  3. เงินในบัญชี (Scriptural Money)  

      เงินประเภทนี้เป็นเงินเครดิตที่เกิดขึ้นในช่วง
ระบบเศรษฐกิจสมัยใหม่ที่ระบบการเงินการธนาคารได้มีการพัฒนาไปมากคือ 
“เงินฝากกระแสรายวัน” ซึ่งสร้างโดยระบบธนาคารพาณิชย์

ปัจจุบันเงินเงินเครดิตได้รับการยอมรับและมี
การใช้กันอย่างกว้างขวางตามการขยายตัวทางการค้าและการลงทุนที่มีการซื้อ
ขายสินค้ากันคราวละมากๆ 

เนื่องจากเงินฝากกระแสรายวันมีการสั่งจ่าย
ด้วยเช็ค มีความปลอดภัย สะดวกและรวดเร็วกว่าการใช้เหรียญหรือเงินกระดาษ 
และยังสามารถสลักหลังโอนให้บุคคลอื่นๆไดต้ามเง่ือนไขทีก่ฎหมายก าหนด 

อย่างไรก็ตาม เงินชนิดนี้มิใช่เงินที่ช าระหนี้ได้
ตามกฎหมาย เจ้าหน้ีจึงสามารถปฏิเสธการรับช าระหน้ึด้วยเช็คได้



มาตรฐานเงินตรา (Monetary Standard)

หมายถึง “กฎเกณฑ์ หรือระเบียบข้อบังคับต่างๆที่ก าหนดขึ้น เพื่อเป็นหลักแห่ง
มูลค่าเงินตราที่น ามาใช้” โดยมาตรฐานเงินตราหลักที่น ามาใช้ระบบการเงินของโลกตั้งแต่
อดีตจนถึงปัจจุบัน จ าแนกได้เป็น 3 ประเภท ได้แก่ มาตรฐานเงินตราที่อิงโลหะมีค่า 
(Metallic Standard) มาตรฐานเงินตราที่ไม่อิงโลหะมีค่า (Non-Metallic Standard) มาตรฐาน
เงินตราภายใตก้องทุนการเงินระหว่างประเทศ (International Monetary Fund Standard หรือ IMF)



1. มาตรฐานเงินตราที่อิงโลหะมีค่า (Metallic Standard) 

นิยมเรียกสั้นๆว่า มาตรฐานโลหะ (Metallic Standard) คือ ระบบเงินตราที่ใช้โลหะมีค่าเป็น
มาตรฐานในการก าหนดมูลค่าของเงินตรา จ าแนกออกเป็น 2 มาตราหลัก ได้แก่

มาตราโลหะเดี่ยว(Monometallic Standard) 

   มาตราโลหะคู่(Bimetallic Standard) 

   แต่ละมาตรายังจ าแนกออกเป็นมาตราย่อยๆ ดังนี้



มาตรฐานเงินตราที่อิงโลหะมีค่า 
(Metallic Standard) 

มาตราโลหะเด่ียว มาตราโลหะคู่

มาตราโลหะทองค า มาตราโลหะเงิน มาตราโลหะคู่ขนาน มาตราโลหะคู่ซ้อน

มาตราเหรียญทองค า

มาตราทองค าแท่ง

มาตราปริวรรตทองค า



1. มาตราโลหะเดี่ยว (Monometallic Standard) 
มาตราโลหะเดี่ยว หมายถึง ระบบเงินตราที่ใช้โลหะมีค่าชนิดใดชนิดหนึ่งเป็นมาตรฐานในการ

ก าหนดมูลค่าของเงินตรา ได้แก่ ทองค า และโลหะเงิน

มาตราทองค า

ระบบเงินตราที่ใช้ทองค าเป็นมาตรฐานในการก าหนดมูลค่าของเงินตรา โดยประเทศอังกฤษ
เป็นประเทศแรกที่น ามาใช้ในช่วงปี ค .ศ.1821 และมีการใช้ในหลายประเทศ เช่น โปรตุเกส 
สหรัฐอเมริกา 

มาตราทองค าได้เริ่มเสื่อมคลายความเชื่อมั่นจากประชาชน และได้มีการยกเลิกการใช้ไปในที่สุด
ในช่วงทศวรรษที่ 1930 โดยมาตราทองค าที่เคยถูกน ามาใช้ ประกอบด้วย มาตราเหรีญทองค า มาตรา
ทองค าแท่ง (Gold Bullion Standard) มาตราปริวรรตทองค า (Gold Exchange Standard) 



 มาตราเหรีญทองค า 

   มาตราที่มีก าหนดให้มีการเทียบเนื้อโลหะทองค าให้มีจ านวนที่แน่นอนในการผลิตเหรียญแต่ละเหรียญ 
โดยจะต้องเป็นเหรียญทองค าที่มีมูลค่าเต็มตัว ออกมาหมุนเวียนในระบบเศรษฐกจิ โดยเพื่อที่จะให้เหรียญทองค า
ที่ใช้หมุนเวียนนั้นมีเสถียรภาพ ประชาชนยอมรับ เกิดความน่าเชื่อถือ จ าเป็นอย่างยิ่งที่จะต้องมีเงื่อนไข ดังนี้

1. ก าหนดมูลค่าทองค าที่จะท าเหรียญเป็นหน่วยที่แน่นอนว่าในแต่ละเหรียญนั้นจะมีการใช้ปริมาณ
ทองค าที่ใช้ในการผลิตเหรียญว่าจะให้มีน้ าหนักเท่าใด โดยให้มีปริมาณน้ าหนักเท่ากันทุกๆเหรียญ

2. ก าหนดให้มีการผลิตเหรียญทองค าได้โดยไม่จ ากัดจ านวนและไม่เสียค่าใช้จ่ายเพื่อป้องกันมิให้ราคา
ทองค าในตลาดมีมูลค่าที่ต่ ากว่าทองค าที่เป็นเงินเหรียญ

3. ก าหนดให้มีการหลอมเหรียญทองค าเป็นเนื้อโลหะได้ไม่จ ากัดจ านวน เพื่อป้องกันมิให้มูลค่าทองค า
ในตลาดสูงกว่าราคาทองค าที่เป็นเงินเหรียญ

4. ก าหนดให้สามารถน าเงินชนิดอื่นๆที่ใช้หมุนเวียนในระบบการเงินขณะนั้น มาแลกกับเงินเหรียญ
ทองค าได้ในมูลค่าเท่ากัน

5. ก าหนดให้มีการน าทองค าเข้าและออกนอกประเทศได้อย่างเสรี ทั้งนี้เพื่อให้ราคาทองค าเท่ากัน
ภายในและภายนอกประเทศ



 มาตราทองค าแท่ง (Gold Bullion Standard) 

   เป็นมาตราที่ถูกน ามาใช้ภายหลังสงครามโลกครั้งที่ 1 เนื่องจากทองค ามีจ านวนไม่เพียงพอต่อการผลิตเป็นเงินตรา 
ดังนั้น มาตรานี้จึงไม่มีการผลิตเหรียญทองค าขึ้นมาใช้เป็นเงนิตราหมุนเวียนในระบบเศรษฐกิจ แต่จะใช้วิธีการอ้างอิงมูลค่าของ
เงินตราที่ผลิตขึ้นมามีค่าเท่ากับทองค าแทน 

โดยการเก็บทองค าแท่งไว้เป็นทุนส ารองเพื่อให้เกิดการยอมรับและความน่าเชื่อถือของเงินตราที่ผลิตขึ้นเท่านั้น ทั้งนี้
มาตราทองค าแท่งมีการก าหนดหลักเกณฑ์ต่างๆ สรุปได้ดังนี้

1.ไม่มีการท าเหรีญทองค าขึ้นให้หมุนเวียน โดยท าการก าหนดหน่วยเงินของประเทศที่ผลิตขึ้นนั้นให้มีค่าเทียบกับ
ทองค า โดยเก็บทองค าแท่งไว้เป็นทุนส ารองเท่านั้น

2.ไม่อนุญาตให้น าเงินชนิดใดมาแลกเป็นทองค าได้โดยอิสระ แต่มีการจ ากัดปริมาณและอัตราแลกเปลี่ยนที่รัฐบาล
เป็นผู้ก าหนดเท่านั้น

3.อนุญาตให้มีการน าทองค าเข้าและออกประเทศได้อย่างเสรี เพื่อให้ราคาทองค าภายในและภายนอกประเทศเท่ากัน

4. รัฐบาลรับซื้อทองค าโดยไม่จ ากัดจ านวน เพื่อให้มูลค่าทองค าคงที่ อันเป็นการรักษามูลค่าของเงนิตราที่ผลิตขึ้นนั้น



 ทองค าแท่ง คือ ทองค าที่ผลิตออกมาโดยการหลอมเป็นแท่ง ด้วยบล็อคสี่เหลี่ยม มีตั้งแต่ชนิดน้ าหนักน้อย
จนถึงมาก เริ่มต้นตั้งแต่ น้ าหนักไม่ถึง 1 บาท ไปจนถึงน้ าหนักหลายสิบบาท ด้วยเหตุนี้จึงท าให้ทองค าแท่ง
ไม่มีค่าก าเหน็จ แต่จะมีค่าบล็อค หรือค่า Premium แทน

 โดยทั่วไปราคาจะอยูป่ระมาณ 250 บาท/ทองค าแท่งหนัก 1 บาท ถ้าซื้อ 5 บาท ขึ้นไปจะไม่คิดราคาค่า
บล็อค

 ทองค าแท่ง แบ่งได้เป็น 2 แบบ

1. ทองค าแท่งแบบไม่มีค่าบล็อค
ทองค าแท่งแบบไม่มีค่าบล็อค คือ ทองค าแท่งที่มีน้ าหนัก ตั้งแต่ 5 บาท ขึ้นไป จนถึงน้ าหนักหลักกิโลกรัม ที่ไม่
มีลวดลายประดับสวยงาม หากมีลวดลาย จะเป็นแค่โลโกเ้ล็ก ๆ ของทางร้านสลักประทับไว้ที่ทองค าแท่ง 
ทองค า ประเภทนี้ จึงนิยมซื้อเพื่อท าการลงทุนโดยเฉพาะ

2. ทองค าแท่งแบบมีค่าบล็อค
ทองค าแท่งแบบมีค่าบล็อค คือ ทองค าแท่งที่มีน้ าหนัก น้อยกว่า 5 บาท ลงมา ยกตัวอย่าง เช่น ทองค า
น้ าหนัก 4 บาท , 1 สลึง , 1 กรัม เป็นต้น หรือ แบบมีลวดลายต่าง ๆ เช่น ลายเทศกาลพเิศษต่าง ๆ เพื่อซื้อ
ไปเป็นของขวัญสุดพเิศษ มอบให้คนส าคัญในโอกาสต่าง ๆ ทองค าแท่งประเภทนี้ จึงเหมาะกับการซื้อเพือ่
น าไปเป็นของขวัญมากกว่า



 

ข้อดีของทองค าแท่ง

● เหมาะแก่การซื้อเพื่อท าการลงทุน

● เหมาะแก่การซื้อเพื่อเป็นของขวัญ
ในโอกาสพิเศษต่าง ๆ

● ไม่มีค่าก าเหน็จของราคาทอง





 ทองรูปพรรณ คือ “ทองค า” ที่น ามาขึ้นรูปเป็นรูปแบบลักษณะต่างๆ นิยมน ามาใช้เป็น
เครื่องประดับ เพื่อท าการสวมใส่ เพื่อความสวยงาม อาทิเช่น สร้อยคอ, แหวน, ก าไลข้อมือ และ 
สร้อยข้อมือ

 ซึ่งทองรูปพรรณแต่ละแบบนั้นจะมีค่าก าเหน็จ หรือค่าแรง ของช่างทอง ที่ท าการออกแบบขึ้นรูป
ทองในแต่ละลวดลาย จากทองค าแท่งมาเป็นทองรูปพรรณนัน่เอง โดยค่าก าเหน็จจะขึ้นอยู่กับความ
ยากง่ายของทองรูปพรรณแต่ละแบบ

        *ค่าก าเหน็จ และ ค่าบล็อค มีขึ้นเพื่ออะไร ยกตัวอย่างเช่น 

            กรณีหากคุณซื้อทองมาแล้ว และต้องการน าทองกลับไปขาย เราจะได้ราคาขายคืนต่ ากว่า
ราคาที่ซื้อ เนื่องจากไม่ได้รวมค่าก าเหน็จลงไปด้วย และรวมถึงยังถูกหักค่าน้ าหนักน้ าประสานทองที่
เป็นส่วนหนึ่งในการเชื่อมรอยต่อของทองรูปพรรณ



 ข้อดีของทองรูปพรรณ

● ราคาเริ่มต้นไม่สูง

● สามารถซื้อเก็บไว้เพื่อออมเริ่มต้นการลงทุนได้

● ใช้สวมใส่เป็นเครือ่งประดับเพื่อความสวยงามได้

ดังน้ันทองรูปพรรณ จึงไม่เหมาะสําหรับการลงทุนสักเท่าไหร่ 

   แต่เหมาะสําหรับนํามาสวมใส่เป็นเคร่ืองประดับ หรือ เพ่ือสําหรับ
ออมเงิน ซ้ือมา-ขายไปเพ่ือเพิม่มูลค่าในช่วงราคาทองขึน้อกีด้วย



  สรุป
   ทองทั้ง 2 ประเภท มีความแตกต่างกันโดยสิ้นเชิง 

  ทองรูปพรรณ จะเหมาะส าหรับ น ามาเป็นเครื่องประดับสวมใส่ เพื่อความสวยงาม 

  ทองค าแท่งนั้น เหมาะส าหรับผู้ที่ต้องการซือ้ทองเพือ่ไว้ท าการลงทุน เก็งก าไรต่อ
ในอนาคต ซึ่ง

  ราคาของทองรูปพรรณ จะมีราคาแพงกว่า ราคาของทองค าแท่ง เนื่องจากต้องมี
ค่าขึ้นรูปของช่างทอง เพื่อความสวยงามที่แตกต่างกันออกไป ตามความยากง่าย 

  ราคาขาย ของทองค าแท่งจะดีกว่า จะไม่โดนหักค่าน้ ายาประสาน ค่าก าเหน็จ 
สาเหตุที่ทองค าแท่งมีราคาถูกกว่า ทองรูปพรรณ เนื่องจาก ไม่มีการเก็บค่าก าเหน็จ หรือ
ค่าแรงในการท าทอง แต่จะมีค่าบล็อก หรือ ค่าพรีเมียม ซึ่งถูกกว่าค่าก าเหน็จของ
ทองรูปพรรณ 



2. มาตรฐานเงินตราที่ไม่อิงโลหะมีค่า (Non-Metallic Standard) 

เป็นระบบที่ เงินไม่มีโลหะมีค่าหนุนหลังโดยตรง แต่เกิดจากความเช่ือมั่นต่อรัฐบาลและระบบ
เศรษฐกจิ

ลกัษณะสําคัญ

 เงินมีมูลค่าเพราะ รัฐประกาศให้เป็นเงนิที่ชําระหนีไ้ด้ตามกฎหมาย (Fiat Money)

 ปริมาณเงินควบคุมโดยธนาคารกลาง

 ใชก้นัแพร่หลายในปัจจุบนั



3. มาตรฐานเงนิตราภายใต้กองทุนการเงนิระหว่างประเทศ
(International Monetary Fund Standard 
: IMF)
    ในปัจจบุนั IMF มีสมาชิกจ านวน 190 ประเทศ

ลกัษณะสําคัญ

 ประเทศสมาชิกตอ้งปฏิบติัตามกรอบและขอ้แนะน าของ IMF

 มุ่งเนน้ เสถียรภาพอตัราแลกเปลีย่น และระบบการเงินระหว่างประเทศ

 ใชก้ลไกความช่วยเหลือทางการเงินเม่ือประเทศประสบวิกฤต
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เครดิต
มีรากศัพท์มาจากภาษาลาตินว่า Credo แปลว่า เชื่อ ดังนั้นในทางเศรษฐศาสตร์จึงให้ความหมายค าว่า

เครดิตว่า หมายถึง การได้มาซึ่งสินทรัพย์หรือสิ่งของมีค่าในปัจจุบัน โดยมีค ามั่นสัญญาว่าจะช าระคืนในอนาคต 
ตามก าหนดเวลาที่ตกลงกัน สินทรัพย์หรือสิ่งของมีค่าที่ให้เครดิตกันนั้นอาจเป็น เงินทองหรือสินค้าและบริการ
อื่นๆ ก็ได้ จ าแนกลักษณะของเครดิต (Characteristics of Credit) เป็น 2 ลักษณะ คือ

1. การซื้อขายสินค้าบริการแบบผ่อนส่ง

เป็นวิธีการซื้อสินค้าและบริการแบบผ่อนส่งช าระสินค้าเป็นงวดๆ พร้อมช าระดอกเบี้ยที่ตามแต่จะตก
ลงกัน เครดิตนี้มีลักษณะเป็นเครดิตทางการค้าที่นิยมเรียกกัน ซื้อเชื่อ-ขายเชื่อ ผู้ขายสินค้าและบริการได้กระท า
เพื่อให้สามารถขายสินค้าและบริการได้มากขึ้น 

ในขณะที่ผู้ซื้อไม่มีอ านาจซื้อเพียงพอที่จะช าระค่าสินค้าและบริการทั้งหมด ในปัจจุบันจึงมีการตกลง
ทยอยช าระค่าสินค้าและบริการออกเป็นงวดๆ เพ่ือให้เพียงพอต่ออ านาจซื้อของผู้บริโภคที่มีอยู่ โดยผู้ซื้อยินยอม
จ่ายผลตอบแทนเพิ่มเติมในรูปแบบดอกเบี้ย เพื่อชดเชยค่าเสียโอกาสของผู้ขายที่จะได้รับช าระค่าสินค้าและ
บริการทั้งหมด ในขณะที่มีการมอบสินค้าและบริการไปให้ผู้ซื้อแล้วในวันท าสัญญาหรือข้อตกลงซื้อสินค้าและ
บริการระหว่างกัน



2. การให้กู้ยืมเงิน

เป็นเครดิตที่มีสินทรัพย์เป็นเงินตรา ที่ผู้ให้เครดิตอาจเป็นสถาบันการเงิน บุคคลหรือ
นิติบุคคลที่ได้รับอนุญาตให้กู้ยืมเงินตามกฎหมายก็ได้ โดยผู้กู้เงินมีค ามั่นสัญญาว่าจะจ่ายช าระ
คืนเงินต้นพร้อมตามแต่จะตกลงกัน ภายในเวลาที่ก าหนดในอนาคต เครดิตลักษณะนี้อาจ
แบ่งเป็นเครดิตเพื่อการบริโภค การค้าหรือการลงทุนก็ได้



เครดิตและหนี้

คือสิ่งเดียวกัน เพราะเป็นการมีภาระผูกพันต่อบุคคลสองฝ่ายในอนาคตเพียงแต่เป็นการมองคนละด้าน เมื่อ
กล่าวถึงค าว่าหนี้แล้วจะต้องประกอบด้วย เจ้าหนี้และลูกหนี้โดยผู้ให้เครดิตที่มีการมอบสินทรัพย์หรือสิ่งของมีค่า
ให้แก่บุคคลอื่น และมีสิทธิเรียกร้องการช าระคืนในอนาคตแล้ว เราจะเรียกว่า เจ้าหนี้ ส่วนบุคคลอื่นที่ได้รับ
สินทรัพย์หรือสิ่งของมีค่าดังกล่าวไป ก็ย่อมมีภาระผูกพันที่จะต้องคืนในอนาคตตามที่ตกลงไว้เช่นกัน เรียกว่า 
ลูกหนี้

 



หลักการพิจารณาให้เครดิต

หลักเกณฑ์ที่ใช้ในการพิจารณาการให้เครดิต โดยทั่วไปประกอบด้วยการพิจารณา 5 ด้าน หรือที่นิยมเรียก
กันว่า “หลัก 5c” ดังต่อไปนี้

 1. อุปนิสัยใจคอ

เป็นการพิจารณาความมุ่งมั่น ตั้งใจจริงของผู้กู้ที่จะช าระหนี้คือตามสัญญาได้ ถ้าเป็นการกู้ยืมไปด าเนินธุรกิจ
ก็จะต้องมีความตั้งใจที่จะท าให้กิจการของตนเองประสบความส าเร็จในการด าเนินธุรกิจ อันเป็นปัจจัยส าคัญที่
ผู้ให้เครดิตใช้พิจารณาถึงความน่าเชื่อถือของเครดิต 

 

องคป์ระกอบ
ทั่วไปทีจ่ะ
พจิารณา

- อาย ุ/ สถานภาพครอบครวั
- ประวตัิการศกึษา / การฝึกอบรมเพ่ิมเติม / ความรูค้วามเช่ียวชาญ

- ประสบการณก์ารท างาน
- ประวตัิการช าระหนีท่ี้ผ่านมา

- ช่ือเสียง/ความซ่ือสตัย/์ความเป็นผูไ้วว้างใจไดใ้นธรุกิจท่ีด าเนินอยู่
- ระยะเวลาท่ีอยู่ในธรุกิจ

- อปุนิสยัสว่นตวั/สขุภาพ เป็นตน้



2. เงินทุน

ถือเป็นปัจจัยส าคัญที่ผู้ขอกู้จะต้องมีเพื่อสร้างความมั่นใจให้กับผู้ให้เครดิตว่าจะ
สามารถชาระหนี้คืนในกรณีที่ไม่สามารถช าระคืนจากรายได้ที่จะได้รับในอนาคต ซึ่งการ
พิจารณาโดยทั่วไปก็อาจพิจารณาจาก ตัวอย่างเช่น การด าเนินธุรกิจผู้ขอกู้จะต้องมีเงินทุนมี
ใช้ในการประกอบธุรกิจอย่างเพียงพอ โดยอย่างน้อยเงินลงทุนส่วนใหญ่ควรจะต้องเป็นเงินที่
ผู้ประกอบการน ามาลงทุนเองเป็นหลัก ในขณะที่การกู้เงินควรเป็นส่วนน้อยกว่า เป็นต้น

หรือในกรณีเป็นกิจการที่มีความเสี่ยงสูงหรือโครงการขนาดใหญ่ เงินลงทุนของผู้ขอกู้
ยิ่งต้องมีมากขึ้นตามไปด้วย หรือเงินลงทุนขหรือองผู้ประกอบการไม่ควรที่จะต่ ากว่าร้อยละ 
30-50 ของเงินทั้งหมดที่ต้องใช้ในการประกอบธุรกิจหรือโครงการ ปรกติการให้กู้ยืมเงินของ
ธนาคารพาณิชย์ ผู้ขอกู้จะต้องมีสัดส่วนของหนี้สินต่อทุนของตนเองไม่เกิน 2:1 เป็นต้น

 



3. ความสามารถช าระหนี้

 ถือเป็นหัวใจของการให้เครดิตของผู้ให้เครดิต ทั้งนี้เพราะแม้ผู้ขอกู้จะมีความตั้งใจ
และมีการวางแผนช าระหนี้คืนตามสัญญาเป็นอย่างดีแล้วก็ตาม แต่หากไม่สามารถมีแหล่ง
แสดงที่มาของรายได้ที่ชัดเจน แน่นอนและเพียงพอที่จะน ามาช าระหนี้คืนได้แล้ว โอกาสที่จะ
ได้รับเครดิตก็จะมีน้อย 

โดยการพิจารณาส่วนใหญ่ผู้ให้เครดิตจะพิจารณาจากเอกสารหลักฐานที่ชัดเจน       
เช่นลลิปเงินเดือน หนังสือรับรองรายได้ และบัญชีเงินฝากธนาคาร 

ส่วนกรณีนิติบุคคล จะพิจารณาจากงบการเงิน ได้แก่ 

งบแสดงฐานะทางการเงิน งบก าไรขาดทุน งบกระแสเงินสด และบัญชีเงินฝาก
ธนาคาร

 



4.หลักประกัน

หลักทรัพย์ที่ธนาคารจะรับไว้เพื่อค้ าประกันการช าระหนี้ มักเป็นทรัพย์สินที่มีลกัษณะ
ส าคัญคือ ซื้อง่ายขายคล่องหรอืสภาพคล่องสงู และไม่มีข้อจ ากัดในทางกฎหมาย

5. สภาวะการณ์หรือเงื่อนไขอื่นๆ

เป็นการพิจารณาสภาวะแวดล้อมต่างๆ รอบตัวทีจะมีผลกระทบต่อการช าระหนี้คนื
ของผู้ขอกู้ได้ ไม่ว่าจะเป็นสภาวะเศรษฐกิจ สังคม การเมือง และสิ่งแวดล้อม ทั้งภายในและ
ภายนอกประเทศ

 



จ ำแนกประเภทออกเป็น 3 รูปแบบ คือ

1. ประเภทเครดิตจ ำแนกตำมวตัถุประสงคใ์นกำรเอำ
ไปใช(้As To Use) ซ่ึงเรำสำมำรถจ ำแนกวตัถุประสงค์
ของกำรใชเ้ครดิตไดเ้ป็น 3 ประเภทคือ

ประเภทของเครดิต



1.1 เครดิตส ำหรับกำรลงทุน (Investment Credit)

เครดิตประเภทประเภทน้ีสว่นใหญแ่ลว้เป็นเครดิตในระยะยำวท่ีมีกำรช ำระ
คืนตัง้แต ่5 ปีข้ึนไปเพรำะเป็นกำรลงทุนซ้ือสินทรัพยถ์ำวรหรือสินทรัพยใ์นทำงเศรษฐกิจ 
เชน่โรงงำน เคร่ืองจกัรและอุปกรณ ์ซ่ึงกวำ่ท่ีผูกู้จ้ะไดร้ับผลตอบแทนหรือรำยไดคื้นตอ้งใช ้
ระยะเวลำนำนหลำยปี

นอกจำกน้ี ผูข้อกูม้กัเป็นหน่วยธุรกิจในรูปของนิติบุคคล หำ้งรำ้ง หรือ
หน่วยงำนของรัฐ เคร่ืองมือเครดิตเชน่ หุน้กู ้พนัธบตัร หรือสญัญำเงินกูท่ี้มีอำยุตัง้แต ่5 ปี
ข้ึนไป

ประเภทของเครดิต



1.2 เครดิตส ำหรับกำรพำณิชย ์(Commercial Cradit)เครดิตประเภทน้ีโดยสว่น
ใหญแ่ลว้มกัใหก้บัหน่วยธุรกิจในรูปของกำรน ำใชเ้พ่ือกำรผลิตสินคำ้และบริกำร เชน่คำ่
วตัถุดิบ คำ่ใชจ้ำ่ยกำรตลำด 

อำยุของเครดิตประเภทน้ีมกัจะเป็นระยะสัน้มีอำยุไมย่ำวนำน เพรำะผูกู้ ้
สำมำรถมีรำยไดก้ลบัคืนมำไดเ้ร็ว ซ่ึงโดยสว่นใหญเ่คร่ืองมือเครดิตชนิดน้ีไดแ้ก ่ตัว๋เงิน
ซ่ึงประกอบดว้ย ตัว๋แลกเงิน ตัว๋สญัญำใชเ้งินและ เช็ค

ประเภทของเครดิต



1.3 เครดิตส ำหรับกำรอุปโภค และบริโภค (Consumption Credit)

เครดิตประเภทน้ีใหก้บัประชำชนทั่วไปในกำรน ำไปใชจ้บัจำ่ยใชส้อย
สินคำ้และบริกำรเพ่ืออุปโภคบริโภค โดยระยะเวลกำรใหเ้ครดิตอำจเป็นระยะสั้น หรือ
ระยะปำนกลำง ซ่ึงปัจจุบนัเป็นท่ีนิยมของประชำชนมำกข้ึน และเป็นแรงขบัเคล่ือน
กำรเจริญเติบโตของเศรษฐกิจท่ีส ำคญั 

แตก็่อำจส่งผลตอ่เสถียรภำพทำงเศรษฐกิจในอนำคตของประเทศได ้
เน่ืองจำกเป็นกำรกระตุน้กำรจบัจำ่ยใชส้อยของประชำชนใหไ้ดสิ้นคำ้และบริกำรมำ
กอ่นลว่งหนำ้เวลำอนัสมควร

ประเภทของเครดิต



2. ประเภทเครดิตจ ำแนกตำมอำยุหรือระยะเวลำช ำระหน้ี (As 
To Maturity) จ ำแนกเครดิตตำมระยะเวลำกำรช ำระหน้ีออกเป็น 4 
ประเภท

2.1เครดิตระยะยาว เครดิตประเภทน้ีมีอำยุไถ่ถอนคืน
ตัง้แต ่5 ปีข้ึนไป และโดยมำกเครดิตประเภทน้ีมกัใชเ้พ่ือสินทรัพย ์
ทุนตำ่ง เชน่ สรำ้งโรงงำนหรือซ้ือเคร่ืองจกัรขนำดใหญ่ ท ำใหผู้กู้ไ้ม่
สำมำรถช ำระหน้ีคืนไดใ้นระยะเวลำอนัสัน้

ประเภทของเครดิต



2.2 เครดิตระยะปานกลาง เครดิตประเภทน้ีจะมีอำยุเกิน 
1-5 ปี ซ่ึงโดยสว่นใหญม่กัใชใ้นกำรผลิตสินคำ้และบริกำรท่ีให ้
ผลตอบแทนกลบัไมน่อ้ยกวำ่จ ำนวนเงินท่ีกูภ้ำยในระยะเวลำท่ี
กูยื้มน้ัน เชน่กำรซ้ืออุปกรณ์ส ำนักงำน หรือเคร่ืองจกัรผลิต
สินคำ้ขนำดเล็ก

ประเภทของเครดิต



2.3เครดิตระยะสัน้ เครดิตในระยะสัน้มีระยะเวลำครบก ำหนดท่ีตอ้งช ำระหน้ีไม่
เกิน 1 ปี เครดิตประเภทน้ีมกัอยูใ่นรูปของกำรใชจ้ำ่ยซ้ือวตัถุดิบ คำ่แรงงำน ซ่ึงผูกู้จ้ะ
ไดร้ับผลตอบแทนกลบัมำในระยะเวลำไมน่ำนหลงัจำกกำรขำยสินคำ้และบริกำร จึง
สำมำรถช ำระหน้ีคืนไดเ้ร็ว

2.4เครดิตท่ีเรียกคืนไดท้นัที เครดิตในรูปแบบน้ีเป็นเครดิตท่ีไมไ่ดก้  ำหนด
ระยะเวลำไว ้ซ่ึงเจำ้หน้ีสำมำรถเรียกคืนหน้ีไดท้นัที เม่ือแจง้ใหลู้กหน้ีทรำบวำ่จะเรียก
คืนเม่ือใด เชน่กำรกูยื้มเงินระหวำ่งธนำคำร เงินฝำกประเภทกระแสรำยวนัของ
ธนำคำรพำณิชย์

ประเภทของเครดิต



3. ประเภทเครดิตจ ำแนกตำมประเภทของลูกหน้ี (As To Type of Debtor) จ ำแนกของ
ลูกหน้ีไดเ้ป็น 2 ประเภทใหญคื่อ รัฐบำลและภำคเอกชน

3.1 เครดิตสำธำรณะ (Public Credit) เครดิตประเภทน้ีเกิดข้ึนโดยรัฐบำลหรือสว่น
รำชกำรตำ่งๆเป็นผูกู้ ้หรือรัฐบำลเป็นผูค้  ำ้ประกนักำรช ำระหน้ี โดยระยะเวลำของเครดิตน้ัน
อำจเป็นไดท้ ัง้ระยะสัน้ เชน่ กำรกูเ้พ่ือชดเชยกำรขำดดุลงบประมำณประจ ำปี หรือเป็นกำรกู ้
เงินระยะยำวส ำหรับกำรลงทุนในโครงกำรขนำดใหญ ่เชน่ กำรกอ่สรำ้งถนน และระบบ
โครงสรำ้งพ้ืนฐำน ส ำหรับเคร่ืองมือเครดิตระยะสัน้จะอยูใ่นรูปแบบของกำรออกตัว๋เงินคลงั 
สว่นในระยะยำวจะอยูใ่นรูปของพนัธบตัร

ประเภทของเครดิต



3.2 เครดิตเอกชน (Private Credit) เครดิตประเภทน้ี
เป็นไดท้ ัง้ผูกู้ท่ี้เป็นหน่วยธุรกิจและบุคคลธรรมดำ โดยอำจมี
วตัถุประสงคข์องกำรใชเ้ครดิตในรูปแบบของเครดิตส ำหรับ
กำรบริโภคอุปโภค เครดิตเพ่ือกำรลงทุนหรือกำรพำณิชยต์ำมท่ี
ไดก้ลำ่วมำแลว้

ประเภทของเครดิต



เป็นหลกัฐำนท่ีเป็นลำยลกัษณอ์กัษรท่ีแสดงถึง สภำพกำรเป็นหน้ี 
ระยะเวลำกำรช ำระหน้ี และเง่ือนไขอ่ืนท่ีตกลงกนั เชน่ อตัรำดอกเบ้ีย 
วิธีกำรช ำระคืน โดยกระท ำข้ึนในรูปแบบตำมท่ีกฎหมำยก ำหนด จ ำแนก
กำรใชเ้คร่ืองมือเครดิตได ้3 รูปแบบไดแ้ก่

1. สญัญำปำกเปลำ่ (Oral Agreement) สว่นใหญแ่ลว้จะเป็นเครดิต
จ ำนวนเล็กนอ้ยซ่ึงทำงเจำ้หน้ีลูกหน้ีมกัจะมีควำมไวเ้น้ือเช้ือใจกนัและกนั 
โดยมกัเป็นเร่ืองของเครดิตส ำหรับกำรอุปโภคบริโภค  

เคร่ืองมือเครดิต (Credit Instruments)



เคร่ืองมือเครดิตชนิดน้ีมีจุดท่ีตอ้งระมดัระวงัในกำรน ำ คือ

 1.1 ท ำกำรพิสูจน์น้ีไดย้ำก เพรำะวำ่ไมมี่เอกสำรใดๆ มำยืนยนัในกรณีเง่ือนไข
ตำ่งๆ ท่ีไดต้กลงกนักอ่นหนำ้ หำกมีฝ่ำยหน่ึงฝ่ำยใดละเมิดสัญญำ และยำกตอ่กำร
ฟ้องรอ้งบงัคบัคดีไดต้ำมกฎหมำย

1.2 เจำ้หนำ้ท่ีท ำกำรพิสูจน์หน้ีไดย้ำก เพรำะวำ่ไมมี่สญัญำระบุวำ่บุคคลคนน้ี
เป็นลูกหน้ีของตนหรือไม ่ซ่ึงท ำใหง้ำ่ยตอ่กำรฉอ้โกง

1.3 ไมส่ำมำรถโอนสิทธิไปยงับุคคลท่ีสำมได ้เน่ืองจำกไมมี่เอกสำรในกำร
รับรองหน้ี

เคร่ืองมือเครดิต (Credit Instruments)



2. เครดิตในทำงบญัชี (Book Credit) สว่นใหญแ่ลว้เครดิตรูปแบบน้ีเป็นท่ีนิยมใชม้ำก
ท่ีสุดในทำงธุรกิจ ทัง้น้ีเน่ืองจำกมีวิธีกำรท่ีงำ่ยและมีหลกัฐำนกำรเป็นหน้ีในลกัษณะของ
กำรลงบญัชี เชน่ กำรมีใบก ำกบัสินคำ้(Invoice) ใบตรำสง่สินคำ้ (Bill of Lading) อยำ่งไร
ก็ดี เอกสำรดงักลำ่วมิไดแ้สดงภำพควำมเป็นหน้ีท่ีชดัเจน โดยล ำพงัเอกสำรมิใชเ่อกสำรใน
รูปแบบของสญัญำท่ีจะน ำไปฟ้องรอ้งบงัคบัคดีไดต้ำมกฎหมำย 

ดงัน้ัน เคร่ืองมือเครดิตในรูปแบบน้ีจึงอำศยัควำมไวเ้น้ือเช่ือใจกันและกนัเชน่เดียวกบั
เครดิตท่ีเป็นสญัญำปำกเปลำ่ แตมี่ขอ้ดีคือ ชว่ยอ ำนวยควำมสะดวกและรวดเ ร็วในกำร
ประกอบธุรกิจ 

เคร่ืองมือเครดิต (Credit Instruments)



3. เอกสำรเครดิต (Written Instrument) เป็นเคร่ืองมือเครดิตใน
รูปแบบและวิธีกำรของเอกสำรท่ีสำมำรถใชบ้งัคบัทำงกฎหมำยได ้
เพรำะมีกำรบนัทึกสภำพหน้ี ระยะเวลำช ำระคืน และเง่ือนไขของกำร
ช ำระหน้ีอ่ืนๆ ตำมท่ีตกลงกนัในรูปแบบท่ีกฎหมำยรับรอง โดยเอกสำร
เครดิตน้ีสำมำรถโอนสิทธิเรียกรอ้งไปยงับุคคลอ่ืนตอ่ไปได ้จึงเป็นท่ีนิยม
ใชก้นัมำก

เคร่ืองมือเครดิต (Credit Instruments)



3. เอกสำรเครดิต (Written Instrument) เป็นเคร่ืองมือเครดิตใน
รูปแบบและวิธีกำรของเอกสำรท่ีสำมำรถใชบ้งัคบัทำงกฎหมำยได ้
เพรำะมีกำรบนัทึกสภำพหน้ี ระยะเวลำช ำระคืน และเง่ือนไขของกำร
ช ำระหน้ีอ่ืนๆ ตำมท่ีตกลงกนัในรูปแบบท่ีกฎหมำยรับรอง โดยเอกสำร
เครดิตน้ีสำมำรถโอนสิทธิเรียกรอ้งไปยงับุคคลอ่ืนตอ่ไปได ้จึงเป็นท่ีนิยม
ใชก้นัมำก

เคร่ืองมือเครดิต (Credit Instruments)







เอกสำรเครดิต จ ำแนกเป็นประเภทต่ำงๆไดห้ลำย
ลักษณะ ซ่ึงโดยทั่วไปจ ำแนกตำมลักษณะของกำร
เปล่ียนมือ จ ำแนกตำมลักษณะของวัตถุประสงค์
จ ำแนกตำมลกัษณะของผูอ้อกตรำเอกสำร และจ ำแนก
ตำมระยะเวลำ

เคร่ืองมือเครดิต (Credit Instruments)



PPM2215 การบริหารตลาดการเงิน
Financial Market Management 

อาจารย์ ดร.ภูดิศ นอขุนทด
วิทยาลัยการเมืองและการปกครอง

มหาวิทยาลัยราชภัฏสวนสุนันทา



จ ำแนกออกเป็น 2 ประเภท คือ

1. เอกสำรเครดิตท่ีเปล่ียนมือไดต้ำมกฎหมำย เครดิตชนิดน้ี
จะตอ้งมีกำรระบุรำยละเอียดตำ่งๆ ในรูปแบบท่ีกฎหมำยอนุญำต
ใหท้ ำได ้ก็จะสำมำรถคุม้ครองผูร้ับโอนสิทธิท่ีมีกำรเปล่ียนมือไป 
เชน่ ตัว๋เงินชนิดตำ่งๆ ไดแ้ก ่ตัว๋แลกเงิน ตัว๋สัญญำใชเ้งิน เช็ค 
เป็นตน้

เอกสารเครดิตจ าแนกตามลกัษณะของการเปล่ียนมือ





2. เอกสำรเครดิตท่ีเปล่ียนมือไมไ่ดต้ำมกฎหมำย เครดิต
ลกัษณะน้ีแมจ้ะมีรำยละเอียดตำ่งๆท่ีชดัเจนเป็นลำยอกัษร
ครบถว้นก็ตำม แตก็่ไมส่ำมำรถโอนสิทธิไปยงับุคคลอ่ืนๆได ้
เน่ืองจำกกฎหมำยไมร่ับรองหรือนุญำตใหส้ำมำรถท ำได ้หำก
มีกำรโอนเปล่ียนมือไปก็จะไปเขำ้เกณฑท์ำงกฎหมำยท่ีว่ำ 
“ผูร้ับโอนไมมี่สิทธิดีไปกวำ่ผูโ้อน” เชน่ สญัญำกูยื้มเงิน

เอกสารเครดิตจ าแนกตามลกัษณะของการเปล่ียนมือ



จ ำแนกไดเ้ป็น 2 ประเภทใหญ่ๆ  ไดแ้ก ่

1. เอกสำรเครดิตส ำหรับกำรพำณิชย ์ มีอำยุของเครดิตระยะสั้นไ ม่
ยำวนำน เอกสำรสว่นใหญไ่ดแ้ก ่ตัว๋แลกเงิน ตัว๋สญัญำใชเ้งิน และเช็ค เป็นตน้

2. เอกสำรเครดิตส ำหรับกำรลงทุน สว่นใหญแ่ลว้เป็นเครดิตระยะยำวท่ีมี
กำรช ำระคืนตัง้แต ่5 ปีข้ึนไป เพรำะเป็นกำรลงทุนซ้ือสินทรัพยถ์ำวร เชน่
โรงงำน เคร่ืองจักรและอุปกรณ์ เอกสำรเครดิตชนิดน้ีไดแ้ก่ หุน้ หุน้กู ้
พนัธบตัร หรือสญัญำเงินกูท่ี้มีอำยุตัง้แต ่5 ปีข้ึนไป

เอกสารเครดิตจ าแนกตามลกัษณะของวตัถุประสงค์



จ ำแนกไดเ้ป็น 2 ประเภท ไดแ้ก ่

1. เอกสำรเครดิตท่ีมีลกัษณะเป็นสญัญำจำ่ยเงิน เอกสำร
เครดิตท่ีผูอ้อกเอกสำรสัญญำวำ่จะจ่ำยเงินคืนให ้กบัผูถื้อ
เอกสำรเม่ือถูกทวงถำมหรือตำมระยะเวลำท่ีก ำหนด เอกสำร
เครดิตชนิดน้ีไดแ้ก ่สญัญำกูยื้ม และตัว๋สญัญำใชเ้งิน

เอกสารเครดิตจ าแนกตามลกัษณะของผูอ้อกตราสาร



2. เอกสำรเครดิตท่ีมีลกัษณะเป็นค ำสั่งใหจ้ำ่ยเงิน เอกสำรประเภทน้ี 
ผูอ้อกเอกสำรจะมีค ำสั่งใหบุ้คคลท่ีสำม ซ่ึงอำจเป็นบุคคลอ่ืนหรือ
สถำบนักำรเงิน จำ่ยเงินใหแ้กผู่ร้ับเงินหรือตำมค ำสั่ง 

ดงันั้น บุคคลท่ีเก่ียวขอ้งในเอกสำรเครดิตประเภทน้ีจึงมีดว้ยกนั 
3 ฝ่ำย คือผูส้ั่งจำ่ย ผูจ้ำ่ย และผูร้ับเงิน โดยปกติบุคคลทัง้สำมฝ่ำยน้ีมกั
เป็นคนละคนกนั แตบ่ำงกรณีผูส้ั่งจำ่ยกบัผูร้ับเงินอำจเป็นคนเดียวกนัก็
ได ้เชน่ ตัว๋แลกเงิน เช็คและดร๊ำฟทธ์นำคำร

เอกสารเครดิตจ าแนกตามลกัษณะของผูอ้อกตราสาร



เอกสารเครดิตจ าแนกตามระยะเวลา

1. เอกสารเครดติระยะยาว  มีอายุไถ่ถอนคืนตั้งแต่ 5 ปีขึ้นไป

หุ้น หุ้นกู้ พันธบัตร หรือสัญญากู้เงินต้ังแต่ 5 ปีขึ้นไป

2. เอกสารเครดติระยะปานกลาง มีอายุเกินกว่า 1-5 ปี ส่วนใหญ่มักใช้ในการผลิตสินค้าและบริการที่ให้
ผลตอบแทนกลับไม่น้อยกว่าจ านวนกู้ภายในระยะเวลาที่กู้ยิม

ตั๋วสัญญาใช้เงิน ตั๋วสัญญากู้เงินตั้งแต่ 2-5 ปี



เอกสารเครดิตจ าแนกตามระยะเวลา

3. เอกสารเครดติระยะส้ัน  ระยะเวลาครบก าหนดที่ช าระหนี้ไม่เกิน 1 ปี หรือสามารถเรียก
หนี้คืนได้ทันที (ไม่มีก าหนดระยะเวลา) เนื่องจากผู้กู้สามารถ

ช าระหนี้คืนได้เร็ว

เช็ค ตั๋วแลกเงิน ดร๊าฟธนาคาร สัญญาเบิกเงินเกินบัญชี
ของธนาคาร (Bank Overdraft:O/D)



ในรูปแบบของเอกสำรท่ีนิยมใชใ้นหน่วยธุรกิจ สถำบนักำรเงิน หรือ
รัฐบำล ประกอบดว้ย

เอกสำรระยะสัน้ 

ลกัษณะส าคญัของเคร่ืองมือเครดิตท่ีส าคญั

ตั๋วสัญญาใช้เงิน ตั๋วแลกเงิน เช็ค

เอกสำรระยะยำว หุ้นทุน(เงินปันผลเสียภาษีในอตัราร้อยละ 10) 
หุ้นกู้ พนัธบัตร



ตัว๋สญัญำใชเ้งิน (Promissory Notes)

 เป็นเอกสำรเครดิตท่ีผูเ้ป็นลูกหน้ี เรียกวำ่ “ผูอ้อกตัว๋” เป็นผูอ้อก
ในลกัษณะสญัญำจะใชเ้งินในจ ำนวนท่ีระบุไวพ้รอ้มทัง้อ ัตรำดอกเบ้ีย 
(ถำ้มี) 

ในระยะเวลำท่ีก ำหนดใหแ้กเ่จำ้หน้ี ท่ีเรียกวำ่ “ผูร้ับเงิน” หรือ
ตำมค ำสั่ง 

เอกสารเครดิตระยะสัน้

1. เอกสารเครดิตระยะสั้น



บุคคลผู้ให้ค ามั่นสัญญาว่าจะใช้เงิน
จ านวนหนึ่งแก่บุคคลอีกคนหนึ่ง 

บุคคลที่เกี่ยวข้องในตั๋วสัญญาใช้เงนิจึงมี 2 ฝ่าย

ผู้ออกตั๋วหรือลูกหนี้ 

ผู้รับเงินหรือเจ้าหนี้

ในฐานะตามกฎหมายถือเป็น”ผู้ทรง” 
ได้ตั๋วสัญญาใช้เงินไว้ในครอบครอง การ
ครอบครองนั้น อาจได้มาจากการเป็นผู้รับ
เงินหรือผู้รับสลักหลัง



การรับโอนสิทธิมาจากบุคคลอื่น กฎหมายได้รับรองให้เอกสารเครดิตประเภทนี้
มีการโอนสิทธิเรียกร้องไปยังบุคคลอื่นได้วิธี “การสลักหลังและส่งมอบ”

การสลักหลังกระท าด้านหลังตั๋วสัญญาใช้เงินและต้องลงลายมือชื่อผู้สลักหลัง
ไว้ด้วย ส่วนจะบุชื่อผู้รับสลักหลังด้วยหรือไม่ก็ได้



1. ค ำบอกช่ือวำ่เป็นตัว๋สญัญำใชเ้งิน

2. ค ำมัน่สญัญำอนัปรำศจำกเง่ือนไขวำ่จะใชเ้งินเป็นจ ำนวนแน่นอน

3. วนัถึงก ำหนดใชเ้งิน

4. สถำนท่ีใชเ้งิน

5. ช่ือหรือย่ีหอ้ของผูร้ับเงิน

6. วนั และสถำนท่ีออกตัว๋สญัญำใชเ้งิน

7. ลำยมือช่ือผูอ้อกตัว๋

ตัว๋สญัญาใชเ้งินจะตอ้งมีรายการต่อไปน้ี



ลกัษณะทัว่ไปของตัว๋สญัญาใชเ้งิน
ทัง้น้ีผูอ้อกตัว๋สญัญาใชเ้งิน(Maker) และผูร้บัเงิน (Payee) อาจเป็นบคุคลเดียวกนั

ตั๋วสัญญาใช้เงิน





PPM2215 การบริหารตลาดการเงิน
Financial Market Management 

อาจารย์ ดร.ภูดิศ นอขุนทด
วิทยาลัยการเมืองและการปกครอง

มหาวิทยาลัยราชภัฏสวนสุนันทา



ตลาดที่อ านวยความสะดวกในการโอนเงินจากหน่วยเศรษฐกิจที่
มีเงินออมไปยังหน่วยเศรษฐกิจที่ต้องการเงินลงทุน โดยตลาด
การเงินจะท าหน้าที่เป็นตัวกลางทางการเงิน (Financial 
Intermediaries)

ตลาดการเงิน (Financial Markets)

ตลาดการเงิน

ตลาดเงิน (Monetary Markets )

ตลาดทุน(Capital Markets )





ตารางเปรียบเทียบความแตกต่างท่ีส าคญัระหวา่ง หุน้ และ หุน้กู้



 ตลาดที่มีการออกตราสารเพื่อระดมเงินทุนและการให้สินเชื่อระยะ
สั้นไม่เกิน 1 ปี ดังนั้น เอกสารเครดิตในตลาดเงินจึงไม่อายุการไถ่ถอน
ระยะสั้น เช่น ตั๋วแลกเงิน ตั๋วสัญญาใช้เงิน และตั๋วเงิน

เนื่องจากตลาดเงินเป็นตัวกลางทางการเงินระหว่างผู้มีเงินออม
และผู้ที่ต้องการเงินลงทุน ดังนั้น ผู้ให้กู้และผู้กู้จะไม่มีการติดต่อกัน
โดยตรง แต่จะกระท าผ่านสถาบันการเงินที่เป็นตัวกลางในตลาดเงิน
เท่านั้น

 

ตลาดเงิน



 1. ผู้ให้กู้ (ผู้ออมเงิน)

2. ผู้กู้ (ผู้ต้องการเงินลงทุน)

3. สถาบันการเงินที่เป็นตัวกลางในตลาดเงิน

 

องคป์ระกอบตลาดเงิน ประกอบดว้ย 3 ฝ่าย



ผู้กู้ ผู้ให้กู้ 
สถาบันการเงินท่ีเป็นตัวกลาง

ในตลาดเงิน

องคป์ระกอบของตลาดเงิน



ส าหรับเอกสารเครดิตหรือตราสารในตลาดเงิน คือ ตราสารแสดง
ความเป็นหนี้ หรือสัญญาเงินกู้ชนิดหนึ่งที่มีความมาตรฐานที่ผู้กู้หรือผู้
ออกตราสาร ออกให้แกผู่้ลงทุนหรือผู้ถือตราสาร โดยสัญญาว่าจะใช้เงิน
ตามก าหนด และจ่ายดอกเบี้ยตามก าหนด

ส่วนใหญ่จะไม่นิยมซื้อขายเปลี่ยนมือกัน ผู้ถือตราสารมักถือตรา
สารจนกว่าจะครบอายุ เนื่องจากอายุของตราสารไม่ยาวนาน ส่วนมาก
ไม่เกินหนึ่งปี

 



 1. เงินฝาก (Deposit) ได้แก่ เงินฝากออมทรัพย์หรือสะสม
ทรัพย์ เงินฝากประจ า 

 2. บัตรเงินฝากเปลี่ยนมือได้ (Negotiable Certificate of 
Deposit) ตราสารแสดงการฝากเงินกับธนาคารที่สามารถแลกเปลี่ยน
มือได้ในตลาดรอง

ประเภทของเอกสารเครดิตหรือตราสารเป็นท่ีนิยม
ของประเทศไทยปัจจุบนั



 3. ตั๋วเงินคลัง(Treasury Bill) เป็นตราสารหนี้
ของรัฐบาลที่ออกโดยกระทรวงการคลัง มีอายุไม่เกิน 1 ปี 
ตั๋วเงินคลังเป็นตราสารทีไ่ม่จ่ายผลตอบแทนเป็นดอกเบี้ย 
แต่จะให้ผลตอบแทนในลักษณะของสว่นลด(Discont) การ
ซื้อขายตั๋วเงินคลังจึงไม่ซื้อขายกนัที่ราคาต่ ากว่าราคาที่ตรา
ไว ้

4. ตั๋วแลกเงิน (Bill of Exchange) เป็นตราสาร
การเงินระยะสั้นของภาคเอกชน ส่วนใหญ่จะมีธนาคารหรือ
สถาบันการเงินค้ าประกัน หรือรับรอง หรือรับอาวัล หรือ
สลักหลังอยา่งไม่มีเงื่อนไข



 5. ตั๋วสัญญาใช้เงิน(Promissory Note) เป็นตราสารการเงิน
ระยะสั้น ส่วนใหญ่จะเปลี่ยนมือไม่ได้ (Non-negotiable) และมักจะ
แสดงข้อความนั้นไว้บนหน้าตั๋ว หากตั๋วสัญญาใช้เงินนั้น มีธนาคารหรือ
สถาบันการเงินค้ าประกัน หรือรับรอง หรือรับอาวัล ตั๋วสัญญาใช้เงินนั้นก็
สามารถน ามาซื้อขายในตลาดเงินได้ 



 1. ตลาดเงินในระบบ (Organized Monetary Market) เป็น
ตัวกลางทางการเงินซึ่งประกอบด้วยสถาบันการเงินที่จัดตั้งขึ้นตาม
กฎหมาย ได้แก่ธนาคารพาณิชย์ บริษัทเงินทุน และบริษัทหลักทรัพย์ 
เป็นต้น 

การให้เครดิตที่ส าคัญในตลาดเงินในระบบ ได้แก่ การกู้ยืม
ระหว่างธนาคาร มีระยะเวลาตั้งแต่ 1 วันขึ้นไป การเบิกเกินบัญชี การ
ขายลดตั๋วเงิน และการออกตั๋วเงินคลัง เป็นต้น 

 

ตลาดเงินจ าแนกย่อยไดเ้ป็น 2 ระบบ



 2. ตลาดเงินนอกระบบ (Unorganized Monetary Market) 
เป็นแหล่งที่มีการกู้ยืมโดยไม่มีกฎหมายรับรองสถานภาพของผู้ให้กู้ การ
ให้เครดิตที่เกิดขึ้นในทางปฏิบัติที่ส าคัญ ได้แก่ การเล่นแชร์ การให้กู้ 
และการขายฝากสิ่งของมีค่า เป็นต้น 

 

ตลาดเงินจ าแนกย่อยไดเ้ป็น 2 ระบบ



 1. สถาบันการเงนิในระบบไม่สามารถกระจายไปยังพื้นที่ต่างๆ ได้อย่างทั่วถึง 
ในขณะที่แหล่งทุนนอกระบบมีอยู่ในพื้นทีทุ่กชุมชนและทุกหมู่บ้าน

2. การกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินในระบบมีขั้นตอนและเอกสารที่ยุ่งยากกว่าการกู้
ภายนอกระบบ ซึ่งมีเงื่อนไขน้อยและได้รับเงินรวดเรว็

3. การช าระหนี้เงินกู้นอกระบบมักมีเงื่อนไขที่ยืดหยุ่นมากกว่าการกู้ยืมจากสถาบัน
การเงินในระบบ แม้จะมีการก าหนดอัตราดอกเบี้ยที่สูงกว่ามากก็ตาม

4. การกู้ยืมจากตลาดเงินนอกระบบไม่จ าเป็นต้องมีหลกัทรัพย์ค้ าประกัน เพียงแต่ตก
ลงด้วยวาจาก็สามารถกระท ากันได้

 

การคงอยู่ของตลาดเงินนอกระบบ



 5. สถาบันการเงินในตลาดเงินในระบบมักไม่ปล่อยกู้ให้กับธุรกิจที่มีความเสีย่งสูง 
ดังนั้น จึงเป็นช่องทางส าหรบัแหล่งทุนนอกระบบในการปล่อยกู้ให้กับธุรกิจเหล่านี้

6. ผลตอบแทนหรืออัตราดอกเบี้ยของตลาดเงินนอกระบบอยู่ในระดับสงู ท าให้เป็น
แรงจูงใจให้มีนายทุนปล่อยเงนิกู้นอกระบบอยู่และท าให้ตลาดนอกระบบมีขนาดใหญ่

 

การคงอยู่ของตลาดเงินนอกระบบ



 ตลาดที่มีการออกตราสารระดมเงินออกระยะยาวและให้สินเชื่อ
ระยะยาวมากกว่า 1 ปีขึ้นไป เช่น เงินฝากประจ า หุ้นกู้ หุ้นสามัญ และ
พันธบัตร เป็นต้น 

ทั้งนี้ตลาดทุนถือว่าเป็นตัวกลางที่เชื่อมโยงโดยตรงระหว่างผู้มี
เงินออมและผู้ที่ต้องการเงินลงทุน เช่น ตลาดตราสารทุนหรือตลาด
หลักทรัพย์ (Stock Market) 

 

ตลาดทุน



ตลาดแรก (Primary Market)

ตลาดทุน

ตลาดรอง (Secondary Market)



 ตลาดที่ซื้อขายหลักทรัพย์ออกใหม่เป็นครั้งแรก เป็นการซื้อขาย
หลักทรัพย์ที่หน่วยธุรกิจผู้ออกหลักทรัพย์ได้รับเงินทุนจากผู้ซื้อ
หลักทรัพย์ใหม่ 

ในทางเศรษฐศาสตร์ถือว่าการซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดแรกคือ 
การลงทุนที่แท้จริง เพราะมีการน าไปลงทุนขยายกิจการหรือธุรกิจ อัน
ก่อให้เกิดการจ้างงานและผลผลิตขึ้นในระบบเศรษฐกิจ และท าให้
เศรษฐกิจเติบโตขึ้นในที่สุด

 

1. ตลาดแรก



 ตลาดที่ซื้อขายหลักทรัพย์ที่เคยออกมาแล้วหรือเคยผ่านการซื้อขาย
ในตลาดแรก  

ในทางเศรษฐศาสตร์การซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดรองมิใช่การ
ลงทุนแท้จริง เพราะหน่วยธุรกิจผู้ออกหลักทรัพย์มิได้รับเงินทุนจากการ
ซื้อขายเหล่านั้น 

การซื้อขายหลักทรัพย์เป็นเพียงการเปลี่ยนมือระหว่างผู้ถือ
หลักทรัพย์ด้วยกันซึ่งส่วนมากเป็นการเก็งก าไร 

2. ตลาดรอง



อย่างไรก็ตาม ตลาดรองก็มีบทบาทสนับสนุนตลาดแรก เพราะ
ท าให้ผู้ซื้อหลักทรัพย์ ในตลาดแรกมีความมั่นใจว่าจะสามารถ
แลกเปลี่ยนหลักทรัพย์เป็นเงินสดได้ในเวลาที่ต้องการ 

สภาพคล่องนี้เป็นการจูงใจให้ประชาชนซื้อหลักทรัยพ์ออกใหม่ 
รวมถึงก าไรที่คาดว่าจะได้รับจากการขายหลักทรัพย์ที่ถืออยู่ออกไป 
ตลาดรองจึงช่วยกระตุ้นให้ตลาดแรกเติบโตขึ้นด้วย 



สถาบันการเงินในตลาดทุน ประกอบด้วย 

ธนาคารพาณิชย์(ส าหรับเงินฝากหรือสินเชื่อระยะเวลา 1 ปีขึ้น
ไป) 

บริษัทเงินทุนหลักทรัพย์

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

บริษัทประกันชีวิต 

ฯลฯ





ตลาดทุนจ าแนกออกเป็น 3 ประเภท

1. ตลาดตราสารทุน (Stock Market) เป็นตลาดซื้อขายเอกสารเครดิตประเภทหุ้นสามัญ หุ้นบุริมสิทธิ์

2. ตลาดตราสารหนี้ (Debt Market) เป็นตลาดซื้อขายเอกสารเครดิตประเภทพันธบัตรรัฐบาล 
พันธบัตรรัฐวิสาหกิจ หุ้นกู้ภาคเอกชน

3. ตลาดตราสารอนุพันธ์ (Derivative Market) เป็นตลาดซื้อขายเอกสารเครดิตสมัยใหม่ที่พัฒนาขึ้น 
โดยมีความเชื่อมโยงหรืออ้างอิงกับตราสารในตลาดตราสารทุนและตลาดตราสารหนี้ เพื่อใช้เป็น
เครื่องมือในการลดความเสี่ยงจากการลงทนุในตลาดตราสารทัง้ 2 แห่ง โดยมีเอกสารเครดิตที่ส าคัญ 
ได้แก่ ออปชัน(Option) หรือ ฟิวเจอร์ (Futures) 









องคป์ระกอบของตลาดทุนโดยทัว่ไป ประกอบดว้ย 

1. ผู้ลงทุน (ผู้ชื้อหรือขายหลักทรพัย์)

2. สถานที่ซื้อขายหลักทรัพย์

3. นายหน้าหลักทรัยพ(์Broker) และผู้ค้าหลักทรัพย์ (Dealer)



 ผู้ลงทุนในตลาดทุนมีทั้งผู้ซื้อและผู้ขายหลักทรัพย์ โดยในส่วนของ
ตลาดแรกนั้น ผู้ขายหลักทรัพย์ส่วนใหญ่คือ หน่วยธุรกิจที่ต้องการเงินทุน
เพื่อไปใช้ก่อตั้งหรือขยายกิจการ 

ด้วยวิธีการออกหลักทรัพย์ใหม่มาจ าหน่ายให้แก่ผู้ซื้อหลักทรัยพ์ คือ
ผู้มีเงินออมที่สนใจลงทุนในกิจการ โดยหวังผลตอบแทนกลับมาในรูปของ
เงินปันผล หรือก าไรจากส่วนต่างของราคา เมื่อน าไปขายในตลาดรอง 

ผู้ซื้อและผู้ขายหลักทรัพย์ในตลาดรองส่วนใหญ่อาจเป็นบุคคลคน
เดียวกันก็ได้

ผูล้งทุน (ผูช้ื้อหรือขายหลกัทรพัย)์



 การซื้อขายหลักทรัพย์อาจกระท ากันได้ 2 สถานที่ ได้แก่ การซื้อ
ขายนอกตลาดหลักทรัพย์ หรือที่นิยมเรียกว่า “ตลาด OTC (Over the 
Counter Market) เป็นการซื้อขายกันเองโดยไม่มีระเบียบบังคับและ
สถานที่ที่แน่นอนเหมือนการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ ซึ่งมีสถานที่
ส าหรับซื้อขายที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายและมีกฎระเบียบในการซื้อขาย
หลักทรัพย์อย่างชัดเจน โดยการซื้อขายหลักทรัพย์จะกระท าผ่านนายหน้า
หลักทรัพย์ (Broker) ที่เป็นสมาชิกของตลาดหลักทรัพย์

สถานท่ีซ้ือขายหลกัทรพัย์



 การซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายนั้น จะ
กระท าโดยตรงไม่ได้ แต่จะต้องผ่านคนกลางที่มีบทบาทซื้อขายหลักทรัพย์อยู่ 2 
ลักษณะ ได้แก่

นายหน้าหลักทรัพย์ และผู้ค้าหลักทรัยพ์

นายหน้าหลักทรัพย์ เป็นตัวแทนซื้อขายหลักทรัพย์ของนักลงทุน มีหน้าที่ใน
การจัดการซื้อหรือขายหลักทรัพย์โดยได้รับค่านายหน้าเป็นผลตอบแทนทั้งใน
ช่วงเวลาที่ซื้อและช่วงเวลาที่ขาย

ผู้ค้าหลักทรัพย์ เป็นผู้ท าการซื้อขายหลักทรัพย์นามของตนเอง

นายหนา้หลกัทรพัย ์และผูค้า้หลกัทรยัพ์



PPM2215 การบริหารตลาดการเงิน
Financial Market Management 

อาจารย์ ดร.ภูดิศ นอขุนทด
วิทยาลัยการเมืองและการปกครอง

มหาวิทยาลัยราชภัฏสวนสุนันทา



สรุปความแตกต่างระหว่างตลาดเงินและตลาดทุน
1. ระยะเวลาการกู้ยืม

ตลาดเงินเป็นแหล่งเงินทุนระยะสั้นมีอายุเอกสารเครดิตไม่เกิน 1 ปี ในขณะที่ตลาด
ทุนเป็นแหล่งระดมเงินระยะยาวที่มีอายุเอกสารเครดิตมากกว่า 1 ปีขึ้นไป

2. วัตถุประสงค์
การกู้ยืมในตลาดเงินส่วนใหญ่มักเป็นเพื่อการอุปโภคบริโภค หรือเพื่อการพาณิชย์ 

ส่วนการกู้ยืมในตลาดทุนเป็นเครดิตเพ่ือการลงทุนเสียเป็นส่วนใหญ่

3. เอกสารเครดิต
เอกสารเครดิตในตลาดเงินเป็นตราสารทางการเงินที่มีอายุไถ่ถอนระยะสั้น เช่น ตั๋วเงิน

คลัง ตั๋วแลกเงิน ตั๋วสัญญาใช้เงิน และเช็ค เป็นต้น ส่วนเอกสารเครดิตในตลาดทุน ได้แก่ 
พันธบัตร หุ้นกู้ และหุ้นสามัญ เป็นต้น



4. ลักษณะการด าเนินงานของตลาด
การด าเนินงานในตลาดเงินมีสถาบันการเงินท าหน้าที่เป็นตัวกลางระหว่างผู้ออมเงินและผู้

ลงทุน ส่วนการด าเนินงานในตลาดทุนมีลักษณะเป็นการเชื่อมโยงโดยตรงระหว่างผู้มีเงินออมหรือ
นักลงทุน(ผู้ซ้ือหลักทรัพย์) และผู้ต้องการเงินลงทุน(ผู้ขายหลักทรัพย)์ จึงกล่าวได้ว่า การระดมทุน
หรือการกู้ยืมในตลาดทุนจะมีค่าใช้จ่ายที่ต่ ากว่าการกู้ยืมจากสถาบันการเงิน ซึ่งมีภาระดอกเบี้ยที่
ต้องจ่ายมากกว่า

5. ความเสี่ยง
การระดมทุนในตลาดทุนมีความเสี่ยงมากกว่าในตลาดเงิน เนื่องจากระยะเวลาในการกู้ยืม

ยาวนานกว่า จึงมีโอกาสได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงในด้านผลตอบแทนการลงทุนและ
ฐานะทางการเงินของผู้กู้ยืมซึ่งส่งผลต่อการช าระหนี้ได้มากกว่า



ความส าคญัของตลาดการเงิน
1. ตลาดการเงินมีการระดมทุนจากหน่วยเศรษฐกิจที่มีเงินออมใน

ช่วงเวลาใดเวลาหนึ่งที่อาจมีหน่วยเศรษฐกิจบางส่วนมีรายได้มากกว่ารายจ่าย 
ซึ่งหากไม่มีตลาดการเงินแล้วหน่วยเศรษฐกิจที่มีเงินเหลือจ่ายจะถือเงินไว้เฉยๆ 
โดยไม่มีประโยชน์ต่อตนเองและต่อระบบเศรษฐกิจโดยรวม 

    แต่เมื่อมีตลาดการเงินเกิดขึ้นหน่วยเศรษฐกิจเหล่านั้นก็จะสามารถน า
เงินออมไปฝากไว้กับสถาบันการเงินในตลาดเงินหรือน าไปลงทุนในตลาดทุน ใน
รูปแบบของตราสารทางการเงินประเภทต่างๆ ที่ท าให้ได้รับผลตอบแทนกลับมา
ตามความเหมาะสมของตราสารประเภทนั้นๆ



2. ตลาดการเงินช่วยในการสะสมทุนและก่อให้เกิดการจัดสรรเงินทุน
อย่างมีประสิทธิภาพ เช่นเดียวกันหากไม่มีตลาดการเงิน หน่วยเศรษฐกิจที่
ต้องการเงินทุนซึ่งไม่มีเงินออมของตนเองแล้วก็ไม่สามารถจะลงทุนได้ 

การมีตลาดการเงินจึงเป็นการสนับสนุนด้านเงินลงทุนแก่หน่วย
เศรษฐกิจที่ต้องการเงิน เพื่อน าไปขยายกิจการหรือธุรกิจ ซึ่งจะช่วยให้เกิดการ
จ้างงาน และผลผลิตขึ้น อันท าให้เศรษฐกิจของประเทศเติบโตในที่สุด ซึ่งแสดง
ถึงระบบเศรษฐกิจมีการใช้เงินทุนอย่างมีประสิทธิภาพ



3. ตลาดการเงินช่วยรักษาระดับการเจริญเติบโตของระบบเศรษฐกิจ 
เพราะการให้กู้ยืมในตลาดการเงิน มีส่วนช่วยให้การบริโภคและการผลิตด าเนิน
ไปอย่างสม่ าเสมอ หากปราศจากตลาดการเงินแล้ว รายจ่ายมวลรวมจะลดต่ าลง
ในช่วงที่ภาวะเศรษฐกิจซบเซาหรือตกต่ า แต่เมื่อมีตลาดการเงินก็จะมีการให้กู้ยืม 
ซึ่งช่วยรักษาระดับรายจ่ายมวลรวมในระบบเศรษฐกิจมิให้ลดต่ าลงได้



4. ภาครัฐสามารถใช้นโยบายผ่านการตลาดการเงินเพื่อสร้างความ
จ าเริญเติบโตทางเศรษฐกิจหรือป้องกันและแก้ไขปัญหาที่เกิดขึ้นในระบบ
เศรษฐกิจได้ เช่น ธนาคารกลางใช้นโยบายการเงินกับตลาดเงิน เพื่อรักษาระดับ
อัตราเงินเฟ้อไม่ให้เกินเป้าหมายที่ก าหนด เป็นต้น



ตลาดการเงินในประเทศไทย

การพิจารณาโครงการสร้างตลาดการเงินของประเทศไทย มีการ
เปลี่ยนแปลงไปมากจากที่เคยมีการจ าแนกออกเป็นตลาดเงินและตลาดทุนตาม
ระยะเวลาของตราสารทางการเงินที่ออกเพื่อระดมเงินออมหรือการให้สินเชื่อ 
สามารถพิจารณาจ าแนกได้ดังนี้





ปัจจุบันตลาดการเงินของประเทศไทย จ าแนกตามประเภท
ของหลักทรัพย์ได้เป็น 4 ตลาดใหญ่ๆ ได้แก่ 

ตลาดเงิน 
ตลาดทุน 

ตลาดเงินตราต่างประเทศ 
ตลาดอนุพันธ์



เป็นตลาดส าหรับการกู้ยืมและการลงทุนระยะสั้นไม่เกิน 1 ปี 

เพ่ือบริหารสภาพคล่องในช่วงสั้นๆ เช่น

ธุรกรรมซื้อขายตราสารหนี้ระยะสั้น ตั๋วเงินคลัง ตั๋วสัญญาใช้
เงิน และตั๋วแลกเงิน 

ธุรกรรมการกู้ยืมแบบไม่มีหลักประกันระหว่างธนาคาร
พาณิชย์ 

ธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตร เป็นต้น 

สามารถจ าแนกตลาดเงินในประเทศไทยตามลักษณะของผู้กู้ได้ 3 
ประเภท

1. ตลาดเงิน 
(Monetary Market)



ตลาดเงินส าคัญของรัฐบาลคือ ตลาดตั๋วเงินคลัง เป็นแหล่ง

ระดมทุนระยะสั้นไม่เกิน 1 ปีของรัฐบาลโดยมีวัตถุประสงค์หลักเพื่อน าไป
ชดเชยการขาดดุลงบประมาณประจ าปี

“ตั๋วเงินคลัง (Treasury Bills)” หมายถึง เอกสารเครดิตหรือ
หลักทรัพย์ที่รัฐบาลโดยกระทรวงการคลังเป็นผู้ออกเพื่อกู้ยืมเงินระยะสั้น 
ปกติจะมีอายุไม่เกิน 1 ปี ผู้ที่ลงทุนในตั๋วเงินคลังมีฐานะเป็นเจ้าหนี้ของ
รัฐบาล ตั๋ว เงินคลังไม่มีการก าหนดดอกเบี้ ย เป็นผลตอบแทน โดย
ผลตอบแทนจะอยู่ในรูปของส่วนลด รัฐบาลก าหนดจะช าระคืนตามราคาที่
ตราไว้เมื่อตั๋วเงินคลังครบก าหนดไถ่ถอนคืน และผู้ลงทุนก็มีสิทธิที่จะได้รับ
เงิน ตามจ านวนที่สัญญาไว้ ณ วันครบก าหนดนั้น

1.1 ตลาดเงินส าหรับรัฐบาล 



ถือได้ว่าเป็นตลาดขนาดใหญ่ เนื่องจากเป็นแหล่งกู้ยืมระหว่าง

สถาบันด้วยกันเอง ได้แก่ ตลาดเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย ตลาดเงิน
ระหว่างธนาคารพาณิชย์ ตลาดเงินระหว่างธนาคารพาณิชย์กับสถาบัน
การเงินอื่น และตลาดซ้ือคืนพันธบัตร

1.2 ตลาดเงินระหว่าง
สถาบันการเงิน 

1.3 ตลาดเงินส าหรับ
ประชาชนและหน่วย

ธุรกิจ

เป็นแหล่งทุนระยะสั้นส่วนใหญ่จะอยู่ในรูปของตลาดตั๋วเงินและตรา
สารทางการเงินระยะสั้นอื่นๆ การกู้ยืมในตลาดประเภทนี้มักเป็นไปในลักษณะ
ทางอ้อมคือ ด าเนินการผ่านสถาบันการเงินที่เป็นตัวกลางระหว่างผู้มีเงินออม
กับผู้ต้องการเงินทุน เช่นสัญญาวงเงินเบิกเกินบัญชี ตั๋วเงินประเภทต่างๆ และ
สัญญากู้ยืมเงินระยะสั้น เป็นต้น



เป็นแหล่งเพื่อการระดมทุนและการลงทุนระยะยาวเกินกว่า 1 ปี

โดยสามารถจ าแนกย่อยได้อีกตามประเภทของตราสารหรือสิทธิที่ผู้ลงทุน
ได้รับ เช่น 

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เป็นช่วงทางการระดมทุนของ
ภาคธุรกิจผ่านการออกจ าหน่ายหุ้นสามัญ โดยผู้ลงทุนมีฐานะเป็นเจ้าของ

ตลาดตราสารหนี้ ผู้ลงทุนมีฐานะเป็นเจ้าหนี้

โดยตราสารที่ใช้ซื้อขายแลกเปลี่ยนมีทั้งพันธบัตรรัฐบาลที่ภาครัฐ
เป็นผู้ออก และหุ้นกู้ระยะยาวที่ภาคเอกชนเป็นผู้ออก

2. ตลาดทุน 
(Capital Market)







เป็นแหล่งซื้อขายแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศสกุลต่างๆ 

เพ่ือการค้าและการลงทุนระหว่างประเทศ

3. ตลาดเงินตรา
ต่างประเทศ 

(Foreign Exchange 
Market)

4. ตลาดอนุพันธ์
(Derivative Market)

เป็นตลาดส าหรับซื้อขายตราสารทางการเงินที่ราคาขึ้นกับ
สินทรัพย์อ้างอิง โดยตราสารอนุพันธ์จะมีสินทรัพย์อ้างอิงได้หลากหลาย 
เช่น เงินตราสกุลต่างๆ หุ้น ตราสารหนี้ สินค้าโภคภัณฑ์หรือสินค้าเกษตร 
เป็นต้น โดยนิยมใช้เป็นเครื่องมือบริหารความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 
อัตราดอกเบี้ย หรือความผันผวนของราคาสินทรัพย์อ้างอิง



สถาบนัการเงิน (Financial Institution)

เป็นตัวกลางการเงินระหว่างผู้เงินออมหรือผู้ให้กู้และผู้ต้องการเงินทุน
หรือผู้กู้ ซึ่งถูกจัดตั้งขึ้นตามกฎหมายที่เกี่ยวข้องตามขอบเขตการด าเนินงานของ
สถาบันแต่ละประเภท จึงมีหน้าที่การด าเนินงานที่แตกต่างกันออกไป

ประเภทของสถาบันการเงิน จ าแนกได้เป็น 2 ประเภท คือ สถาบัน
การเงินภายในประเทศ และสถาบันการระหว่างประเทศ



จ าแนกได้เป็น 3 ประเภทใหญ่ ได้แก่ ธนาคารพาณิชย์ 
สถาบันการเงินที่มิใช่ธนาคารพาณิชย์ และธนาคารกลางสถาบันการเงิน

ภายในประเทศ

สถาบันการเงินระหว่าง
ประเทศ

เป็นแหล่งระดมเงินทุนจากภายนอกประเทศ โดยสถาบันการเงิน
ระหว่างประเทศที่ส าคัญและมีบทบาทในการระดมทุนมากที่สุดมักเป็นสถาบันที่
ให้ความช่วยเหลือในรูปแบบต่างๆ เช่น เงินกู้ยืม การถ่ายโอนความรู้และ
เทคโนโลยี

ฉะนั้นบทบาทที่ส าคัญของสถาบันการเงินระหว่างประเทศ ได้แก่          
1.บทบาททางด้านการบูรณะและพัฒนา 2.บทบาทที่มีต่อการรักษาเสถียรภาพ
ทางเศรษฐกิจระหว่างประเทศ 3.บทบาทให้ค าแนะน าปรึกษาและความ
ช่วยเหลือทางวิชาการ



บทบาทของสถาบนัการเงินในประเทศไทย

จ าแนกประเภทสถาบันการเงินที่มีบทบาทส าคัญในระบบการเงินและเศรษฐกิจ ตาม
หลักการของระบบบัญชีประชาชาติออกเป็น 3 ประเภท ได้แก่

1. ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.)

2. สถาบันรับฝากเงิน เช่น ธนาคารพาณิชย์ สถาบันการเงินเฉพาะกิจที่รับฝากเงิน บริษัท
เงินทุน บริษัทเครดิตฟองซิเอร์ สถาบันให้สินเชื่อรายย่อย เช่น สหกรณ์ออมทรัพย์ เครดิตยูเนี่ยน และ
กองทุนรวมตลาดเงิน เป็นต้น

3. สถาบันการเงินที่ไม่รับฝากเงิน เช่น กองทุนรวม บริษัทประกันภัย กองทุนส ารองเลี้ยง
ชีพ บริษัทที่ให้สินเชื่อ บริษัทบริหารสินทรัพย์ บริษัทหลักทรัพย์ และบริษัทรับแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศ เป็นต้น







สถาบนัการเงนิ (Financial Institutions)

• ธนาคารพาณิชย ์

• ธนาคารกลาง

• บรษิทัหลกัทรพัย ์

• บรษิทัประกนัภยั

• กองทนุรวม



ธนาคารพาณิชย ์

ธนาคารพาณิชย ์(Commercial Bank) เป็นสถาบนัการเงนิทีด่ าเนิน
ธรุกจิเกีย่วกบัการรบัฝากเงนิ การใหส้นิเช ือ่ และการใหบ้รกิารทางการเงนิอืน่ ๆ แก่
บคุคลทัว่ไป ธรุกจิ และองคก์รตา่ง ๆ 
          โดยมเีป้าหมายหลกัคอืการแสวงหาก าไรจากสว่นตา่งของอตัราดอกเบีย้ 
(Spread) และคา่ธรรมเนียมบรกิารทางการเงนิ



หนา้ทีห่ลกัของธนาคาร

พาณิชย ์

รบัฝากเงนิ

• ใหบ้รกิารบญัชอีอมทรพัย ์บญัชกีระแสรายวนั และ
บญัชเีงนิฝากประจ า

• ใหด้อกเบีย้แกผู่ฝ้ากเงนิตามประเภทของบญัชี

01

ใหส้นิเช ือ่และเงนิกู ้

• ปลอ่ยกูใ้หแ้กบุ่คคลทัว่ไป ธรุกจิ และองคก์ร เชน่ 
สนิเชือ่บา้น สนิเชือ่รถยนต ์และสนิเชือ่ธรุกจิ

• คดิอตัราดอกเบีย้ตามประเภทของสนิเชือ่และความเสีย่ง

ของลกูคา้

02

03
บรกิารช าระเงนิและโอนเงนิ

• โอนเงนิภายในประเทศและระหวา่งประเทศ

• ช าระบลิคา่น า้ คา่ไฟ คา่โทรศพัท ์และคา่บรกิารอืน่ ๆ

0304
ใหบ้รกิารบตัรเครดติและบตัรเดบติ

• ออกบตัรเครดติและบตัรเดบติเพือ่ใชแ้ทนเงนิสดในการ

ซือ้สนิคา้และบรกิาร

• ใหบ้รกิารผ่อนช าระผ่านบตัรเครดติ



หนา้ทีห่ลกัของธนาคาร

พาณิชย ์

บรกิารดา้นการลงทนุและทีป่รกึษาทางการเงนิ

• จดัการกองทนุรวม และแนะน าการลงทุนใหแ้กลู่กคา้
• ใหค้ าปรกึษาดา้นการบรหิารการเงนิและการลงทนุ05

บรกิารแลกเปลีย่นเงนิตราตา่งประเทศ

• ซือ้ขายเงนิตราตา่งประเทศ และใหบ้รกิารโอนเงนิ
ระหวา่งประเทศ06

07
ใหบ้รกิารดา้นการประกนัภยั

• เสนอขายประกนัชวีติ ประกนัสขุภาพ และประกนัภยัตา่ง 
ๆ03



ประเด็น ธนาคารพาณิชย ์ ธนาคารกลาง

วตัถปุระสงค ์
แสวงหาก าไรจากบรกิาร

ทางการเงนิ

ควบคมุนโยบายการเงนิของ

ประเทศ

ลกูคา้เป้าหมาย
บุคคลทัว่ไป ธรุกจิ และ
องคก์ร

รฐับาลและธนาคาร

พาณิชย ์

บทบาทหลกั
รบัฝาก-ใหกู้ ้บรกิาร
ทางการเงนิ

ควบคมุอตัราดอกเบีย้ ออก
เงนิตรา

ความแตกตา่งระหวา่งธนาคารพาณิชยแ์ละธนาคารกลาง



ธนาคารกลาง คอื
                สถาบนัทางการเงนิของรฐัทีม่หีนา้ที่

ควบคมุนโยบายการเงนิของประเทศ ควบคมุ
ปรมิาณเงนิในระบบเศรษฐกจิ และรกัษา
เสถยีรภาพของคา่เงนิ หนา้ทีห่ลกัของธนาคาร
กลาง ไดแ้ก่



ธนาคารกลาง คอื
                สถาบนัทางการเงนิของรฐัทีม่หีนา้ที่

ควบคมุนโยบายการเงนิของประเทศ ควบคมุ
ปรมิาณเงนิในระบบเศรษฐกจิ และรกัษา
เสถยีรภาพของคา่เงนิ หนา้ทีห่ลกัของธนาคาร
กลาง ไดแ้ก่



• ก าหนดนโยบายการเงนิ – ใชเ้คร ือ่งมอืทางการเงนิ 
               เชน่ อตัราดอกเบีย้นโยบาย และปรมิาณเงนิในระบบเศรษฐกจิ เพือ่ควบคมุเงนิเฟ้อ 
การจา้งงาน และการเตบิโตทางเศรษฐกจิ
• ออกธนบตัรและควบคมุปรมิาณเงนิ – มอี านาจผูกขาดในการออกเงนิตรา เพือ่
ป้องกนัเงนิเฟ้อหรอืภาวะเงนิฝืด

• ก ากบัดแูลระบบธนาคารพาณิชย ์– ควบคมุและตรวจสอบธนาคารพาณิชยเ์พือ่ให ้

ระบบการเงนิมเีสถยีรภาพ

• ดแูลเสถยีรภาพคา่เงนิและตลาดการเงนิ – ควบคมุอตัราแลกเปลีย่นเงนิตรา
ตา่งประเทศ และอาจใชท้นุส ารองระหวา่งประเทศเพือ่รกัษาคา่เงนิ

• เป็นผูใ้หกู้ใ้นภาวะฉุกเฉิน – ชว่ยเหลอืธนาคารทีม่ปัีญหาสภาพคลอ่งเพือ่ป้องกนั

วกิฤตเศรษฐกจิ

       



ตวัอย่างธนาคารกลางของแตล่ะประเทศ เชน่
• ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) – ดแูลระบบการเงนิ
ของไทย

• ธนาคารกลางสหรฐัฯ (Federal Reserve หรอื Fed)
• ธนาคารกลางยโุรป (European Central Bank หรอื 

ECB)
• ธนาคารกลางญีปุ่่ น (Bank of Japan หรอื BOJ)



บรษิทัหลกัทรพัย ์(Securities Company) คอือะไร
               บล. เป็นสถาบนัการเงนิทีไ่ดร้บัใบอนุญาตจาก

หน่วยงานก ากบัดแูล เชน่ ส านักงานคณะกรรมการก ากบั

หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(ก.ล.ต.) ใหส้ามารถ
ด าเนินธรุกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัหลกัทรพัยใ์นตลาดทนุได ้ซึง่
รวมถงึการเป็นตวักลางระหวา่งนักลงทุนและตลาด

หลกัทรพัย ์







ประเภทของธรุกจิหลกัทรพัย ์

บรษิทัหลกัทรพัยส์ามารถใหบ้รกิารไดห้ลายประเภท ขึน้อยูก่บัใบอนุญาตทีไ่ดร้บั 
ไดแ้ก่

1. นายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัย ์(Securities Brokerage)
⚬ ท าหนา้ทีเ่ป็นตวักลางในการซือ้ขายหุน้ ตราสารหนี ้กองทุน ฯลฯ ใหก้บั

ลกูคา้

⚬ รบัคา่คอมมชิช ัน่เป็นรายได ้

2.การคา้หลกัทรพัย ์(Securities Dealing)
⚬ ซือ้ขายหลกัทรพัยเ์พือ่ลงทนุหรอืเก็งก าไรในนามของบรษิทัเอง

3.ทีป่รกึษาการลงทนุ (Investment Advisory)
⚬ ใหค้ าแนะน าการลงทุนแกล่กูคา้ ทัง้บคุคลและองคก์ร
⚬ อาจมบีรกิารบรหิารพอรต์การลงทุนใหก้บัลกูคา้



ประเภทของธรุกจิหลกัทรพัย ์

4. การจดัการกองทุนสว่นบุคคล (Private Fund Management)
• บรหิารเงนิลงทุนใหก้บันักลงทุนรายใหญ่หรอืสถาบนั

5. การจดัจ าหน่ายหลกัทรพัย ์(Underwriting)
• ชว่ยบรษิทัเอกชนระดมทุนโดยการเสนอขายหุน้หรอืพนัธบตัรแกป่ระชาชน 

(IPO)
6. การเป็นทีป่รกึษาทางการเงนิ (Financial Advisory)
• ใหค้ าแนะน าเกีย่วกบัการควบรวมกจิการ (M&A) การปรบัโครงสรา้งธรุกจิ 
ฯลฯ



บรษิทัประกนัภยั คอื
          องคก์รทีใ่หบ้รกิารดา้นการประกนัภยั โดย
ท าหนา้ทีร่บัประกนัความเสีย่งใหก้บับคุคลหรอื

ธรุกจิ เพือ่ปกป้องจากความสญูเสยีทางการเงนิที่

อาจเกดิขึน้ในอนาคต 
         บรษิทัประกนัภยัจะเก็บเบีย้ประกนัจากผูเ้อา
ประกนั และเมือ่เกดิเหตทุีอ่ยูใ่นขอ้ตกลงของ
กรมธรรม ์บรษิทัจะชดเชยความเสยีหายตาม
เงือ่นไขทีก่ าหนดไว ้



ประเภทของบรษิทัประกนัภยั

1. บรษิทัประกนัชวีติ (Life Insurance)
⚬ คุม้ครองชวีติของผูเ้อาประกนั โดยมกีารจา่ยเงนิใหแ้กผู่ร้บัผลประโยชนเ์มือ่ผู ้

เอาประกนัเสยีชวีติ หรอืไดร้บัผลตอบแทนเมือ่ครบก าหนดสญัญา

                     ตวัอย่างประกนัชวีติ: ประกนัตลอดชพี, ประกนัออมทรพัย,์ ประกนับ านาญ
1. บรษิทัประกนัวนิาศภยั (Non-Life Insurance)
⚬ คุม้ครองทรพัยส์นิและความเสีย่งอืน่ ๆ ทีไ่ม่ใชช่วีติ เชน่ 

                         อบุตัเิหต,ุ รถยนต,์ อคัคภียั, สขุภาพ
                    ตวัอย่างประกนัวนิาศภยั: ประกนัรถยนต,์ ประกนัสขุภาพ, ประกนัภยัเดนิทาง, 
ประกนัภยัธรุกจิ



• รบัเบีย้ประกนั – ผูเ้อาประกนัจา่ยเงนิ (เบีย้
ประกนั) ใหก้บับรษิทัตามเงือ่นไขของ
กรมธรรม ์

• บรหิารความเสีย่ง – บรษิทัใชห้ลกั
คณิตศาสตรป์ระกนัภยัและสถติเิพือ่

ค านวณความเสีย่งและตัง้ราคาประกนัให ้

เหมาะสม

• การลงทุน – บรษิทัน าเงนิเบีย้ประกนัไป
ลงทนุเพือ่สรา้งผลตอบแทนและเพิม่ความ

มั่นคง

• การจา่ยคา่สนิไหมทดแทน – หากเกดิ
เหตกุารณต์ามเงือ่นไขกรมธรรม ์บรษิทัจะ
ชดเชยความเสยีหายใหผู้เ้อาประกนัหรอื

ผูร้บัผลประโยชน์



กองทุนรวมคอือะไร 
             (Mutual Fund) คอื กองทนุทีร่ะดมเงนิ
จากนักลงทุนหลายๆ คน เพือ่น าไปลงทนุใน
สนิทรพัยต์า่งๆ เชน่ หุน้ พนัธบตัร ตราสารหนี ้
หรอืสนิทรพัยอ์ืน่ๆ โดยมผีูจ้ดัการกองทนุเป็น
ผูด้แูลการลงทนุให ้



กองทุนรวมคอือะไร 
             (Mutual Fund) คอื กองทนุทีร่ะดมเงนิ
จากนักลงทุนหลายๆ คน เพือ่น าไปลงทนุใน
สนิทรพัยต์า่งๆ เชน่ หุน้ พนัธบตัร ตราสารหนี ้
หรอืสนิทรพัยอ์ืน่ๆ โดยมผีูจ้ดัการกองทนุเป็น
ผูด้แูลการลงทนุให ้



ท าไมตอ้งลงทนุผ่านกองทนุรวม

1. บรหิารโดยมอือาชพี – มผูีจ้ดัการกองทนุทีม่คีวามเชีย่วชาญคอยดแูล
2.กระจายความเสีย่ง – ลงทนุในสนิทรพัยห์ลายประเภท ลดความเสีย่งเมือ่
เทยีบกบัการลงทุนรายตวั

3. เร ิม่ตน้ง่าย – ใชเ้งนิลงทนุเร ิม่ตน้นอ้ยกวา่การซือ้หุน้หรอืพนัธบตัรโดยตรง
4.สภาพคลอ่งสงู – ซือ้ขายไดง่้ายเมือ่เทยีบกบัการลงทนุในอสงัหารมิทรพัย ์
หรอืหุน้บางตวั



ประเภทของกองทนุรวม

1. กองทุนตลาดเงนิ (Money Market Fund) – ลงทุนในตราสารหนีร้ะยะสัน้ มคีวาม
เสีย่งต ่าและใหผ้ลตอบแทนใกลเ้คยีงกบัดอกเบีย้เงนิฝาก

2.กองทุนตราสารหนี ้(Fixed Income Fund) – ลงทุนในพนัธบตัรรฐับาล หรอืตรา
สารหนีเ้อกชน มคีวามเสีย่งต ่าถงึปานกลาง

3.กองทุนหุน้ (Equity Fund) – ลงทุนในหุน้ มโีอกาสไดผ้ลตอบแทนสงูแตค่วามเสีย่งก็
มากขึน้

4.กองทุนผสม (Balanced Fund) – ลงทุนทัง้หุน้และตราสารหนี ้เพือ่กระจายความ
เสีย่ง

5.กองทุนรวมเพือ่การเลีย้งชพี (RMF) และ กองทุนหุน้ระยะยาว (SSF) – เป็นกองทุนที่

ไดร้บัสทิธปิระโยชนท์างภาษี

6.กองทุนอสงัหารมิทรพัย ์(Property Fund / REITs) – ลงทุนในอสงัหารมิทรพัยท์ีใ่ห ้
ผลตอบแทนจากคา่เชา่



ขอ้ควรพจิารณากอ่นลงทุนในกองทนุรวม

• วตัถปุระสงคก์ารลงทุน – ตอ้งการผลตอบแทนระยะ
สัน้หรอืระยะยาว

• ความเสีย่งทีย่อมรบัได ้– เลอืกกองทุนใหเ้หมาะกบั
ระดบัความเสีย่งทีร่บัได ้

• คา่ธรรมเนียม – ศกึษาคา่ธรรมเนียมในการซือ้ ขาย 
และบรหิารกองทนุ

• ผลตอบแทนในอดตี – แมไ้ม่การนัตอีนาคต แตช่ว่ย
ใหเ้ห็นแนวโนม้การบรหิาร
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